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KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE GIGI THANG 07/2026
1.1. Tong quan chung

Trong thang 7/2026, kinh t€ toan cau duy tri da phuc hoéi nhung toc do tang
trudng c6 ddu hiéu cham lai khi tiép tuc chiu tdc dong tii cing thing dia chinh trj,
gia nang lugng 6 muc cao va moi truong kinh té€ con nhiéu bat dinh. Hoat dong san
xudt van mo rong trén pham vi toan ciu, song dong luc ting trudng suy yéu so voi
cac thang truéc do doanh nghié¢p gidm tich trd nguyén liéu, trong khi tam ly kinh
doanh van than trong.

Trong thang 7, da tang trudng ctia san lugng san xudt va don dat hang méi trén toan
cdu van dugc duy tri, dong thai ghi nhan muc tang viéc lam nhanh nhat ké tii thang 6
nam 2024. Tuy nhién, muc d6 cai thién chung ctia cac diéu kién san xuat la thap nhat
trong vong bon thang, va trién vong van yéu hon so véi thoi diém dau nam 2026.

Chi s6 PMI San xudt Toan cdu cua J.P.Morgan dat mtc 52,1 diém trong thang 7,
giam so v6i muic 52,2 diém ctia thang 6; day la thang giam th hai lién tiép va la muc
thap nhat ké tu thang 3. Chi s6 PMI van duy tri trén ngudng trung tinh 50,0 - bao
hiéu sy mé rong - trong suot 12 thang lién tiép.

Ca nam chi s6 thanh phan ctia PMI déu & mtc cho thay su cai thién vé diéu kién
hoat dong trong thang 7. Cac chi s6 vé don dat hang méi, san lugng va hang ton kho
dau vao déu ti€p tuc mo rong; viéc lam quay lai da tang trudng, trong khi thoi gian
giao hang ctia nha cung cap bi kéo dai.

Hoat dong tich trit nguyén liéu phong ngtia rti ro - mot trong nhiing dong luc
chinh hé trg sdn xudt trong nhiing thang gin day - bit dau suy yéu trong thang 7.
Téc do mua nguyén liéu dau vao giam xuéng mtic thap nhat tii ddu nam, trong khi
lugng ton kho nguyén liéu ting chdm nhat ké tii thang 4 va tén kho thanh phdm tiép
tuc gidm. Do ap luc gidn doan chudi cung ting va lo ngai vé gid nguyén liéu giam
bét, doanh nghiép ciing dan thu hep nhu cau tich tri.

Ap Iyc tit chubi cung ting va chi phi ddu vao tiép tuc dugc cai thién. Lam phat chi
phi dau vao va thoi gian giao hang ctia nha cung cap déu giam xuéng mtic thap nhat
lan lugt ké tii thang 2 va thang 3, mac du van cao hon muc trung binh lich st do tac
dong kéo dai tii xung dot Trung Pong ddi véi thi truong ndng lugng va van tai bién.
Khi ap lyc gian doan chudi cung ting va lo ngai vé gia nguyén liéu giam bét, doanh
nghiép cling dan gidm nhu cau tich trd.
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Tuy nhién, mdi truong kinh doanh toan ciu van chiu ap luc 16n tu céc yéu t6
bat dinh. Theo khao sat PMI, s6 doanh nghiép cho biét mit don hang hodc giam
ky vong kinh doanh do bat 6n dia chinh tri va kinh té€ tuy da giam so véi giai doan
dinh diém sau khi xung d6t Trung Ddng bung phat, nhung van cao hon hon 4 lan
muc trung binh dai han. Nhiing lo ngai lién quan dén xung dot Trung Dong, chinh
sach thué quan, xung dot Nga - Ukraine, chinh sach tién té va qua trinh chuyén déi
cong nghé tiép tuc anh hudng dén hoat dong dau tu va trién vong san xudt trong
thoi gian téi.

Bén canh d4, dién bién gia ddu trong thang ti€p tuc lam gia tang rai ro déi véi
lam phiét toan ciu. Cing thang leo thang tai Trung Pong khién gid dau Brent c6 thai
diém tang 1én 90,79 USD/thung, cao nhat ké tu ngay 11/6, trong khi gia ddu WTI
dat 84,68 USD/thung, muic cao nhdt ké tit ngay 12/6. Gia diu Brent tang 15,9% va
WTI ting 15,5% trong tudn, danh diu tuin tang manh nhat ké ti thang 4 va dau
thang 3/2026. Viéc hoat dong van chuyén qua eo bién Hormuz tiép tuc gian doan
vao giai doan ntia cudi thang 7 cing nguy co ha tang dau khi bi anh huéng da lam
gia tang phan bu rui ro trén thi truong ndng lugng.

Chinh sach tién té toan cau ti€p tuc dugc diéu hanh theo huéng than trong, khi
phan 16n cac ngan hang trung uong 16n duy tri mat bang 1i suét hién tai trong boi
canh 4p lyc lam phat con dai dang va rai ro dia chinh tri tiép tuc gia ting. Tai My,
Fed gitt nguyén lai sudt & muc 3,5%-3,75%, song 3 thanh vién van bo phiéu ting ho
tang thém 0,25 diém phan tram, trong béi canh vu tién kiém sodt lam phat van dugc
duy tri. ECB, BOJ, BoE va BoC ciing dong loat giti nguyén 1ai suat, dong thoi phat
tin hiéu sdn sang that chit tré lai néu dp luc lam phat tu gid nang lugng va gian doan
chudi cung ting gia ting. Trong khi d6, PBOC tiép tuc duy tri chinh sach tién té néi
long véi cac mic lai sudt cho vay & mic thap ky luc nham hé trg tang trudng kinh
t€ va thi trudng bat dong san.

_____ BIEN DONG SAN LUGNG SAN XUAT TOAN CAU TiNH BEN HET THANG 07/2026 _____
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1.2. Cac nén kinh t& I16n trén thé gigi
] M)’}

Hoat dong san xudt ctia Hoa Ky van duy tri da tich cuc trong thang 7, tuy nhién
muic do mé& rong ctia nganh khong thay déi so véi mic thdp nhat trong ba thang ghi
nhan vao thang 6, do t6c do ting trudng san lugng cham lai dang ké.

Dong thoi, da tang trudng don dat hang méi da chiing lai thang th ba lién tiép
khi buéc vao quy III, do niém tin khach hang suy giam va ap luc lam phat gay stic
ép lén nhu cau. Hon niia, tang trudng cht yéu dén tu thi truong noi dia, trong boi
canh doanh s6 xudt khdu mdi tiép tuc gidm nhe.

Dii liéu khao sat méi nhat ciing cho théy r6 tinh trang gidn doan chudi cung ting,
khi cac nha san xuat ghi nhan moét trong nhiing dgt suy giam manh nhat vé hiéu
sudt cta nha cung cip trong vong bon nam qua. Piéu nay gop phan lam cham t6c
do tang trudng ctia ca hang ton kho va hoat dong mua sam vat tu dau vao, véi mtic
tang giam xudng muc thap nhat trong ba va bon thang tuong ting.

Dii liéu khao sat thang 7 cling cho thay chi phi dau vao va gia ban tang manh, du
toc do tang c6 phan dju lai. Trong khi d6, niém tin vao trién vong kinh doanh da suy
giam thang thi ba lién tié€p, cham miic thap nhat ké tu thang 10 nam 2025.

Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuit Hoa Ky cta S&P Global dat

muic 53,9 diém trong thang 7, khong thay d6i so v6i thang 6 va cho thdy t6c d6 mé
rong viing chac. Diéu kién hoat dong da lién tuc cai thién trong suét mot nam qua.

PMI SAN XUAT MY TiNH BEN THANG 07/2026
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Toc dd ting trudng san lugng va don dit hang méi déu cham lai trong thang 7.
San lugng tang véi toc do thap nhat ké tu thang 3, trong khi da tang cta don dit
hang méi chiing lai thang th ba lién tiép. Cac doanh nghiép ghi nhén viéc c6 thém
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mot s6 khach hang méi trong thang, tuy nhién lgi ich nay ngay cang bi triét tiéu boi
cac van dé vé ngudn cung nguyén liéu, diéu kién kinh t€ kho khéan va nhu cau suy
yéu; cudc xung dot & Trung Dong tiép tuc giy tac dong dang ké dén tinh hinh hoat
dong ctia nganh.

Tang trudng cling cht yéu dén ti thi trudng noi dia. Doanh s6 ban hang quéc
t€ ti€p tuc sut gidm do thué quan va nhu cau nuéc ngoai yéu kém gay ap luc 1én cac
don dat hang xudt khiu mdi.

Theo danh gia ctia S&P Global, két qua khao sat trong thang phu hgp véi mic
tang truéng GDP theo nam khodng 2,0% trong quy III, cao hon dang ké so v6i mtic
khoang 1,2% cta quy II. Hoat dong tuyén dung ciing tang trd lai 1an ddu sau 3 thang,
trong boi canh nhu cau lao dong cai thién. Tuy nhién, S&P Global luu y mét phan
tang trudng c6 thé dén ti cac yéu té6 mang tinh thoi diém nhu FIFA World Cup va
1€ ky niém USA 250, trong khi xu huéng tich trii hang tén kho da bat ddu chim lai.

Ap luc lam phét van 1a yéu t6 can theo déi khi chi phi dau vao tiép tuc ting va
chubi cung ting chiu anh hudng tli cing thing tai Trung Dong. Chi s Prices Paid
ctia ISM dat 71,1, danh dau thang thi 6 lién ti€p trén ngudng 70. Trong linh vuic san
xudt, thoi gian giao hang kéo dai trong khi chi phi nguyén vat liéu tang tré lai do
gian doan logistics va gia nang lugng.

Vé chinh sach tién t¢, Cuc Du trii Lién bang My (Fed) quyét dinh giti nguyén
lai sudt quy lién bang & mtic 3,5%-3,75% véi két qua bo phiéu 9-3. Pay la cudc hop
ghi nhan muc d¢ chia ré 16n trong néi b khi ba thanh vién tng ho tang thém 0,25
diém phén tram nham kiém soat lam phat, vén van duy tri trén muc tiéu 2% trong
hon 5 ndm lién tiép. Chu tich Fed Kevin Warsh khang dinh ngan hang trung uong
sé tiép tuc uu tién muc tiéu 6n dinh gia ca va khong néi long chinh sach khi ap luc
lam phat vin & mtc cao.

DIEN BIEN LAI SUAT FED TiNH DEN 29/07/2026
Bon vi tinh: %
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= Trung Quoc

Diéu kién kinh doanh trong linh vuc san xudt tai Trung Qudc tiép tuc duy tri mé
rong trong thang 7, véi san lugng, don dat hang méi va viéc lam déu tang. Ap luc chi
phi giam bét, tao diéu kién cho cac doanh nghiép gili nguyén gia ban ra. Viéc lién
tuc gia tang lugng hang tén kho dau vao da dan dén sy sut giam trong hoat dong
thu mua.

Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuat Trung Qudc ctia RatingDog
— da duy tri trén muc 50,0 (ngudng phan dinh gitia tang trudng va suy giam) trong
thang thu tam lién tiép vao thang 7, cho thay su cai thién ctia cac diéu kién san xuat.
Chi s6 PMI giam xuong mtic thdp nhit trong boén thangla 50,9, so v6i mitic 51,7 clia
thang 6. Dot ting trudng hién tai c6 thoi gian kéo dai ngang bang véi chu ky tang
trudng dai nhat trong vong 5 ndm qua (tti thang 11/2023 dén thang 6/2024). Chi s6
PMI nhén dugc dong gop tich cuc tli ca nam chi s6 thanh phan trong thang thu hai
lién tiép.

Khéi lugng don dat hang méi ma cac nha san xuat Trung Qudc nhan dugc da
tang trong thang thi mudi bon lién tiép vao thang 7, danh ddu chudi tang trudng
dai nhat ké tii ndm 2018. Su gia tang don dit hang méi phan danh nhu cau thi trudng
manh mé hon, s6 lugng don hang qudc té ting, sy md& rong cac kénh kinh doanh méi
va chét lugng san phdm dugc cai thién. T6c do tang trudng da cham lai so v6i thang
6, mac du day la lan d4u tién don dit hang xudt khdu méi tang trd lai sau ba thang.

ba suy yéu ctia hoat dong san xudt dién ra sau khi GDP quy I1/2026 chi ting 4,3%
so v6i cung ky, giam ti mtic 5,0% cta quy I va la toc d6 ting thap nhat ké ti quy
IV/2022. Miic tang nay cting thdp hon muc tiéu ting trudng nam 4,5%-5%, lam gia
tang ap luc budc Bac Kinh phai trién khai thém cac bién phéap ho trg kinh té.

O chiéu chinh sich, Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC) tiép tuc duy
tri 1ap trudng tién té néi 1ong. Trong ky diéu hanh thang 7, lai suat cho vay co ban
(Loan Prime Rate - LPR) ky han 1 nam dugc giti 6 mtic 3,0% va LPR ky han 5 nam &
mtc 3,5%, danh d4u thang thu 14 lién tié€p khong thay doi. Viéc giti nguyén lai suat
cho thay PBOC uu tién duy tri thanh khoan déi dao thay vi tiép tuc cat giam manh
lai suét, trong khi cac nha hoach dinh chinh sach ky vong cac bién phap tai khoa sé
dong vai tro 16n hon trong viéc ho trg ting trudng.

Cudi thang 7, Bo Chinh tri Trung Quéc cling cam két sé ddy nhanh tién do giai
ngan tai khda, diéu chinh linh hoat cac cong cu chinh sach tién t¢ va mé rdng nhu
cau noi dia, song chua dua ra gdi kich thich tiéu diing quy mo 16n hay cac cai cach
co cdu mdi. Bac Kinh van uu tién cac bién phap ho trg cd muc tiéu, thay vi trién khai
nhiing chuong trinh kich cau quy mo6 16n nhu trong cac chu ky truéc.

Vé thuong mai, hoat ddng xuat khiu van la diém tua quan trong ctia nén kinh té
du t6c do tang dugc du bdo cham lai. Theo khao sat ctia Reuters, xuat khiu thang 7
dugc du bao tang 22,2% so véi cung ky, thdp hon mtic 27,0% cua thang 6, trong khi
nhép khiu du kién tang 27,9%, gidm tii 36,0% ctia thang trudc. Thang du thuong
mai dugc du bao dat khoang 107 ty USD, thap hon mtc 125,62 ty USD ctia thang 6.

[5]
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Dong luc xudt khiu tiép tuc dén ti nhu cau toan ciu déi voi cac san phdm cong
nghé va Al cting véi viéc nhiéu doanh nghiép ddy nhanh giao hang trudc khi My ap
dung muc thué nhap khiu méi 12,5% d6i v6i hang hoa Trung Qudc tu ngay 24/7.
Tuy nhién, gi6i phan tich cho rang xuét khiu c6 thé d6i mat véi nhiéu stic ép hon
trong cac thang t6i khi cac bién phap thué quan mdi, diéu tra vé€ nidng luc san xuat
du thiia va anh hudng cua thoi tiét cyc doan lam gia tang rui ro doi véi hoat dong
van chuyén va thuong mai quéc té.

CHI SG PMI HOAT BONG KINH DOANH DICH VU TONG HGP TRUNG QUOC
Pon vi tinh: Diém (tinh dén hét thang 07)
60
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China non-manufacturing PMI B China manufacturing PMI
Ngudn: National Bureau of Statistics téng hgp
= EU

Kinh t€ Lién minh chau Au (EU) trong thang 7/2026 ghi nhan mot s6 tin hiéu
cai thién. S6 liéu khao sat PMI® ctia S&P Global trong thang 7 cho thdy sy mé rong
manh mé nhét ctia hoat dong san xuit tai khu viuc dong Euro trong gan bén nam
rudi qua, danh ddu su khoi dau cta quy III. Médc du nhu cdu van con yéu - thé hién
qua muc ting nhe cta cac don dat hang méi - cdc doanh nghiép da ddy manh san
lugng bang cach hoan tit cic don hang tén dong.

Cac nha san xudt hang hda tai khu vic dong Euro da giam mdc tén kho trong
thang 7 va tiép tuc cat giam viéc thu mua nguyén vat liéu ciing nhu hang hoa trung
gian. Tuy nhién, ap luc chudi cung ting van & mtic cao, du da giam xudng mtc thap
nhat trong vong ndm thang qua. Ty 1é lam phat cling ha nhiét trong thang 7.

Chi s6 PMI San xudt Khu vuc dong Euro ctia S&P Global da tiang nhe 1én mtic
51,9 trong thang 7 (tii muc 51,4 trong thang 6), bao hiéu su cai thién manh mé nhat
vé diéu kién hoat dong clia cic nha may ké tu thang 4.

Dii liéu PMI ctia bén nén kinh t€ 16n nhat khu vic dong Euro cho thay nhiing
xu huéng rat khac biét. bang chu y, Duc la quoc gia c6 két qua tot nhét trong nhom
nay, ghi nhan muc chi s6 cao nhét (ngang bang v6i mic dinh trude do) trong hon
bén nam qua. Y ciing duy tri da ting trudng, mic du toc do ting trudng da cham lai
xu6éng muc thdp nhat trong bon thang. Ngugc lai, nganh san xudt cia Tay Ban Nha
va Phép nhin chung van tri tré.

[ 6]
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San lugng san xuit tai khu vuc dong Euro da tang véi toc dd nhanh nhat ké tu
thdng 3 nam 2022 trong thang 7. Su m& réng nhanh hon nay dugc thuc ddy béi viéc
hoan tit cac don hang ton dong két hgp véi su gia tang nhe vé doanh s6 ban hang.
Tuy nhién, lugng don dat hang méi chi tang nhe trong ky khao sat viia qua, véi toc
d6 md rong thap hon dang ké so véi téc do tang trudng san lugng.

CHi SO PMI SAN XUAT EUROZONE TiNH DEN 24/07/2026
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Nhu cau thi trudng ciing c6 su cai thién khi don hang méi tang véi toc do nhanh
nhat ké tu thang 11/2025, cht yéu nhd su phuc héi cta linh vuc dich vy, trong khi
don hang xudt khiu van suy giam nhung téc d6 giam da cham nhét trong hon mot
nam. Thi trudng lao déng 6n dinh trd lai sau sau thang lién tiép cit giam viéc lam.
Xét tai cac nén kinh t€ 16n thudc khu vic dong euro, Dtic quay tré lai ting trudng
sau bon thang suy giam, Tay Ban Nha ghi nhan mtic mé& rong manh nhat trong hon
mot nam rudi, Italy tiép tuc duy tri da tang, con Phap van la nén kinh t€ duy nhéat
ti€p tuc thu hep hoat dong du toc do suy giam da cham lai.

Bén canh két qua khao sat PMI, s6 liéu so bo ghi nhan GDP khu vic dong euro
tang 0,4% trong quy 11/2026, cao hon ky vong ctia thi truéng. Mitc tang nay phan
nao cung c6 kha nang chong chiu ctia khu vyc trudc cu so6c nang lugng. Tuy nhién,
cac chuyén gia nhan dinh da phuc hoi van kha mong manh khi trién vong ting
truong ctia EU néi chung va khu vic dong euro néi riéng con phu thudc nhiéu vao
dién bién xung doét tai Trung Pong va bién dong trén thi trudng nang lugng.

Song song véi su cai thién ctia hoat dong kinh té, ap luc lam phat cling gia tang
trong thang 7. Theo Eurostat, lam phat tai khu vic dong euro ting 1én 2,9%, cao hon
muic 2,8% cua thang trudc va danh dau thang tht nam lién tiép vugt muc tiéu 2% cta
Ngan hang Trung uong chau Au (ECB). Nguyén nhan cht yéu dén tit gid ning lugng
khi nhém nay tang 10% so v6i ciing ky nam trudc, cao hon mtic ting 8,5% ctia thang
6. Trong cuing thoi gian, gia dau Brent tang ti dudi 72,5 USD/thliing vao cudi thang 6
1én khodng 90 USD/thuing trong thédng 7 do cing thing dia chinh tri tai Trung Pong,
kéo theo gia khi tu nhién phuc hoi va lam gia tdng chi phi nang lugng tai cac nén
kinh té€ EU, ddc biét la nhiing qudc gia phu thudc nhiéu vao nang lugng nhéap khau.
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Ap lyc gia khong chi tap trung & nhém ning ligng ma con lan sang cic linh vuc
khac ctia nén kinh té. Tai khu vic dong euro, lam phat co ban, khong bao gom thuc
phdm va ning lugng, ting tli 2,4% lén 2,5%, trong khi lam phat dich vu ting tii 3,2%
1én 3,3%, véi chi phi lao dong va gid dich vu van & mic cao. O chiéu nguagc lai, lam
phat thuc phdm tiép tuc gidm xudng 1,2%, phin nao han ché tac dong ctia gia ca téi
nguoi tiéu dung.

Trong boi canh lam phat tiép tuc gia tang, ECB da gili nguyén lai suit tién gui
¢ muc 2,25% tai cudc hop cudi thang 7 sau khi ting 25 di€ém co ban vao thang 6.
Chinh sach tién t¢ ctia ECB ap dung truc tiép doi véi cac quoc gia thanh vién st
dung déng euro, song cé anh hudng dang ké téi diéu kién tai chinh va trién vong
kinh t€ chung ctia EU. Chu tich ECB Christine Lagarde cho biét ngan hang sé theo
doi sat dién bién gid ning lugng ciing nhu nguy co ap luc gid lan sang tién luong
va cac nhom hang hoa khac trudce cudc hop thang 9. Sau khi s6 liéu lam phat dugc
cong bo, thi truong tiép tuc nang ky vong ECB sé ting thém 25 diém co ban trong
thang 9, v6i xac sudt dugc dinh gia khoang 90%, dong thoi khong loai trii kha nang
c6 thém mot dot tang 1ai sudt nita trudc cudi nam néu gia dau duy tri & ving cao.

Du chi phi dau vao va gia ban ctia doanh nghiép da cé dau hiéu ha nhiét so véi
giai doan cao diém d4u nam, ca hai chi s6 van cao hon dang ké so véi muc trung
binh lich sti. Niém tin kinh doanh ciing cai thién 1én mtic cao nhét trong 5 thang
nhung van thép hon giai doan trudc khi xung dét Trung Ddéng bung phat. Nhin
chung, kinh t€ EU budc vao quy 111/2026 véi mot s6 tin hiéu tich cuc hon, ddc biét
tai khu vuc dong euro khi hoat dong san xuit - dich vu va nhu céu cé diu hiéu phuc
hoi. Tuy nhién, trién vong ctia khu vuc van chiu stic ép ti gia ndng lugng, rui ro dia
chinh trj va kha ndng ECB tiép tuc duy tri chinh sach tién té than trong dé€ kiém soat
lam phat.

__ LAISUAT cUA NGAN HANG TRUNG UGNG CHAU AU TiNH DEN THANG 07/2026
Bon vi tinh: %
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Céc t6 chiic qudc té déu nhan dinh kinh t€ toan ciu trong nam 2026 van duy tri
tang truéng nhung cham hon so véi cac nam trudc, do chiu tdc dong tii xung dot dia
chinh tri tai Trung Ddng, bién ddng gia ning lugng, cing thang thuong mai va nhiing
ri ro tai chinh lién quan dén tri tué¢ nhéan tao (AI). Du ciing danh gia trién vong con
nhiéu thach thtic, mic do lac quan cta tiing t6 chtic c6 su khac biét, cha yéu phu
thudc vao gia dinh vé dién bién gia dau va tinh hinh dia chinh trj trong ntia cudi nam.

Quy Tién t¢ Qudc té€ (IMF) ha duy béo tang trudng kinh té toan cau nam 2026 tu
3,1% xuodng con 3,0%, thip hon mtic tang trudng trung binh cta giai doan 2024-
2025. IMF du bao kinh té thé gi6i sé phuc hoi lén 3,4% trong nam 2027 khi tic dong
tu xung dot va gia nang lugng dan suy giam. Dong thoi, t6 chiic nay nang du bao
lam phat toan cau ndm 2026 1én 4,7% do gia nang lugng van cao hon khoang 25% so
v6i trude khi xay ra xung dot tai Trung Pong. Theo IMFE nhu cau do6i véi Al va cac
cong nghé mdi tiép tuc la dong luc quan trong, gép phan bu dap mot phéan tac dong
tiéu cuc ti gian doan nguon cung nang lugng va thuong mai.

Ngan hang Phat trién chau A (ADB) ciing diéu chinh gidm dy béo ting trudng
clia cdc nén kinh t€ dang phét trién khu vuc chau A - Thdi Binh Duong nim 2026
ti 5,1% xuodng con 4,9%, trong khi giti nguyén dy bao nam 2027 & mtc 5,1%. Theo
ADB, nguyén nhéan chu yéu la gia dinh xung dét My - Iran kéo dai hon du kién,
khién gia dau va khi dot duy tri & muc cao, qua d6 lam gia tang chi phi san xuét, van
tdi va dnh hudng dén chudi cung ting. D6i véi Pong Nam A, dy bdo ting trudng
dugc diéu chinh giam nhe tli 4,7% xudng con 4,6%.

So v6i IMF va ADB, Oxford Economics dua ra kich bén lac quan hon khi du bao
tang trudng kinh té€ toan cdu c6 thé dat 3,1% trong ntia cudi nam 2026 néu thoa
thuén ngting ban gitta My va Iran dugc duy tri, qua d6 giap gid dau Brent 6n dinh &
muic trén 70 USD/thting. Tuy nhién, t6 chtic nay nhdn manh trién vong kinh té toan
cau phu thuc 16n vao dién bién dia chinh tri. Néu xung dot leo thang va gia dau
tang manh tré lai, lam phat sé gia tang, diéu kién tai chinh bi that chit va chudi cung
ting cong nghé tiép tuc gian doan, kéo theo ting trudng kinh té suy yéu.

LAM PHAT GIA TIEU DUNG, THAY BOI THEO NAM
Bon vi tinh: %
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Ngudn: S&P Global Market Intelligence

[9]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 08/2026

Trong khi d6, S&P Global Market Intelligence giti quan diém than trong hon khi
cho ring nén kinh té€ toan cau van dya trén nhiing “nén tdng mong manh” Mic du
da nang nhe du bao tang trudng nho gia dinh gia hang héa va gia dau thap hon so
vGi gitia nam, t6 chuic nay cho rang rii ro van 6 muc cao do bit dn dia chinh tri, bién
dong gia nang lugng, ap luc ng cong va sy suy yéu clia cac yéu to tliing dugc xem la
“diém neo” ctia kinh té€ thé gi6i nhu lam phat thap, 1ai suit 6n dinh va thuong mai
toan cau thong suét. Theo S&P Global, cac ngan hang trung uong 16n nhiéu kha
nang chua cn tiép tuc ting lai sudt néu gia nang lugng khong ting trd lai, song trién
vong nay co thé thay d6i nhanh chong néu cing thing tai Trung DPong tdi bung phat.

MUC THAY BOI CUA TANG TRUGNG GDP THUC
Bon vi tinh: %
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1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 07/2026
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) nganh san xut Viét Nam ctia S&P Global
da tang lén mtc 52,9 diém trong thang 7, cao hon mtc 51,8 diém cua thang 6, bao
hiéu sy cai thién r6 rét vé stic khoe ctia nganh trong thang. Diéu kién kinh doanh
da lién tuc cai thién trong 13 thang qua, véi muc ting truéng maéi nhat la manh mé
nhat ké tu thang 2.

Hoat dong san xudt tang manh trong thang 7, véi toc do mé rong dat mic cao
nhit trong 5 thang. San lugng da lién tuc ting theo thang ké tui thang 5/2025. Cac
doanh nghiép thuong ly giai viéc san lugng tang la do su gia tang ctia cac don dat
hang méi. Lugng don hang méi ti€p tuc tang thang thi ba lién ti€p trong thang 7 véi
toc d6 nhanh hon so v6i thang 6. Tong doanh s6 ban hang méi dugc thic ddy bai su
gia ting manh mé ctia cac don dit hang xudt khdu mdi; chi s6 nay da ghi nhan mtc
tang nhanh nhét ké ti thang 7/2024.

1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

San xudt cong nghiép thang 7 tang trudng tich cuc nhd nhiéu nang luc san xuat
méi dugc dua vao van hanh, hoat dong san xuét kinh doanh mé rong. Chi s6 san
xudt cong nghiép (IIP) trong thang udc ting 1,2% so véi thang trudce va tang 14,5%
so v6i cung ky nam trudc. Tinh chung bay thang nam 2026, chi s6 IIP tang 11,4%
so v6i cung ky ndm trudc, la muic tang cao nhat ctia bay thang so véi cung ky nam
trudc trong nhiéu nam qua.

IIP 7 thang dau nam 2026 tang tai ca 34 dia phuong, tuy nhién mtc ting cé su
phan hoa dang ké. Mot s6 dia phuong ghi nhan muc ting cao nhd sy dong gop tich
cuc ctia nganh cong nghiép ché bién, ché tao va nganh san xuét, phan phéi dién.
Ngugc lai, tai cac dia phuong c6 téc do tang IIP thap hon, mot s6 nganh thanh phan
nhu ché bién, ché tao, khai khoang hodc san xuit va phan phoi dién ghi nhan mtic
tang thap hodc giam, qua do6 han ché toc do tang ctia chi s6 IIP chung tai cac dia
phuong nay.
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TOC DO TANG/GIAM IIP BAY THANG DAU NAM 2026
S0 V01 CUNG KY NAM TRUGC CUA MOT SG DIA PHUONG
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Nguén: Cuc Théng ké

1.1.2. Xudt nhap khédu
» Xudt khdu hang héa:

Kim ngach xudt khdu hang hoa thang 7 dat 53,08 ty USD, tang 4,5% so vé6i thang
trudc. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 10,27 ty USD, tang 2,7%; khu vuc
c6 von déu tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 42,81 ty USD, ting 5,0%. So véi cing
ky nam trudc, kim ngach xudt khdu hang héa thang 7 tang 25,0%, trong d6 khu vuc
kinh té€ trong nudc ting 14,0%, khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca diu tho)
tdng 27,9%.

Tinh chung bay thang nam 2026, kim ngach xudt khdu hang hoéa dat 319,53 ty
USD, tang 21,7% so v6i cung ky nam trudce. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nudéc
dat 63,64 ty USD, tiang 5,8%, chiém 19,9% tong kim ngach xuat khau; khu vuc cé
von dau tu nude ngoai (k€ ca dau tho) dat 255,89 ty USD, tang 26,4%, chiém 80,1%.

Vé co cdu nhom hang xuat khiu bay thang ndm 2026, nhém hang cong nghiép
ché bién dat 287,91 ty USD, chi€ém 90,1%; nhom hang nong san, lam san dat 22,79
ty USD, chiém 7,1%; nhom hang thty san dat 6,86 ty USD, chiém 2,2%; nhém hang
nhién liéu va khoang san dat 1,97 ty USD, chiém 0,6%.

» Nhdp khdu hang héa:

Kim ngach nhép kh4u hang hoa thang 7 dat 56,67 ty USD, ting 6,1% so v6i thang
trudc. Trong do, khu vuic kinh t€ trong nuéc dat 13,8 ty USD, giam 2,8%; khu vuic c6
von dau tu nudc ngoai dat 42,87 ty USD, tang 9,3%. So véi cung ky ndm trudc, kim
ngach nhap khiu hang hoa thang 7 ting 41,4%, trong d6 khu vuic kinh té trong nudc
tang 23,7%; khu vuc c¢6 von dau tu nudc ngoai tang 48,2%.
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Tinh chung bay thang nam 2026, kim ngach nhép khau hang hoéa dat 340,05 ty
USD, tang 34,8% so vé6i cung ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nuéc
dat 92,14 ty USD, tang 24,1%; khu vuic c6 von dau tu nudc ngoai dat 247,91 ty USD,
tang 39,2%.

V€ co cdu nhom hang nhép khau bay thang nam 2026, nhém hang tu liéu san
xuat dat 319,95 ty USD, chi€ém 94,1%, trong d6 nhoém hang may mdc thiét bi, dung
cu phu tung chiém 56,9%; nhom hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 37,2%. Nhém
hang vat phdm tiéu dung dat 20,1 ty USD, chiém 5,9%.

Theo s6 liéu so bo, can can thuong mai hang hoa thang 7 nhap siéu 3,59 ty USD.
Tinh chung bay thang ndm 2026, can cin thuong mai hang héa nhép siéu 20,52 ty
USD (cting ky ndm trudc xudt siéu 10,35 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té trong
nudc nhap siéu 28,5 ty USD; khu viic ¢6 von dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) xuat
siéu 7,98 ty USD.

XUAT, NHAP KHAU HANG HOA BAY THANG BAU NAM 2026

B hoen

Téng kim ngach Xuat khdu Nhap khau Nhap siéu
xuat nhap khau 319,53 340,05 20,52
659,58 ty USD ty USD ty USD
U 10, 10y
1§ USD A 217% A 34,8%

A 281%

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.3. Tinh hinh dang ky doanh nghiép

Trong thang 7/2026, ca nudc c6 hon 14,2 nghin doanh nghiép thanh lap mdi,
v6i tong von diang ky gin 166,3 nghin ty dong va khoang 82 nghin lao dong. So
v6i thang trudc, s6 doanh nghiép thanh lap méi giam 15,5% va von ddng ky giam
41,9%; tuy nhién, so véi cing ky ndm trudc, von dang ky tang 41,6%. Bén canh do,
hon 10,1 nghin doanh nghiép quay tré lai hoat dong.

Tinh chung 7 thang ddu nam 2026, ca nudc c6 gan 125,9 nghin doanh nghiép
thanh 14p mdéi va 61,3 nghin doanh nghiép quay trg lai hoat dong, nang téng s6
doanh nghiép gia nhap va tai gia nhap thi truéng lén khoang 187,2 nghin doanh
nghiép, tang 7,5% so véi cung ky. Téng von dang ky ctia doanh nghiép thanh lap
mdi dat gan 1.518,9 nghin ty dong, ting 63,6%; von dang ky binh quén dat 12,1 ty
dong/doanh nghiép, tang 39,9%.
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O chiéu ngugc lai, 155,3 nghin doanh nghiép rit lui khéi thi trudng trong 7
thang, tang 7,6% so v6i cung ky; riéng thang 7 c¢6 hon 26,3 nghin doanh nghiép rut
lui. Bang chu ¥, 31,2 nghin doanh nghiép da hoan tat thu tuc giai thé trong 7 thang,
tuong duong 218,7% cung ky nam trudc, tic tang 118,7%. S6 doanh nghiép gia
nhap thi trudng van cao hon s6 rut lui, trong khi mét by phan doanh nghiép van
chiu ap luc dang ké trong hoat dong san xudt - kinh doanh.

Xét theo khu vuc, doanh nghiép thanh 1ap méi ting & ca ba nhom nganh; trong
do6 cong nghiép - xay dung ting 31,4%, nong, lam nghiép va thiy san ting 39,6%,
con dich vu tang 12,5% so véi cung ky nam trudc.

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP
BAY THANG DAU NAM 2026 SO V(1 CUNG KY NAM 2025

DN dang ky thanh lap méi DN rat lui
va quay trd lai hoat dong 5 E khai thi trusng

187,2
K A=

155,3

nghin doanh nghiép

nghin doanh nghiép

V WA y WA

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.4. Hoat déng ddu tu

Von dau tu thuc hién tti nguon ngén saich Nha nuéc thang 7 uéc dat 98,6 nghin
ty dong, ting 25,9% so v6i cung ky nam trudc, bao gom: Von Trung uong quan ly
dat 17,5 nghin ty dong, tang 33,2%; von dia phuong quan ly dat 81,0 nghin ty dong,
tang 24,5%. Tinh chung bay thang nam 2026, von dau tu thuc hién tii nguén ngan
sach Nha nud6c u6c dat 445,5 nghin ty dong, bang 39,0% ké hoach ndm va ting
18,4% so véi cung ky nam trude (cung ky nam 2025 bang 37,0% va tang 24,7%).

Toéng von dau tu nudc ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/7/2026 bao
gom: Von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6 phin
ctia nha dau tu nudc ngoai dat 38,06 ty USD, tang 58,0% so véi cung ky nam trudc.

Voén dau tu tryc tiép nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam bay thang nam 2026 udc
dat 15,20 ty USD, ting 11,8% so v&i cung ky ndm trudc. Day la s6 von dau tu tryc
ti€p nudc ngoai thuc hién cao nhat ctia bay thang trong 5 ndm qua. Trong d6: Cong
nghiép ché bién, ché tao dat 12,55 ty USD, chiém 82,6% tong von dau tu truc tiép
nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san dat 1,1 ty USD, chiém
7,5%; san xuat, phan phoi dién, khi dot, nudc néng, hoi nude va diéu hoa khong khi
dat 549,3 triéu USD, chiém 3,6%.
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Tinh chung tong von dau tu cua Viét Nam ra nudc ngoai (von cip mdi va diéu
chinh) dat 2,36 ty USD, gép 4,5 lan so v6i cung ky nam trugc. Trong dé: Van tai kho
bai dat 601,7 triéu USD, chiém 25,5% tong von dau tu; san xudt, phan phdi dién, khi
dot, nudc nong, hoi nude va diéu hoa khong khi dat 585,8 triéu USD, chi€ém 24,8%;
nong nghiép, lam nghiép va thiy san dat 487,4 triéu USD, chi€ém 20,6%; xay dung
dat gan 209 triéu USD, chiém 8,8%.

Trong bay thang nam 2026, ¢ 35 qudc gia va vung lanh thé nhén dau tu cta Viét
Nam, trong d6: Lao la nudc dan dau véi 638,3 triéu USD, chiém 27,0% téng von
dau tu; Cam-pu-chia 449,9 triéu USD, chiém 19,0%; In-d6-né-xi-a 308,6 triéu USD,
chiém 13,1%; An Do 173,9 triéu USD, chiém 7,4%; Phi-li-pin 167,2 triéu USD, chiém
7,1%; Ca-dac-xtan 149,9 triéu USD, chiém 6,3%; Anh 82,8 triéu USD, chiém 3,5%.

1.1.5. Chi s6 gid tiéu dung

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 7/2026 giam 0,12% so véi thang trudc; tang
3,08% so v6i thang 12/2025 va tang 4,45% so v6i cung ky nam trudce. Binh quéan 7
thang ndm 2026, CPI tang 4,39% so v6i cung ky, trong khi lam phat co ban ting
4,19%. Trong thang, cac nhém hang hoa va dich vu dién bién tréi chiéu; riéng gia
xang d4u giam trong hai ky diéu hanh dau thang nhung tang trd lai trong ba ky
con lai.

TOC DO TANG CPI THANG 7/2026 SO V(I THANG TRUGC
Bon vi tinh: %
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1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Téng trudng tin dung

Tinh dén ngay 29/7/2026, ting trudng tin dung toan nén kinh t€ dat 8,38% so
v6i cudi nam 2025, dua téng quy mo du ng vugt ngudng 20,15 triéu ty dong. Toc
do cip von nay tang déu va duy tri da phuc héi 6n dinh so véi miic 7,41% ghi nhan
vao cudi thang 6/2026.

DE€ ho trg dong von, Ngan hang Nha nudéc (NHNN) da phéi hgp véi cac t6 chiic
tin dung trién khai goi tin dung uu dai 220.000 ty d6ng danh riéng cho nhém doanh
nghiép nhé va viia (SMEs). Go6i nay dugc nhom 4 ngan hang thuong mai nha nuéc
(Big 4) cam két giai ngan nham kich ciu kinh doanh cuéi nam. Pong thoi, NHNN
ban hanh Thong tu 25/2026/TT-NHNN, chinh thtc tang ty 1¢ sti dung vén ngan
han cho vay trung va dai han tt 30% lén 40%, gitp giam bét ap luc co cdu ngudn von
ngan han cho hé thong. Bén canh d6, co quan quan ly ciing cho phép loai trti du ng
phat sinh ctia 18 du an ha tidng quy mo 16n, trong diém qudc gia khoi chi tiéu tang
trudng tin dung thong thuong cua cac ngan hang thuong mai dé€ tao thém khong
gian phan phoi von.

NHNN hién dang khin truong trinh cac co quan c6 thim quyén dy théo stia ddi,
b sung 3 bd luat 16n bao gébm Luét Ngan hang Nha nudc, Luat Céc t6 chic tin dung
va Ludt Phong, chong riia tién nham thdo ga triét d€ cac rao can phap ly luan chuyén
dong von. Tuy nhién, hé théng ngin hang van d6i mat véi mot s6 ap luc 16n trong
nhiing thang cudi nam 2026. Toc d¢ giai ngan khoan vay dang tang nhanh hon t6c
do gi tién ctia nguoi dan, khién 4p luc can doi thanh khoan VND tai mdt s6 ngan
hang gia ting. Ngoai ra, nhu ciu ngoai té phuc vu nhép khiu tu liéu san xuét giai
doan nay ciing gy stic ép khong nho lén chi phi von ctia toan hé thong.

1.2.2. Ldi sudt

Dén cudi phién 24/7, lai suat VND binh quan trén thi truong lién ngan hang &
muc: qua dém 2,5%/ndm, giam 1,4 diém phén tram (dpt) so v6i cudi tudn trudc; ky
han 1 tuan 3,35%/nam (-1,3 dpt); ky han 2 tuan 5,6%/nam (+ 0,2 dpt) va ky han 1
thang 7,3%/nam (+ 0,3 dpt).

Cac bién phap néi diéu kién nguon vén ctia Ngan hang Nha nudc, gom diéu
chinh ty 1¢ stt dung von ngan han cho vay trung va dai han va céch tinh ty 1é du ng
trén huy déong (LDR), da gép phan cai thién thanh khodn ngan han ctia hé théng,
thé hién qua viéc lai sudt qua dém gidm xudng mic thip nhét ké tit ddu nam. Tuy
nhién, 1ai sudt cac ky han ti 2 tuan dén 1 thang ti€p tuc nhich ting va duy tri &
muc cao, trong khi thi truong van than trong vé trién vong thanh khoan trong
thoi gian téi.

Mit bang lai suét gitia cac ky han dang gian rong dang ké khi chénh léch gitia 1ai
sudt qua dém va ky han 2 tudn 1én t6i 3,1 diém phan tram, trong khi khoang cach

gitia ky han qua dém va 1 thang dat 4,8 diém phan tram.
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Khoang cach 16n gitia cac ky han xudt phat ti viéc thanh khoan doéi dao cha yéu
tap trung & cac ky han rit ngin, trong khi nhu ciu vay von dai han van & mtic cao.
Dong thoi, cac t6 chiic tin dung c6 xu hudng than trong hon véi cho vay dai han,
khién phén bu ky han tang dang ké.

Trong boi canh tang trudng tin dung tié€p tuc vugt toc do tang huy dong, du dia
diéu hanh chinh sach tién té cting chiu nhiéu stic ép hon khi rti ro dia chinh tri tai
Trung Pong chua c6 ddu hiéu ha nhiét. Cing thing tai bung phat da khién gid dau
thé gidi nhanh chong tang tré lai va duy tri trén ngudng 90 USD/thuing, lam gia tang
nguy co lam phéat nhap khiu va ap luc ty gid. Diéu nay déng nghia véi viéc Ngan
hang Nha nudc con rat it du dia d€ can déi gitia muc tiéu ho trg tang trudng va duy
tri 6n dinh kinh té vi mo.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG TU BAU NAM BEN 24/7/2026
Bon vi tinh: %
20

12/01 26/01 09/02 02/03 16/03 30/03 13/04 11/05 25/05 08/06 22/06 06/07 20/07
B LSLNH quadém B LSLNH1tuan M LSLNH2tuan B LSLNH1thang

Nguén: WiGroup
1.2.3. Ty gia

Sang 28/7, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) néng ty gia trung tam lén mtc 25.306
dong, ting 13 dong so véi cudi tudn trudce. V6i muc tang nay, ty gia trung tam USD/
VND chinh thtic vugt dinh lich st 25.298 dong dugc thiét 1ap vao thang 8/2025.

Véi bién do giao dich 5%, cac ngan hang thuong mai dugc phép giao dich USD
trong vung 24.040,7 - 26.571,3 VND/USD. Don cti nhu BIDV niém yét ty gia & mtic
26.135 - 26.515 VND/USD (mua vao - ban ra), cung ting 5 dong & ca chiéu mua
vao va ban ra. Trén thi truong tu do, ty gid USD phd bién khoang 26.400 - 26.420
VND/USD.

ba ting cua ty gid dién ra trong boi canh chi s6 DXY - thudc do stic manh dong
USD so v6i 16 6 dong tién chu chét (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK, CHF) - ting 0,05%
1én 101,51 diém, trong viing cao nhat ti cudi thang 3/2025 dén nay.

Ty gia trén thi trudng tu do ciing 6n dinh va ha nhiét sau khi dat dinh vao cuéi
thang 3/2026. Tinh dén 15/7/2026, ty gia chg den & mtic 26.420, tuong duong mtic

tang nhe 1,5% so véi cudi ndm 2025.
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DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM TiNH DEN HET THANG 07/2026
Bon vi tinh: VNB/USD
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc
1.2.4. Chung khodn

Thang 7/2026, dién bién gia 6 phiéu trén thi trudng niém yét HNX c6 xu hudng
giam. V6i 23 phién giao dich trong thang 7, chi s6 gia HNX Index dong ctia phién
giao dich cu6i thang & mtic 271,25 diém, giam 13,38% so véi thang trudce. Trai ngugc
v6i xu hudng gidm diém manh cta chi s6, thanh khoan thi truong ting manh véi
khéi lugng giao dich binh quan dat 63,2 triéu ¢ phi€u/phién, ting 15,66%, tuong
Ung gia tri giao dich binh quan tang 14,95% dat 1.087 ty dong/phién.

Quy mo6 giao dich cta nha dau tu nudc ngoai tang véi gia tri giao dich tang
19,17% so v6i thang trudc. Trong do, gid tri mua vao hon 890 ty dong va ban ra hon
1.163 ty dong, gia tri ban rong hon 182,7 ty dong.

BIEU DO BIEM CHI SO HNX-INDEX
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Ngudn: HNX

Hoat dong tu doanh c6 phiéu niém yét tai HNX ctia cac cong ty chiing khoan
thanh vién giam 36,19% so véi thang trudc, véi gia tri giao dich hon 463 ty dong
(chiém ty trong gan 2% GTGD toan thi truong). Trong do, khéi tu doanh cac cong
ty chiing khodn ban rong hon 117 ty dong.
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Tai thoi diém cudi thang 7/2026, thi trudng c6 phiéu niém yét HNX c6 299 doanh
nghiép niém yét v4i tong gia tri niém yét dat hon 196 nghin ty dong. Gia tri von hoa
thi trudng tai phién giao dich cudi thang dat hon 447 nghin ty dong, giam 8,2% so
v6i thang 6/2026.

1.2.5. Gid vang

Chi s6 gia vang thang 7/2026 giam 3,02% so véi thang 6/2026. Tang 19,15% so
v6i cung ky ndm trudc, giam 5,66% so véi thang 12/2025. Binh quén 7 thang dau
nam 2026, chi s6 gia vang ting 51,86%.

Thi trudng quoc té&: Cuc Dy trii Liénbang My (FED) duy tri chinh sach tién té
than trong, chi s6 USD Index phuc hoi va ap luc chot 161 ctia cac nha dau tu khién
gia vang thé giéi binh quén thang 7 giam khoang 4,62% (xudng quanh mtic 4.086
USD/ounce).

Trong suét thang 7/2026, cac doanh nghiép vang duy tri khoang cach gitia gia
mua vao va ban ra 6 muc cao, dao dong tui 3,0 — 4,0 triéu dong/lugng d€ phong ngtia
rui ro bién dong.

Gia vang trong nudc duy tri muic chénh léch cao hon gid vang thé gisi quy doi
khoang 7 - 12 triéu dong/lugng.

1.2.6.Lam phdt

Lam phat co ban thang 7 tang 0,33% so v6i thang trudc va ting 4,63% so véi cung
ky ndm trudc. Binh quan bay thang nam 2026, lam phat co ban tang 4,19% so véi
cung ky nam trudc, thap hon mic tang 4,39% ctia CPI binh quén chung do gia xdng
dau, gas va thuc phdm bién dong manh lam CPI chung tang, trong khi cac yéu té
nay dugc loai trii trong danh muc tinh todn lam phat co ban.

DIEN BIEN LAM PHAT CO BAN PEN THANG 07/2026
Bon vi tinh: % (so vdi cling ky nam trudc)
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM

2.1. Vé chi truang, chinh sach
= Nghi quyét s6 34/2026/NQ-CP vé gia han chinh sdch thué xdng ddiu

Tu ngay 1/7/2026, Nghi quyét s6 34/2026/NQ-CP tiép tuc kéo dai dén hét ngay
30/9/2026 cac chinh sach uu dai vé thué nhap khau, thué bao vé moi truong va thué
gia tri gia tang d6i v6i xang, dau, nguyén liéu san xudt xang dau va nhién liéu bay.

Riéng thué tiéu thu dac biét doi véi xdng khong thudc ndi dung dugc gia han
theo Nghi quyét 34. Sau khi chinh sach thué suit 0% theo Nghi quyét s6 19/2026/
QH16 hét hiéu luc vao ngay 30/6/2026, tli ngay 1/7/2026 thué tiéu thu dac biét dugc
ap dung tré lai theo quy dinh hién hanh, v6i mtic 10% doéi véi xang khoang, 8% doi
v6i xdng E5 va 7% d6i véi xdng E10.

= Nghi quyét s6 180/NQ-CP vé kich bdn hanh dong thiic ddy kinh té vi mé

Chinh pht dua ra cac kich ban diéu hanh linh hoat gitia chinh sach tai khoa va
tién té nham quyét tam dat muc tiéu tang trudng cao. Nghi quyét tap trung thao go
rao can dong von va 6n dinh thi truong tai chinh trong nudc.
= Chinh sdch tiép tuc gidm 2% thué gid tri gia tang (VAT)

Chinh pht duy tri mtc gidm thué VAT tii 10% xudng 8% cho nhiéu nhém hang
héa va dich vu dén hét ngay 31/12/2026. Giai phap nay giup kich cau tiéu dung noi
dia va giam b6t ganh néng chi phi cho ngudi dan.

" Quyét dinh mién gidm 46 khodn phi va ¢ phi cho doanh nghiép

Chinh thtc 4p dung viéc mién gidm 46 khoan phi, 1é phi trong nhiéu linh vuc
kinh doanh ké tit ngay 1/7/2026. Quy dinh nay nham cit gidm chi phi tuan tha va
tao dong luc phuc hoi manh mé cho cdng dong doanh nghiép.

= Chi thi ddy manh tién d¢ gidi ngan von ddu tu cong

Thu tuéng Chinh pht thac ddy quyét liét viéc gidi ngan von dau tu cong cho cac
du an ha tang giao thong trong diém quoc gia.

® Quyét dinh chi bo sung 8.000 ty dong cho Quy binh dn gid xdng ddu

Nha nudc ting chi ngan sach ho trg cho Quy binh 6n nham kiém ché ap luc ting
gid nhién liéu dot bién ti thi truong quoc té. Viéc nay giup 6n dinh chi phi van tai
va kiém soat chi s6 lam phat trong nudc.
= Dy thdo Nghi dinh méi vé thay doi co ché kinh doanh xdng ddu

B6 Cong Thuong hoan thién khung phap ly méi nham trao quyén tu chu dinh

gid ban 1é cho cac thuong nhan dau moi 16n. Chinh sach huéng dén viéc van hanh
thi trudng xdng d4u canh tranh minh bach va bao ddm nguon cung théng suot.
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2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam

Ngéan hang DBS (Singapore) ndng du bao tang truéng GDP ctia Viét Nam nam
2026 lén 8%, so v6i mtc 6,5% trudc do.

Két qua khao sat cia Bloomberg (do cac nha kinh t€ ctia cong ty phan tich tai
chinh toan cau Bloomberg L.P. thuc hién tii ngay 3/7-8/7), trong do6 diéu chinh cac
du bdo vé ting trudng va lam phat ctia Viét Nam trong ndm 2026. Theo d6, du bao
vé tang truéng GDP nam 2026 dugc nang 1én mtic 7,3%; du bao lam phét cling dugc
diéu chinh ting tli 4,3% lén 4,8%.

Céc nha kinh t€ da ndng du bao tang trudng kinh té€ va lam phat ctia Viét Nam
nam 2026 khi nhu cdu d6i vé6i cac san phdm dién ti va dong vén dau tu nudc ngoai
manh mé sé gitp duy tri da tang trudng ctia nén kinh té.

Diu tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) tiép tuc la dong luc quan trong thic déy ting
truéng kinh té. Trong 6 thang dau ndm 2026, von FDI gidi ngan dat 13,03 ty USD
(tang 11,2%), trong khi von FDI dang ky dat 34,65 ty USD (tang manh 61%).

Ngéan hang United Overseas Bank - UOB (Singapore) diéu chinh ndng mtic du
bdo tdng trudng GDP ctia Viét Nam ndm 2026 1én con s6 ky luc la 8,5%, dua trén
hiéu suat kinh té€ vugt du kién trong 6 thang dau nam 2026, chi phi nang lugng giam
va stic anh hudng cua tri tu¢ nhén tao. Pay 1a muc tang trudng cao nhat Dong Nam
A. Theo UOB, tién Dong van thé hién kha ning chéng chiu manh mé. UOB duy tri
du bdo rang tién Dong sé duy tri tuong d6i 6n dinh, c6 kha nang manh 1én so véi
dong USD.

Ngan hang Standard Chartered da nang du bdo tang truéng GDP cua Viét Nam
nam 2026 1én 9,5%, trong boi canh kinh t€ duy tri da tang truéng manh va moi
truong chinh sach tiép tuc ho trg. Standard Chartered du bao ting truéng GDP sé
ti€p tuc 6 mic cao trong nam 2027, dat 11%.

DU BAO TANG TRUGNG GDP 2026 CUA VIET NAM BGI UOB
Bon vi tinh: %
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Nhin chung, nén kinh t€ Viét Nam thé hién kha nang phuc hoi ddng ké trong
ntia dau nam 2026 nho su tang trudng manh hon du kién trén cac linh vuc san xuat,
dich vu va hoat dong d4u tu, cung véi su ho trg chinh sach lién tuc.

Mic du nhiing bit 6n toan cau va ap luc lam phat van la nhiing yéu t6 cin theo
doi, nhung Viét Nam buéc vao ntia cudi ndm véi vi thé viing manh.

Nhu cau ndi dia manh mé, dau tu lién tuc vao co s6 ha tang va nang luc san xuat,
cung véi qua trinh chuyén déi kinh té dang dién ra, gitp tao ra mot mo hinh tang
trudng can bang va bén viing hon, c6 thé ho trg tham vong phat trién dai han cua
Viét Nam.
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Théng tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mo:

Ngudn cung dau toan cau c6 xu hudng cai thién so v6i cudi thang 6 nho hoat
dong xuét khiu tai Trung Pong tting budc dugc ndi lai, OPEC+ tiép tuc nang han
ngach san lugng va ngudn cung bd sung tu cac qudc gia ngoai OPEC. Tuy nhién,
qua trinh phuc hdi dién ra khong dn dinh khi cing thing My - Iran nhiéu lan leo
thang trd lai, cac cudc tdn cdong nhdm vao co s& loc dau cua Nga tiép dién va rii ro
an ninh hang hai tai eo bién Hormuz ciing nhu Bién D¢ tiép tuc gay ap luc 1én chubi
cung Ung nang lugng toan cau.

Dbau thang 7, sau thoa thuin so b gitia My va Iran, hoat dong van chuyén qua
eo bién Hormuz tting buéc dugc khoi phuc, tao diéu kién cai thién nguén cung dau
tho. Ngay 02/7, luu lugng dau van chuyén qua Hormuz tang 1én hon 10 triéu thiing/
ngay, tuong duong khoang 50% mtc trudc xung dot, trong khi khoang 5 triéu
thung/ngay dugc van chuyén qua cac tuyén thay thé. Luu lugng tau ciing phuc hoi
1én khoang 258 tau/tuén, cao hon dang ké so véi giai doan gian doan trudc d6. Hon
60 triéu thung dau bi mac ket trong thoi gian xung dot dugc dua trd lai thi truong
khi Saudi Arabia, UAE va Iran tting budc néi lai hoat dong xuét khau. Ngay 04/7,
Iran hay ké hoach thu phi bat budc doi véi tau thuyén qua Hormuz va chuyén sang
ca ché «phi dich vu», gép phén ho trg hoat dong van tai. Ngay 05-06/7, nhiéu tau
ché dau ¢ 16n (VLCC) ti€p tuc di qua Hormuz an toan, trong d6 ¢ Long Wind ché
khoang 2 triéu thung dau tii Saudi Arabia dén Han Qudc va 6 tau VLCC véan chuyén
khodng 12 triéu thung dau tit Saudi Arabia, UAE va Qatar sang chau A. Cung thoi
gian, Kuwait khoi phuc san lugng 1én khoang 1,65 triéu thung/ngay, tuong duong
66% mtc trudc xung dot, trong khi Saudi Arabia, Iraq va cac nuéc ving Vinh cling
tiing budc khoi phuc hoat dong khai thac.

Nguén cung tiép tuc dugc ho trg khi ngay 05/7, OPEC+ quyét dinh nang han
ngach san lugng thém 188.000 thung/ngay, ap dung ti thang 8, nham tiép tuc 1o
trinh khoi phuc phan san lugng cat giam tu nguyén tii ndm 2023. Tuy nhién, mtic
tang chtl yéu mang y nghia dinh hudng chinh sach do san lugng thuc té€ ctia nhiéu
thanh vién van thip hon han ngach vi hoat déng xuit khdu qua Hormuz va Bién
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Do chua phuc hoéi hoan toan. Theo Bloomberg, san lugng ctia OPEC trong thang 7
tang khoang 1,16 triéu thuing/ngay, cht yéu nho Kuwait, Saudi Arabia va Iraq phuc
hoi san xuat. Bén canh do, UAE tiép tuc gia tang ngudn cung khi san lugng dau tho
vugt 3,8 triéu thuing/ngay, mtc cao nhét trong hon sau ndm, déng thoi ADNOC ddy
manh khai thdc cong sudt du phong va mé rong xudt khdu thong qua chinh sach
chiét khau gia ban.

__ SANLUGNG DAU CUA OPEC PHUC HOI MOT PHAN TRONG THANG 07/2026
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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Nguodn cung ngoai OPEC ciing gép phan giam ap luc thi€u hut. My duy tri xuat
khéu d4u & mtc cao, trong khi Brazil, Venezuela va Kazakhstan gia ting nguén cung
ra thi truong. Ngay 06/7, My tam thoi néi long mot s6 bién phap triing phat déi véi
dau mo Iran, tao diéu kién thuén lgi hon cho hoat dong xudt khéu ctia nudc nay, du
san lugng khong tang dang ké trong ngin han. Bong thaoi, cac nude vung Vinh tiép
tuc mé& rong sti dung cac tuyén van chuyén thay thé nhu dudng 6ng Pong - Tay cua
Saudi Arabia va dudng 6ng Habshan - Fujairah cia UAE nhdm giam phu thuc vao
eo bién Hormuz.

Trong khi ngudn cung dau tho tting budc cai thién, nguon cung nhién liéu tinh
ché tiép tuc chiu ap luc do cac cudc tdn cong nham vao hé thong loc dau ctia Nga.
bém 01-02/7, Ukraine tan cong nha may loc ddu Lukoil-Nizhegorodnefteorgsintez;
ngay 06/7, UAV tiép tuc tdn cong nha may loc dau Omsk - co s& loc dau 16n nhat
Nga v6i cong suat khoang 440.000 thung/ngay, lam gian doan hoat dong san xuat
xang, dau diesel va nhién liéu hang khong. Trudc tinh trang thi€u hut nhién liéu
trong nudc, tii ngay 08/7, Nga ap dung 1énh cdm xuét khiu dau diesel, dong thoi kéo
dai cac bién phap han ché xuit khdu mot s6 san phdm ddu mo dén ddu ndm 2027 va
bat dadu nh4p khdu xdng bang duong bién, véi 16 hang d4u tién khoang 60.000 tin
tit An Do, dong thoi du kién nhap khoang 400.000 tin/thang tii nhiéu ngudn. Viéc
xuét khdu diesel suy gidm da gay thiéu hut nguén cung nhién liéu tai Trung A, budc
Kazakhstan han ché xuét khdu d€ uu tién thi truong ndi dia, trong khi Tajikistan va
Uzbekistan chiu ap luc 16n do phu thudc vao nguon cung tii Nga.
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O chiéu ngugc lai, Trung Qudc néi long han ché xuat khiu nhién liéu tinh ché
trong thang 7, cho phép cac nha may loc d4u tu nhén tiép tuc xudt khiu. Sén lugng
xudt khéu xdng, dau diesel va nhién liéu hang khong du kién dat khodng 3 triéu tdn
trong thdng, gép phan b8 sung ngudn cung nhién liéu cho khu vuc chau A.

Tt tudn th hai cta thdng, rii ro ngudn cung gia ting trg lai khi cing thing My
- Iran leo thang. Ngay 07-08/7, cac vu tdn cong nham vao tau thuong mai va tau
chg diu trén eo bién Hormuz lam gia ting lo ngai vé€ an ninh hang hai; My huy gidy
phép cho phép giao dich dau tho Iran, trong khi Iran nhiéu lan canh bdo kha nang
dong ctta Hormuz néu xung dot tiép dién. Ngay 12/7, Iran tuyén b6 dong ctia eo
bién Hormuz sau mét vu tdn cong nham vao tau hang, khién luu lugng van tai sut
giam manh. Theo dii liéu Kpler, dén gitia thang, luu lugng tau qua Hormuz chi con
khoang 22 tau/ngay, thap hon nhiéu so véi khoang 130 tau/ngay trudc xung dot.
Dong thai, cac cudc tdn cong cua luc lugng Houthi trén Bién Do tiép tuc de doa
tuyén vén tai Bab el-Mandeb, bu¢c nhiéu tau ché ddu ctia Saudi Arabia phai chuyén
huéng hodc quay dau. D€ giam phu thudc vao Hormuz, Saudi Arabia tang lugng
dau xuét khdu qua cang Yanbu 1én khoang 5,9 triéu thliing/ngay, song kha nang thay
thé van con han ché.

Ngay 22/7, IEA canh bao viéc Hormuz tiép tuc bi gian doan cung cac rui ro tai
Bab el-Mandeb dang lam gia tang nguy co déi v6i an ninh nang lugng toan cau.
Tuy nhién, nguén cung van dugc ho trg nho cac tuyén xudt khiu thay thé cua Saudi
Arabia va UAE, cung lugng dau bd sung tii My, Brazil, Venezuela va Kazakhstan.
Tinh dén cu6i thang, cac nudc thanh vién IEA da giai phong khoang 290 triéu thiing
trong ké hoach 400 triéu thung dau du tri chién lugc va van duy tri hon 1 ty thung
du trii d€ ting pho véi cac cu séc ngudn cung ti€p theo.

LUU LUOUNG TAU TRUNG BINH HANG NGAY
Pl QUA EO BIEN HORMUZ TRONG THANG 07/2026
Bon vi tinh: Lugt/ngay
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® Cdu ddu mé:

Trong thang 7, nhu cdu dau toan cau phuc hoi cham va tiép tuc thap hon toéc do
cai thién cia ngudn cung. Bén canh tac dong cua tang trudng kinh té€ con yéu va chi
phi d4u vao & mtic cao, nhu ciu con chiu anh hudng l6n tit dién bién dia chinh tri
tai Trung Dong va xu huéng chuyén dich ning lugng tai cac nén kinh té tiéu thu dau
16n, ddc biét 1a Trung Quédc.

Ngay tii ddu thang, sau khi luu lugng van tai qua eo bién Hormuz tling budc
dugc khoi phuc sau thoa thuén so bo gitia My va Iran (02/7), cac qudc gia nhip khau
16n tai chau A nhu Nhat Ban, Han Quéc va An D¢ bit ddu néi lai nhap khiu dau ti
Trung Pong. Tuy nhién, cac nudc nay dong thai tiép tuc da dang héa ngudn cung
nham gidm phu thudc vao khu vic Vung Vinh, trong khi cac tdp doan nang lugng
nhu Exxon Mobil va Shell mé réong dau tu ngoai Trung Pong d€ giam rui ro dia
chinh tri. Viéc ngudn cung dugc cai thién ciing gitp gia dau quay vé gan muc trudc
xung dot, qua do6 giam ap luc chi phi ndng lugng d6i véi cac nude nhap khiu, song
nhu céu tiéu thu chua phuc héi r6 rét do thi trudng van lo ngai nguy co du cung.

Trong thang, Trung Qudc tiép tuc la yéu t6 chi phdi trién vong nhu ciu ddu toan
cau. Du moét s6 nha may loc dau doc lap tang mua dau ti Saudi Arabia, Iraq va UAE
nho gia giao ngay gidm va muc chiét khiu hip dan, luc mua nay chua da bu dap su
suy yéu cua nhu cau chung. Nhiéu 16 ddu trén thi truong vat chat phai giam gia hoac
kéo dai thai gian tim ngudi mua, trong boi canh kha nang hap thu ngudén cung con
han ché. Theo cic nguon theo doi thi trudng, lugng dau nhép khiu cta Trung Quéc
van th4p hon khoang 5 triéu thung/ngay so véi giai doan trudc xung dot, lam giam
dang ké dong luc tiéu thu d4u toan cau.

- NHAP KHAU DAU THO BANG BUGNG BIEN CUA TRUNG QuOC GIAI DOAN 2013-7/2026 __
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

2014 2026 2028 2020 2022 2024 2026
Nguén: Kpler; Bloomberg

Ngay 14/7, cd quan hai quan Trung Qudc cong bo s6 liéu thang 6/2026, nhéap
khéu dau tho dat 29,27 triéu tdn, tuong duong khoang 7,1 triéu thung/ngay, giam
manh so v6i cung ky va thip hon thang 5. Trong thang 5, nhip khéu & miic khoang
7,82 triéu thung/ngay. Viéc nhdp khiu suy giam da lam gia ting lo ngai cta thi
truong vé trién vong nhu ciu dau ctia Trung Qudc.
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Mic du nhu cau dau tho suy yéu, nhu ciu doi véi cac san phdm nhién liéu van duy
tri & muic cao tai mot s6 khu vuc. Nhu cau diesel tiép tuc dugc ho trg bdi hoat dong
van tai dudng bo, véan tai bién, xay dung, khai khodng va nong nghiép. Theo EIA,
tiéu thu nhién liéu chung cat tai My tang khoang 1,6% so véi cling ky nam trudc, dat
khoang 4,3 triéu thung/ngay. Trong khi do, tai cdc qudc gia Trung A nhu Kyrgyzstan va
Tajikistan, gid nhién liéu tdng lam gia tang chi phi van tai va anh hudng truc tiép dén
thu nhép ctia ngudi dan, budc cac chinh pht tang cudng cac bién phap 6n dinh ngudn
cung nhién liéu trong nudc. Sau khi Nga han ché xuét khau diesel, nhiéu thi trudng
nhép khéu truyén théng ctia nudc nay ciing bat dau tim kiém ngudn cung thay thé.

Tai khu vuc Vung Vinh, nhu cu tiéu thu ndi dia tang theo muia he, ddc biét phuc
vu phat dién, gép phan thiuc ddy Saudi Arabia va cic nudc san xuit 16n ning san
lugng khai thac. Theo Bloomberg, nhu cau tiéu thu néi dia ting theo mua la mot
trong nhiing yéu t6 ho trg quyét dinh tiép tuc nang san lugng cuia OPEC+ trong boi
canh hoat dong van chuyén qua eo bién Hormuz dan cai thién.

Trong ntia cudi thdng, khi cing thing My - Iran va cdc cudc tdn cong nhim vao
tau thuong mai tai Hormuz va Bién Do gia tang, nhu cdu mang tinh phong ngtia bat
dau tdng trd lai. Nhiéu qudc gia nhép khau va doanh nghiép nang lugng ddy manh
bd sung du tri ddu chién lugc nham tng pho véi nguy co gian doan nguodn cung.
Theo EIA, khoang 89% lugng d4u van chuyén qua eo bién Hormuz dugc xudt sang
chau A, trong d6 Trung Quéc, An Do, Nhat Ban va Han Qudc chiém khoang 74%,
khién cac quoc gia nay tiép tuc mé rong ngudn cung thay thé va da dang hoa tuyén
nhap khiu nham giam phu thu¢c vao Hormuz.

= Dién bién gid:

Budc sang thang 7, gia dau thé gidi giam manh so véi muc dinh ghi nhén trong
giai doan xung dot My - Iran cudi thang 6. Ngay 2/7, sau khi My va Iran dat thoa
thuan so bd va hoat dong van tai qua eo bién Hormuz tting budc dugc khoi phuc,
lo ngai vé gian doan nguon cung giam dang ké. Cung véi viéc cac nude vung Vinh
nhanh chéng néi lai xuat khéu, gia Brent va WTI giam vé vlung trudc xung dot,
trong boi canh thi trudng ky vong cung ciu sém trd lai trang thdi cin bang.

Trong tudn dau thang 7, gia dau ti€p tuc chiu ap luc giam khi OPEC+ phat tin
hiéu duy tri 19 trinh tdng san lugng trong thang 8, trong khi Saudi Arabia ha manh
gid ban chinh thtic (OSP) d4u Arab Light cho khach hang chau A & mtic giam 16n
nhat trong hon hai thap ky nham bao vé thi phan. Dong thoi, nhu cau nhap khiu
déu ctia Trung Quéc van 6 muc thép, nhiéu 16 dau giao ngay phai giam gia dé€ tim
dau ra, lam gia tdng lo ngai ngudén cung phuc héi nhanh hon nhu cau tiéu thu.

bén gitia thang 7 (13-15/7), xu huéng giam gia dugc cung c6 sau khi OPEC ngay
13/7 ha du bdo tang truéng nhu cau dau toan cau nam 2026 lan thi ba lién tiép, con
khodng 780.000 thiing/ngay, trong khi IEA va EIA déu cho rang ngudn cung sé ting
nhanh hon nhu cdu trong ntia cudi ndm. Céc t6 chic tai chinh nhu Morgan Stanley,
Citigroup va Rystad Energy dong loat nh4n dinh thi trudng c6 nguy co chuyén sang
du cung néu OPEC+ tiép tuc nang san lugng va nhu cau ti Trung Qudc khong phuc
hoéi. Nhiing du bao nay khién gia dau tiép tuc suy yéu.
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Tuy nhién, tii ngay 21/7, dién bién thi trudng dao chiéu khi rui ro dia chinh tri
quay tré lai. Luc lugng Houthi tai Yemen tuyén b6 phong téa hang hai déi véi Saudi
Arabia trén Bién Do, lam déy 1én lo ngai hoat dong van chuyén qua Bab el-Mandeb -
tuyén hang hai két néi v6i kénh dao Suez - ¢6 thé bi gidan doan. Cung thai diém, luu
lugng tau qua eo bién Hormuz phuc héi chdm hon ky vong, khién thi trudng diéu
chinh lai danh gid vé rai ro ngudén cung. Gia d4u vi vay phuc héi trong ngan han sau
chudi gidam dau thang.

Trong tuan cudi thang 7, gia dau dao dong trong bién do hep khi thi trudng dong
thoi chiu tac dong ti hai yéu t6 trai chiéu. Mot mat, Reuters dua tin OPEC+ c6 kha
nang tam diing ké hoach ting san lugng tu thang 10 d€ ho trg gid dau trong boéi canh
x4y dung co ché han ngach méi cho nam 2027. Mat khdc, trién vong nhu cdu van
kém tich cuc khi Trung Qudc tiép tuc gidm nhap khau dau, ty 1é st dung xe nang
lugng méi (NEV) gia tang va hoat dong ctia cac nha may loc dau doc lap chua phuc
hoéi manh. Piéu nay khién gia dau khong thé 1ay lai muic ting manh nhu giai doan
xung dot cudi thang 6.

DIEN BIEN GIA DAU THO THE G101 TU DAU NAM 2026
Bon vi tinh: USD/thung
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1.1.2. Thj truong trong nudc
= Cung ddu mo:

Trong thang 7/2026, nguén cung xidng dau trong nudc tiép tuc dugc duy tri 6n
dinh nho sy phoéi hgp gitia nguén san xudt trong nudc va nhap khéu, cuing véi cac
bién phap diéu hanh cht dong ctia Chinh pht va B6 Céng Thuong nhdam bao dam
an ninh ndng lugng.

Ngay tu dau thang, Bo Cong Thuong yéu cau cac thuong nhan ddu méi va thuong
nhén phan phoi thuc hién day du t6ng nguoén xdng dau t6i thi€u ndm 2026 va ké
hoach nguon theo quy da dang ky; cht dong tao nguon tui ca san xuat trong nudc va
nhap khau, duy tri mdc du tri theo quy dinh, bao ddm cung ting ddy du cho toan
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bd hé thong phan phoi, ddc biét tai khu vuc vuing sau, vung xa, dong thoi nghiém
cdm tinh trang gdm hang va khong dé xay ra gian doan nguén cung. Song song véi
do, cac dia phuong dugc yéu cau tang cuong kiém tra hoat dong kinh doanh xéng
ddu, giam sat cung - cau, ton kho va gia ban; cac doanh nghiép dau moi, thuong
nhan phan phdi va ctia hang ban 1é phai duy tri nguon hang, ban dung thoi gian va
gid niém yét.

Tu 01/7 dén 30/9/2026, co quan Hai quan tiép tuc ap dung mic thué nhap khiu
uu dai d6i véi xang dau, nguyén liéu san xuét xdng dau va nhién liéu bay theo Nghi
quyét 34/2026/NQ-CP, gbp phén giam chi phi nhép khéu, ho trg doanh nghiép tao
ngudn va 6n dinh ngudén cung trong nudc.

Sau hon mot thang trién khai xang sinh hoc E10 trén pham vi toan qudc, thi
truong van hanh 6n dinh, khong ghi nhén tinh trang dtit gay ngudén cung. Dén cuoi
thang 6, Petrolimex, PVOIL cung 24 thuong nhin dau méi da trién khai cung ting
E10 trén toan quoc; toan bo hé thong ban 1é déu kinh doanh loai nhién liéu nay.
Hién ca nudc c6 3 nha may san xuét ethanol dang hoat dong va 8 thuong nhén dau
moi dugc cap phép pha ché, phdi tron xdng E10. Trong thang 7, nguén cung E100
du kién dat khoang 103.700 m?, gébm 81.500 m® nhap khiu va 22.200 m® san xuét
trong nudc, dap ung khoang 104-113% nhu cau phéi tron. Cac doanh nghiép dau
moi tiép tuc duy tri ngudn cung, trong dé Petrolimex du kién cung cap khoang
55.000 m® va PVOIL khoang 18.200 m”.

Tuy nhién, viéc trién khai E10 trén toan qudc cting lam nhu ciu ethanol ting
manh 1én khoang 90.000-100.000 m®/thang, trong khi san xuét trong nudc maéi dap
ting khoang 20% nhu céu, khién phan I6n nguyén liéu van phai nhap khiu. D€ bao
dam nguoén cung, Chinh phu ti€p tuc duy tri co ché két hgp gitia nguén ethanol
trong nudc va nhap khiu, dong thoi 4p dung cac chinh sach vu dai vé thué nhép
kh4u ethanol va thué tiéu thu ddc biét nhdm khuyén khich dau tu, mé réng san xuat.
Mot s6 nha mdy ethanol da dugc khoi phuc hodc chuén bi tai vAn hanh d€ nang
cong suit trong thoi gian téi.

Ngay 08/7, B6 Cong Thuong cho biét du thao Nghi dinh méi vé kinh doanh xéng
dau da hoan thanh 4 vong lay y kién thanh vién Chinh pht va dang tiép tuc dugc
hoan thién d€ trinh Chinh phti trong thang 7. Du thao hudng t6i kién toan hé thong
phan phoi theo hudng giam bt cac khau trung gian, giup doanh nghiép cht dong
hon trong hoat dong cung ting va luu thong xang dau.

Ngay 09/7, BSR ky két hgp dong EPC va PMC cho Dy an Nang cap, mé rong Nha
may Loc dau Dung Quat. Dy an du kién ning cong sut ché bién tii 148.000 thiing/
ngay lén 171.000 thung/ngay khi hoan thanh vao ndm 2028, qua d¢ ting nang luc tu
chti ngudn cung nhién liéu trong nudc va giam phu thudc vao nhap khéu trong dai han.

Mic du ngudn cung trong nudc co ban dugc bao dam, hé théng phéan phoi van déi
mat v6i mot s6 kho khin khi miic chiét khau ban 1€ tai nhiéu thoi diém chi dao dong
0-100 dong/lit, thdm chi bang 0 dong, lam giam hiéu qua kinh doanh ctia nhiéu ctia
hang ban 1é. Bo Cong Thuong tiép tuc diéu hanh gia va st dung Quy Binh 6n déi véi
dau diesel va ddu mazut nhdm ho trg thi trudng va duy tri nguén cung 6n dinh.
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Vé co cdu ngudn cung, Viét Nam van duy tri mo hinh két hgp gitia san xuat trong
nudc va nhép khiu. Tuy nhién, nguén dau tho phuc vu loc héa dau van phu thudc
dang ké vao khu vuc Trung Dong, dac biét la Kuwait. Trong d6, Nha mdy Loc dau
Nghi Son chiu rti ro 16n hon do dau thé nhép khiu phai van chuyén qua eo bién
Hormuz, trong khi Dung Quat chtt dong hon nho tang cuong st dung ethanol E100
dé€ phéi tron xang E10.

Theo s6 liéu hai quan, nhu cau nhap khéu ning lugng ctia Viét Nam tiép tuc &
muic cao. Tinh ti ddu nam dén 15/7/2026, kim ngach nhép khdu nhém nhién liéu
gom than da, d4u thé, xdng dau, khi hoa long va cac san phdm dau mo dat hon 19,5
ty USD, tdng gan 5,5 ty USD so véi cung ky nam trudc. Riéng xdng dau dat 5,84 triéu
tan, tri gid 6,131 ty USD, tang 2,365 ty USD. Trong co cdu nhap khiu, dau diesel
chiém ty trong 16n nhét véi 3,2 triéu tan, tri gia 3,435 ty USD, tiép dén la xdng cac
loai véi 1,25 triéu tén, tri gia 1,246 ty USD. Mic du s& htiu hai nha méy loc d4u 16n,
ngudn cung trong nudc van chua dap ting ddy dt nhu ciu tiéu thy, khién Viét Nam
tiép tuc phu thudc vao nhap khau dé bao dam céan dai thi truong.

® Cdu ddu mé:

Nhu cdu tiéu thy xang diu trong nudc duy tri n dinh, dap ting day dt nhu cau
phuc vu san xudt, kinh doanh va tiéu dung. Thi truong khong ghi nhan bién dong
16n vé stic mua; hoat dong kinh doanh xdng d4u cht yéu chiu tac dong tu dién
bién gia dau thé gidi va co ché di€u hanh thi truong hon la sy thay d6i vé nhu cau
tiéu dung.

Tu 01/7 dén 30/9/2026, viéc tiép tuc ap dung chinh sach thué nhap khau uvu dai
doi véi xang dau, nguyén liéu san xudt xdng dau va nhién liéu bay theo Nghi quyét
34/2026/NQ-CP gbp phéan giam chi phi nhap khau, ho trg 6n dinh gia ban 1é, qua
dé6 duy tri nhu cau tiéu thu trong nudc.

Sau hon mot thang trién khai xdng sinh hoc E10 trén pham vi toan qudc, nhu
cau st dung nhién liéu sinh hoc tiép tuc dugc duy tri 6n dinh. Nguoi tiéu dung tling
budc thich nghi véi viéc sti dung E10, médc du mét bd phan van c6 nhu cau tim mua
xang E5 tai mot s6 khu vuc. Viéc mé rong sti dung E10 da kéo nhu cau ethanol tang
manbh, tré thanh dong luc chinh cua thi trudng nhién liéu sinh hoc trong nuéec.

Ngay 08/7, B Cong Thuong cho biét du thao Nghi dinh vé kinh doanh xang dau
dang dugc hoan thién d€ trinh Chinh phu trong thang 7. Du thdo hudng téi cai cach
tht tuc hanh chinh, giam chi phi phan phoi, nang cao hiéu qua van hanh thi truong
va tao diéu kién thudn lgi hon cho hoat dong kinh doanh xang dau.

Bén canh viéc bao dam dap tng nhu ciu tiéu thu hién tai, Chinh phu tiép tuc
khuyén khich stt dung xang sinh hoc E10, thic ddy phat trién phuong tién st dung
dién va thuc hién cac giai phap tiét kiém nang lugng nham tiing budc giam phu
thudc vao xang khoang, phtt hgp véi 16 trinh chuyén dich ning lugng va giam
phat thai.

[ 30]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 08/2026

= Dién bién gid:

Thang 7, gia xang dau trong nudc trai qua 5 ky diéu hanh, véi dién bién chia thanh
hai giai doan r6 rét. Trong hai ky diéu hanh dau thang (02/7 va 09/7), gia xdng dau
lién tuc dugc diéu chinh giam theo xu huéng ha nhiét ctia thi truong dau mo thé gidi
khi ngudn cung tti Trung Dong tting budc dugc khoi phuc, hoat dong van tai qua eo
bién Hormuz dan 6n dinh va gia dau Brent giam vé viing trudc xung dot. Tuy nhién,
tli gitia thang, cing thing dia chinh tri tai Trung Dong gia ting trd lai cing nhiing
lo ngai vé€ rti ro ngudn cung da khién gia dau thé gi¢i dao chiéu tang, kéo theo ba ky
diéu hanh tang gia lién ti€p (16/7, 23/7 va 30/7) tai thi trudng trong nudc.

Song song véi cong tac diéu hanh gid, Chinh phu tiép tuc trién khai nhiéu giai
phap nham han ché tac déng cua bién dong gia nang lugng thé gidi dén thi trudng
trong nudc. Viéc kéo dai dp dung thué nhap khiu uvu dai, thué bdo vé moi trudng
va thué gia tri gia tdng gop phan gidm chi phi nhap khéu, hé trg 6n dinh gia ban 1é.
Ngay 08/7, B6 Cong Thuong cho biét gia xang d4u trong nudc da ha nhiét sau giai
doan tang manh do anh hudng tu xung dot Trung Pong va trd lai mat bang trude
ngay 26/02/2026 nhd nguon cung dan 6n dinh cung cac chinh sach vé thué, phi.
Tiép do, ngay 09/7, Cuc Thué trién khai Nghi quyét s6 34/2026/NQ-CP, kéo dai
chinh sach uu dai thué doi véi xdng dau va nhién liéu bay tit 01/7 dén hét 30/9/2026,
tiép tuc ho trg 6n dinh thi trudng va gidm chi phi dau vao.

Trong giai doan giam gid dau thang, ky diéu hanh ngay 02/7 ghi nhan muc giam
dong loat doi véi tat ca cac mat hang xang, dau, gép phan giam ap luc chi phi nhién
liéu cho ngudi dan va doanh nghiép. Bén ky diéu hanh ngay 09/7, gia xang tiép tuc
giam thém mdt lan niia; xang E5 RON92 giam xudng khong cao hon 19.191 dong/
lit, trong khi xdng EIORON95-III giam con khoang 20.003 dong/lit, thiét lap mtic
gid thap nhit trong toan bd thang 7. Tuy nhién, thi trudng bat dau xuét hién sy phan
hoéa khi dau diesel di ngugc xu huéng va tang nhe trong ky diéu hanh nay.

Sau khi cham day vao dau thang, thi trudng budc sang giai doan tang gia kéo
dai trong ntia cudi thang. Tai ky diéu hanh ngay 16/7, gia xang dau chinh thtc dao
chiéu ting; xdng E5 RON92 tdng 635 dong/lit Ién 19.826 dong/lit, xing EI0RON95-
IIT tang 547 dong/lit 1én 20.550 dong/lit, trong khi dau diesel tang manh t6i 1.584
dong/lit. Bén ky diéu hanh ngay 23/7, da ting ti€p tuc dugc duy tri khi xdng E5
RONO2 ting thém 1.062 dong/lit lén 20.888 dong/lit, con xdng EIORON95-III ting
885 déng/lit lén 21.435 dong/lit.

Xu hudng tang dugc néi dai tai ky diéu hanh ngay 30/7, khép lai thang bing mtic
gid cao nhat. Xdng E5 RON92 tang thém 1.500 dong/lit, xing EIORON95-I1I ting
1.424 dong/lit, dua ca hai mat hang vigt ngudng 22.000 dong/lit. Pang chu y, dau
diesel ti€p tuc ghi nhan mitic tang rat manh, thém 1.856 dong/lit, qua dé thiét lap
muc gia cao nhat trong thang va trd thanh mat hang chiu tac ddong 16n nhat ti bién
dong cua gid nang lugng thé gidi.

Déi véi thi truong nhién liéu sinh hoc, chua ghi nhén bién dong dang ké vé gia
ethanol trong thang 7. Tuy nhién, viéc trién khai xang E10 trén toan qudc da lam
nhu cu ethanol tang nhanh trong khi nguén cung trong nudc van con han ché,
khién thi truong tiép tuc phu thudc dang ké vao nguén nhép khau.
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BIEN DONG GIA BAN XANG DAU TRONG NUGC NAM 2026
Don vi tinh: Nghin dong/lit (31/12/2025 dén 30/7/2026)
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Nguon: Lién Bd Cong Thuong - Tai chinh

1.2. Du bao
1.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mo:

Trong thang 7, trién vong ngudn cung diu toan cau lién tuc dugc diéu chinh theo
dién bién dia chinh trj tai Trung Ddng, dic biét la tinh hinh tai eo bién Hormuz.
Néu dau thang, phan 16n cac t6 chiic nhan dinh thi trudng sé sém quay trd lai trang
thai du cung nhd ngudn cung phuc hoi, thi dén cuoéi thang, cac du bao tré nén thin
trong hon khi rti ro gian doan van tai va xuit khau dau tai gia ting.

Dbau thang 7, sau khi luu lugng tau qua eo bién Hormuz cé dau hiéu cai thién,
nhiéu t6 chiic danh gia ngudn cung toan cau sé phuc h6i nhanh trong ntia cu6i nam.
IEA du bdo lugng dau dua vao cac nha may loc dau toan cdu sé giam trung binh 2,4
trieu thung/ngay trong ndm 2026, trudc khi tang trd lai 3,1 triéu thung/ngay vao
nam 2027 khi hoat dong loc dau tai Nga va Trung Pong dugc khoi phuc. EIA cling
du bao nguon cung dau toan cau sé tré lai muc trudc xung dot Trung Dong vao
cudi nam 2026 va phan 16n san lugng bi gian doan sé dugc khoi phuc trudc cuoi
quy 1/2027.

Trong bdi canh hoat dong xuét khau tii Trung Pong dan phuc hoi va OPEC+ tiép
tuc ndi long cat giam san lugng, nhiéu t6 chic cho rang thi trudng sé chuyén sang
trang thai du cung. Morgan Stanley nhan dinh viéc nguon cung tti Trung Pong phuc
hoéi cing véi san lugng cao ctia My sé khién thi trudng nhanh chéng du cung trong
nhiing thang téi. Rystad Energy va EIA cling cho rang nguén cung sé taing nhanh
hon nhu cau trong ntia cuéi ndm, trong khi Morgan Stanley du bao thi trudng c6
thé du cung khoang 1-1,5 triéu thung/ngay néu OPEC+ ti€p tuc tang san lugng.
Xa hon, Morgan Stanley va Goldman Sachs déu du béo thi truong c6 thé du cung
khoang 2 triéu thung/ngay trong nam 2027 nhé nguén cung mdi ngoai Trung Dong
va qua trinh phuc hoéi san lugng ciia OPEC+.
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Cung vdi trién vong du cung, Reuters dan ngudn tin cho biét OPEC+ nhiéu kha
ndng ti€p tuc nang san lugng thém 188.000 thung/ngay ti thang 8, qua d6 hoan tat
viéc khoi phuc phén cat gidm tu nguyén vao cudi quy I11/2026. Song song véi do,
lién minh cting bat ddu danh gia lai nang luc san xudt cua cac nudc thanh vién dé
xay dung co ché han ngach méi ap dung tii ndm 2027.

Tuy nhién, tu gitia thdng 7, khi cing thing tai Trung Dong gia ting trd lai, cac du
bao bit dau thay ddi theo hudng than trong hon. Goldman Sachs diéu chinh quan
diém khi cho rang viéc gian doan tai eo bién Hormuz c6 thé kéo dai va lam cham
qua trinh phuc héi nguén cung dau Trung Dong. IMF uéc tinh ngay ca khi Hormuz
dugc ma ctia hoan toan, thi truong ciing can khoang 2-3 thang d€ khoi phuc phan
16n dong chay dau mo, dong thoi canh bao viéc cdc mo dau ngting khai thac kéo dai
c6 thé dan dén mat san lugng vinh vién. Natixis nhan dinh nguén cung khé c6 thé
phuc hoi hoan toan néu chua c6 tién trién ro rang trong dam phan My - Iran, trong
khi Dan Marks (RUSI) cho rang rti ro gian doan tai Hormuz sé con kéo dai néu
cang thang khu vuc chua dugc gidi quyét.

Sau khi luc lugng Houthi tuyén bd phong téa hang hai déi véi Arab Saudi trén
Bién Do vao ngay 21/7, trién vong ngudn cung tiép tuc xau di. Goldman Sachs cho
rang luu lugng tau qua Hormuz thip hon ky vong cling véi rti ro gia tang tai tuyén
van tai Bién Do khién kha nang phuc héi nguén cung dau Trung Pong chdm hon
du bao trudc dé. Trong khi do, Capital Economics canh bao néu Hormuz ti€p tuc bi
gian doan, cac bién phap ting phé nhu stt dung dau du tri va chuyén hudng van tai
sé dan mat hiéu qua, lam gia tang nguy co thiéu hut nguén cung toan cau.

Déi v6i thi truong san phdm didu mo, cac td chuic tiép tuc canh bao rui ro nguén
cung nhién liéu van hién hiiu. IEA cho rang tinh trang thiéu hut nhién liéu sé nghiém
trong hon néu hoat dong van tai qua Hormuz khong dugc khoi phuc hoan toan. Cac
chuyén gia cing nhan dinh 1énh han ché xudt khéau diesel cia Nga cung véi viéc
nhiéu nha may loc ddu Nga tiép tuc chiu anh hudng tii cac cudc tan cong UAV sé
khién nguén cung diesel toan ciu duy tri trang thai that chit trong ngan han.

Dbén cudi thang, du Reuters cho biét OPEC+ nhiéu kha ndng sé hoan tat 16 trinh
tang san lugng trong thdng 9, cac nguon tin ciing cho biét lién minh dang xem xét
tam dling tang san lugng trong ba thang tu thang 10, duy tri khoang 2 triéu thung/
ngay cat giam cho dén khi hoan tit co ché han ngach méi dy kién dp dung tii nam
2027. OPEC+ dang chuyén trong tdm ti uu tién khoi phuc ngudn cung sang theo
doi sat rui ro dia chinh tri va cin bang thi trudng, trong khi trién vong nguén cung
toan ciu van phu thudc 16n vao kha nang khoi phuc hoat dong van tai qua eo bién
Hormuz va 6n dinh tinh hinh tai Trung Déng.

® Cdu ddu mé:

Diu thang 7, trién vong nhu ciau dau dugc danh gia tich cuc hon khi gia dau ha
nhiét sau khi luu lugng van chuyén qua eo bién Hormuz tting buéc dugc khoi phuc.
Goldman Sachs cho ring gia dau thdp hon sé khuyén khich cic qudc gia b6 sung
kho du tri dau chién lugc (SPR), qua dé tao thém luc cau va hap thu mét phan
nguon cung bé sung tit OPEC+. Dong thoi, néu gia dau Trung Dong tiép tuc duy tri
& muic canh tranh, cac nha méy loc ddu Trung Qudc c6 thé gia ting nhap khiu trg
lai, ho trg nhu cau tiéu thu cua khu vuc.
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Tuy nhién, trong qua trinh theo doi dién bién thi trudng, cac t6 chiic phan tich
ngay cang than trong hon khi luc cau thuc t€ phuc héi chdm hon ky vong. Morgan
Stanley nhan dinh nhu ciu nhép khiu dau ctia Trung Qudc tiép tuc suy yéu sé la
yéu t6 chinh duy tri trang thdi du cung trén thi trudng. Citigroup ciing cho rdng néu
nhu cau tu Trung Quoc khong phuc hoéi 16 rét, thi trudng dau sé déi mat véi tinh
trang du cung ngay cang rd nét hon, trong khi tac dong ho trg tit hoat dong bo sung
kho du trii chi mang tinh tam thoi.

bén gitia thang, ngay 13/7, OPEC ti€p tuc ha dy bdo ting truéng nhu cau dau
toan cau ndm 2026, lan thi ba lién ti€p. Trong Bdo cdo Thi truong Dau mé hang
thang, t6 chiic nay dua muc tang truéng nhu cdu nam 2026 xuéng 780.000 thung/
ngay, thap hon 190.000 thung/ngay so véi du bdo trudc do. Viéc diéu chinh dy bao
dién ra trong boi canh tang trudng kinh t€ chdm lai va nhiing bat 6n ti xung dot
Trung Dong. Du vay, OPEC van gitt quan diém lac quan hon nhiéu t6 chtic khac
khi nang dy bdo tdng trudng nhu cau ndm 2027 1én 1,94 triéu thung/ngay, cao hon
210.000 thuing/ngay so véi udc tinh trudc.

Sau do, IEA ciing duy tri quan diém rang nhu cdu ddu toan ciu sé tiép tuc ting
nhung véi t6¢ do khong du d€ hip thu lugng ngudn cung dang phuc hoi. Trong cac
cap nhat cuoi thang, IEA di€u chinh du bdo, thu hep mtic giam nhu cau dau nam
2026 tu 1,1 triéu thung/ngay xudng khoang 1 triéu thung/ngay, dong nghia trién
vong tiéu thu da tich cuc hon so v6i bao cdo thang 6. Dong thoi, IEA du bao nhu
cau co thé ting khoang 2 triéu thung/ngay trong nam 2027, song van thip hon toc
do tang nguon cung, khién thi truong tiép tuc c6 nguy co du cung trong cac ndm téi.

Song song v6i d6, nhiéu té chiic cho rang nhu ciu bs sung kho du trit chién lugc
sé tiép tuc la yéu t6 ho trg quan trong trong trung han. Goldman Sachs, IMF va mot
s6 t6 chiic quoc t€ nhan dinh sau giai doan xa kho d€ ting phé khiing hoang nguén
cung, nhiéu qudc gia sé tiép tuc mua vao dé€ tai lap mic du trid dén khoang nam
2028. Néu cing thing dia chinh tri, dic biét tai eo bién Hormuz, chua dugc giai
quyét hoan toan, nhu cau du tri dau sé tiép tuc duy tri & muic cao va gép phan hap
thu mét phan nguon cung du thia.

O gbc d6 co cdu tiéu thy, cic t6 chic nghién ctiu théng nhét ring nhu ciu ddu
trong dai han sé chiu 4p luc ti qua trinh chuyén dich nang lugng. Morgan Stanley
va Goldman Sachs nhan dinh xu huéng phé cép xe dién, dic biét tai Trung Qudc,
sé ti€p tuc lam suy giam nhu cau xdng va gép phan duy tri trang thai du cung tu
ndam 2027. Adi Imsirovic du bao nhu cau dau trong van tai dudng bo sé giam dan
khi xe dién phat trién, trong khi ddu mo sé tap trung nhiéu hon vao linh vuc hang
khong va héa dau. Simon Stiell (Lién Hgp Quoc) va Mohamed Elheddad (Pai hoc
Lancashire) ciing cho rang cac rui ro dia chinh tri hién nay sé thuc ddy déu tu vao
nang lugng tai tao, lam giam téc do tang nhu ciu dau trong trung va dai han.

Mic du vay, trong ngin han, nhu ciu d6i v6i nhién liéu trung gian, ddc biét la
diesel, van dugc du bdo duy tri 6n dinh nhd¢ vai tro thiét yéu trong vén tai, logistics,
cong nghiép, khai khoang va ndong nghiép. Bén canh d6, nhu cau nhap khau diesel
tai mot s6 khu vuc duge ky vong tang khi cac qudc gia tiép tuc diéu chinh chubi
cung ting sau khi nguén hang tii Nga bi han ché. Ngoai ra, Vortexa cho rang néu
chénh léch gia WTI-Brent mé rong trd lai, nhu cu doi véi ddu tho My tii cac khach
hang chau A c6 thé cai thién, gép phin da dang héa nguén cung ctia khu vuc.
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VE dai han, céc t6 chiic déu cho ring chau A vén sé 1a trung tAm ting trudng nhu
cdu dau cta thé gisi. Tuy nhién, cic qudc gia trong khu vuc sé tiép tuc theo dudi
chién lugc da dang héa nguon cung nham gidam phu thudc vao Trung Pong, trong
khi Capital Economics luu y rang viéc Trung Qudéc st dung déu tii kho dy tri chi
la giai phap tam thoi va khong thé duy tri 1au dai. Néu nhu ciu tiéu dung toan cau
tiép tuc chiu tac dong bdi chi phi nang lugng cao va tang trudng kinh té€ chm, trién
vong cau dau sé con chiu nhiéu ap lyc trong cac quy ti€p theo.

____ BIEN DONG/THAY DOI HANG NAM VE MUC TIEU THU NHIEN LIEU LONG TOAN CAU ___
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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Nguén: EIA, Short-Term Energy Outlook (STEQ), thang 07/2026

= Dién bién gid:

Dau thang 7, sau khi My va Iran dat dugc thda thuan so b va hoat dong van
tai qua eo bién Hormuz tting budc dugc noéi lai, phan 16n cac t6 chic tai chinh
quéc t€ dong loat diéu chinh giam du bao gia dau. Morgan Stanley ha du bao gia
Brent quy III va quy IV/2026 xu6éng 75 USD/thung, dong thoi du bao gid Brent
cudi nam 2027 & mtc 70 USD/thiing. Goldman Sachs ciing giam du bao gia Brent
quy IV/2026 tti 90 USD xu6ng 80 USD/thung, dong thoi ha du bao gia Brent trung
binh nam 2027 tii 80 USD xudng 75 USD/thung. OCBC diéu chinh giam du bao
Brent xuéng 75 USD/thuing trong ntia cudi nam 2026 va tiép tuc ha xuéng 73 USD/
thuing trong quy /2027 va 71 USD/thung trong quy II/2027. Reuters nhan dinh
viéc OPEC+ tiép tuc nang san lugng sé b6 sung thém nguodn cung, duy tri ap luc
giam gia trong thai gian téi.

Trong giai doan nay, Citigroup du bdo gia Brent c6 thé giam vé 60 USD/thung
vao cudi ndm 2026 néu nguodn cung Trung Dong phuc héi hoan toan, luu thong
qua Hormuz binh thuoéng trd lai trong khi nhu cau ctia Trung Qudc ti€p tuc yéu.
Morgan Stanley, Goldman Sachs va Citigroup déu cho rang thi truong ddu mo sé
dan quay lai trang thai du cung khi nguon cung phuc héi nhanh hon nhu céu, khién
gia dau chiu ap luc gidm va dién bién thi truong chuyén ti phu thudc vao rui ro dia
chinh tri sang tip trung nhiéu hon vao can cén cung - cau.
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Gitia thang 7, khi OPEC+ tiép tuc duy tri ké hoach tdng san lugng, Rystad Energy,
Goldman Sachs va Morgan Stanley tiép tuc giti quan diém gia dau kho buéc vao chu
ky tang manh. Goldman Sachs nhén dinh san lugng OPEC+ gia ting cung nhu cau
tiéu thu suy yéu sé lam phan b rti ro dia chinh tri dan thu hep. Rystad Energy ciing
du bao thi trudng dau toan ciu sé chuyén sang du cung trong nam tdi, tao ap luc
giam gia trong trung han. Theo EIA, gid Brent c6 thé giam xuéng trung binh khoang
65 USD/thiing trong nam 2027 khi nguén cung toan cau phuc hoi. Fed ciing git
quan diém gid nang lugng sé dan ha nhiét trong 6-12 thang t6i néu tinh hinh Trung
Dbong khong xdu di.

Tuy nhién, tii ngay 21/7, trién vong gid d4u bat dau thay d6i khi luc lugng Houthi
tuyén b phong toa hang hai déi véi A Rap Xé Ut trén Bién Do, lam gia ting lo
ngai gian doan van tai qua tuyén Bab el-Mandeb. Cling véi viéc luu lugng tau qua
Hormuz phuc hoéi cham hon ky vong, Goldman Sachs diéu chinh danh gia, cho
rang qud trinh phuc hoi nguén cung Trung DPong c6 thé kéo dai va gid dau sé bién
doéng manh hon theo dién bién dia chinh tri thay vi chi chiu tac dong tii cung - ciu.
Natixis cting nhan dinh gia ddu khé giam sau néu chua c6 tién trién ngoai giao rd
rang gitia My va Iran.

Cuoi thang 7, cac t6 chiic nghién ctiu déu thong nhat rang trién vong gid dau phu
thudc chti yéu vao kha nang duy tri luu thong qua eo bién Hormuz va dién bién cing
thang tai Trung Dong. Goldman Sachs nhin dinh néu Hormuz tiép tuc hoat dong
binh thuong, gid dau sé chiu ap luc giam do ngudn cung phuc hdi; ngugc lai, néu
hoat dong vén tai bi gian doan trd lai, gia Brent c6 thé tang 1én khoang 120 USD/
thung. Capital Economics dua ra kich ban xdu hon khi cho rang néu Hormuz tiép
tuc bi phong tda, gia Brent c6 thé tang 1én 120-150 USD/thung, kéo theo gia khi tu
nhién chau Au ting manh, gay 4p luc lén lam phat va ting triudng kinh té toan cau.
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VA BIEN BONG TON KHO DAU TOAN CAU GIAI BOAN 2025-2027
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Nguén: EIA, Short-Term Energy Outlook (STEO), thang 07/2026
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Trong cung giai doan, nhi€u chuyén gia nang lugng ti€p tuc canh bao rui ro tang
gid néu xuat hién gidn doan nguén cung thuc té. Ong Saul Kavonic (MST Marquee)
cho rang viéc han ché van tii qua Hormuz c6 thé nhanh chéng déy gia dau tang trg
lai. Ong Omid Shokri (Pai hoc George Mason) nhan dinh gia Brent c6 thé vigt 80
USD/thiing néu bao luc leo thang va céc co s& san xuét hoac xuédt khdu dau tai viing
Vinh bi anh hudng. IMF ciing canh bdo lugng du trii dau chién lugc toan cau da
giam dang ké sau nhiéu dot xa kho, khién thi truong dé xudt hién cac dot tang gia
manh néu xay ra thém cua s6c ngudn cung.

Dbén cudi thang, kich ban co s& cua thi truong van nghiéng vé xu hudng gia dau
giam dan khi nguon cung tiép tuc phuc hoi va OPEC+ duy tri 1§ trinh tang san
lugng. Tuy nhién, hau hét cac t6 chiic déu thong nhét rang xu hudng nay c6 thé dao
chiéu nhanh néu dam phan My - Iran d6 v§, hoat dong van tai qua Hormuz hodc
Bab el-Mandeb bi gian doan, hodc ngudn cung tii Nga tiép tuc suy giam. Ba yéu to
nay dugc thi truong danh gia la nhiing rai ro 16n nhét c¢6 thé dua gia Brent quay tré
lai viing 100 USD/thting hodc cao hon trong cac thang tiép theo.

1.2.2. Thij trudng trong nudc
= Cungddu:

Trong béi canh thi truong ning lugng quoc té tiép tuc tiém an nhiéu bién dong,
B¢ Cong Thuong yéu ciu cac doanh nghiép ddu moéi chtt dong du béo dién bién thi
truong, xay dung phuong an ting phé va duy tri mtc dy tri phtt hgp nhdm bao dam
ngudn cung xdng dau 6n dinh trong nhiing thang cudi nam 2026. Co quan quan ly
ciing sé tang cudng kiém tra, giam sat hoat ddong nhap khéu, du tri va viéc thuc hién
trach nhiém bao dam nguoén cung ctia cac doanh nghiép dau moi, han ché nguy co
gian doan cung ung.

Chinh sach ho trg thi trudng tiép tuc dugc duy tri trong quy I111/2026 khi Nghi
quyét s6 34/2026/NQ-CP kéo dai thdi gian ap dung cic chinh sach vu dai thué
déi véi xdng dau va nhién liéu bay dén hét ngay 30/9/2026. Cung véi do, du thao
Nghi dinh vé kinh doanh xang dau (phién ban 12.1) dy kién dugc trinh Chinh phu
trong thang 7 huéng t6i tinh gon hé thong phan phdi, trao quyén chta dong hon cho
thuong nhan phan phoi trong quyét dinh gia ban 1é, giam chi phi luu thong va nang
cao hiéu qua van hanh thi truong, qua d6 gép phan cting ¢6 ngudén cung trong nudc.

Doi véi nhién liéu sinh hoc, Bo Céng Thuong du kién trong thang 7 sé c6 thém
6 thuong nhan ddu mai tham gia pha ché, phéi tron xdng E10, nang tong s6 1én 14
doanh nghiép, gép phidn md rong ning luc cung ting trén pham vi toan qudc. Theo
Cuc Ddi mdéi sang tao, Chuyén déi xanh va Khuyén cong, tii thang 7 dén thang 8
sé c6 thém 2 nha may ethanol di vao hoat dong; khi cac nha may con lai dugc khoi
phuc, ngudn cung ethanol trong nudc sé ti€p tuc dugc cai thién. Trong ngan han,
ngudn cung xdng sinh hoc dugc danh gia van 6n dinh nho ké hoach nhép khau
E100 du phong cliing su tham gia cia cdc doanh nghiép dau moi 16n. Vé dai han,
B¢ Cong Thuong ddt muc tiéu nang ty 1¢ tu chu ethanol lén 50-70%, thong qua
tai khoi dong cac nha may, dau tu cong suit mdi, phat trién viing nguyén liéu va
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khuyén khich cac hgp dong mua ban dai han. Song song véi do, Bo Tai chinh tiép
tuc nghién ctiu hoan thién chinh sach thué, trong dé xem xét diéu chinh thué bao
vé moi trudng theo ty 1é phoi tron ethanol nham tao mdi trudng dau tu 6n dinh va
khuyén khich doanh nghiép mé rong chudi cung ting nhién liéu sinh hoc.

Nang luc cung ting xang dau trong nudc cling dugc ky vong cai thién nho cac du
an dau tu va hoat dong tham do, khai thac méi. Theo ké hoach ctia BSR, du 4n Nang
cdp, m& rong Nha may Loc dau Dung Quat sé dugc trién khai trong 37 thang va dua
vao van hanh trong nam 2028, gép phan nang cong suat ché bién dau tho va giam
phu thudc vao ngudn nhién liéu nhép khiu. Bén canh do6, PVEP viia cong bd phat
hién d4u khi méi tai L6 11-2, gitip doanh nghiép gia tang khoang 1,36 triéu tin quy
dau trit lugng. Doanh nghiép cling cho biét sé trién khai thém 7 giéng khoan ngoai
khoi trong nhiing thang cu6i nam 2026 nham mé rong hoat dong tham do va khai
thac. Theo PVEP, phat hién méi md ra kha nang bé sung khoang 40 triéu feet khoi
khi va 2.000 thung condensate mdi ngay, gop phan ting nguén cung dau khi trong
nudc trong cac ndm toi.

Tuy nhién, trién vong ngudn cung van chiu tac dong tii cac yéu t6 bén ngoai. Bo
Cong Thuong canh bdo néu cing thing tai Trung Pong va eo bién Hormuz tiép tuc
kéo dai, nguodn déu thdé nhap khiu cua Viét Nam cd thé bi gian doan, dic biét khi
nhiéu nha may loc dau van phu thudc vao ngudn nguyén liéu ti khu vuc nay. Trong
kich ban dé, cac doanh nghiép sé phai mé rong tim ki€ém nguodn cung thay thé véi
chi phi cao hon, lam gia tdng ap luc d6i v6i hoat ddng nhép khiu va bao ddm nguon
cung trong nudc. Nhin chung, nguén cung xdng dau Viét Nam trong thoi gian t6i
dugc ky vong ti€p tuc 6n dinh nho su két hop gitia cac chinh sach diéu hanh, mé
rong nang luc san xudt trong nudc va da dang hoa ngudn nhép khéu, song van can
theo doi sat cac rti ro dia chinh tri va dién bién ctia thi trudng nidng lugng toan cau.

» Cdu ddu:

B¢ Cong Thuong dinh hudng ti€p tuc bao dam dap ting ddy du nhu cau xang dau
phuc vu san xudt, kinh doanh va tiéu dung trong nudc trong moi tinh hudng, dong
thoi duy tri su 6n dinh cta thi truong thong qua cac giai phap diéu hanh nguon
cung va h¢ thong phan phdi. Néu cac chinh sach ho trg hién hanh, dic biét la chinh
sach thué uu dai, dugc duy tri dung 16 trinh, nhu cau tiéu thu va nhap khiu xéng
dau dugc ky vong giti 6n dinh trong thoi gian t6i, gop phan bao dam hoat dong san
xudt va luu thong hang hoéa.

Trong nhém nhién liéu, xang sinh hoc E10 dugc du bao tiép tuc trd thanh dong luc
tang trudng chinh cta thi truong. Nhu cau xang sinh hoc va ethanol dugc ky vong tiép
tuc gia tang khi E10 dan thay thé xdng khoang truyén thong trén pham vi ca nudc, pht
hop v6i 16 trinh giam phat thai, chuyén dich ning lugng va muc tiéu phat thai rong
bang “0” vao nam 2050. Tuy nhién, t6c d) m& rong tiéu thu sé phu thudc dang ké vao
kha nang bao dam nguon cung ethanol, chat lugng phdi tron, hiéu qua hé thong phan
phoi ciing nhu muc d6 chap nhan cta ngudi tiéu dung déi véi nhién liéu sinh hoc.
Néu co ché diéu hanh gid va dy thao Nghi dinh kinh doanh xang dau méi dugc trién
khai, canh tranh gitia cac doanh nghiép ban 1é dugc ky vong sé gia tang, qua dé cai
thién chat lugng dich vu va dap ting nhu cau tiéu dung hiéu qua hon.
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Bén canh dé, B6 Cong Thuong nhén dinh xung dot quén su tai Trung Dong
trong thoi gian qua da lam gia tang chi phi san xudt, van tai va logistics, qua d6 tao
ap luc nhat dinh 1én nhu ciu st dung nhién liéu cta nén kinh té. Trong truong hgp
gia dau thé gidi tiép tuc duy tri & miic cao hodc rai ro ngudn cung tii Trung Pong
kéo dai, xu huéng st dung nhién liéu sinh hoc, phuong tién tiét kiém ning lugng
va xe dién dugc du bdo sé tiép tuc dugc thuc ddy, gop phan lam thay déi co cdu tiéu
thu nhién liéu trong nudc vé dai han. Tuy nhién, trong ngin han, nhu ciu xing dau
phuc vu hoat dong san xudt, van tai va tiéu diing van dugc danh gia duy tri 6n dinh,
ti€p tuc la nén tang bao dam cho ting trudng kinh té.

= Dién bién gid:

Gia xang dau trong nudc trong thoi gian t6i dugce du bao tiép tuc chiu tac dong
dong thoi tii dién bién ctia thi trudng dau mé quédc té va cac chinh sach diéu hanh
trong nudc. Theo Bo Cong Thuong, xu hudng gia sé phu thudc chu yéu vao bién
dong cuia gia dau thé gidi, tinh hinh dia chinh tri tai Trung Péng cling nhu hi¢u qua
trién khai cac chinh sach diéu hanh thi truong xang dau. Trong trudng hgp xung
dot khu vuc tiép tuc kéo dai, gia xdng ddu trong nudc co thé tiép tuc chiu ap luc tu
viéc gia ddu quoc té ting, cung vdi chi phi logistics va bao hiém hang hai gia tang.

O chiéu ngugc lai, viéc tiép tuc duy tri chinh sach uu dai thué dén hét thang
9/2026 dugc ky vong sé gop phan 6n dinh mét bang gia xdng dau trong nudc, giam
bét tac dong tli cac bién dong cta thi trudng nidng lugng thé gisi. Dong thoi, viéc
m& rong ning luc san xudt trong nudc va bao ddm ngudn cung 6n dinh dugc ky
vong sé gitp han ché ap luc tang gia trong trung va dai han.

Dai v6i nhién liéu sinh hoc, gia xdng E10 dugc du bao duy tri kha nang canh
tranh so v6i xdng khoang khi chinh sach uu dai thué tiép tuc dugc ap dung va nang
luc san xudt ethanol trong nudc tling budc dugc cai thién. Tuy nhién, trong ngin
han, chi phi nhép kh&u E100 van la yéu t6 quan trong tac dong dén gia thanh san xuit
xiang E10, do ngudn cung ethanol néi dia chua dap ting day dt nhu cau phoi tron.

Vé dai han, khi chu6i cung ting ethanol trong nudc dugc hoan thién, cong suét cac
nha may dugc mé rong va nguon cung noi dia gia tang, gia nhién liéu sinh hoc dugc
ky vong sé 6n dinh hon. Cung véi do, cac chinh sach uvu dai thué va viéc nang cao
ndng luc san xuét trong nudc dugc danh gia sé gop phan duy tri tinh canh tranh cta
xang E10, dong thoi giam ap luc 1én gia ethanol va gid ban 1€ xdng dau trong nudc.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi:

Trong thang 7/2026, nguon cung khi ty nhién va LNG toan cau chiu tac dong
manh ti cing thang tai Trung Dong, dic biét 1a cdc rai ro an ninh hang hai tai eo
bién Hormuz - tuyén vén chuyén khoang 20% lugng LNG giao dich toan cau. Mac
du ngudn cung tu Bac My, Australia va chau Phi tiép tuc dugc md rong, nhiing gian
doan tai Trung Pong cling nhu cdu b6 sung du tri cia chau Au khién thi trudng khi
d6t van trong trang thdi cing thing.

bau thang 7, hoat ddong van chuyén LNG qua eo bién Hormuz tiép tuc bi anh
hudng bdi xung dot Trung Pong, lam gidn doan khodng 20% lugng LNG giao dich
hang thang trén thé gidi. Ngudn cung LNG tu Qatar chiu ap luc khi hoat dong xuat
khdu bi gian doan, dong thoi tién do mot s6 du an LNG méi trong khu vuc ciing
bi cham lai. Trong khi d6, Saudi Arabia, UAE va Iraq tang cudng st dung cac tuyén
duodng 6ng thay thé nham duy tri xudt khdu ning lugng, tuy nhién téng cong suat
van thép hon déng ké so v6i tuyén Hormuz.

Ngay 7/7, ADNOC ky hgp dong cung cap LNG dai han 15 nam cho Inpex (Nhat
Ban), v6i san lugng 1 triéu tin LNG/nam tti du an Ruwais LNG du kién van hanh
ti nam 2028. Dén thaoi diém ky két, khoang 90% cong sudt 9,6 triéu tin LNG/nam
ctia dy 4n di dugc cam két cho cac khich hang tai chau A va chau Au thong qua cac
hgp dong dai han, khi cac nude nhap khiu ngay cang uu tién bao ddm nguoén cung
On dinh trong dai han.

Ngay 8/7, Gazprom cho biét tuyén dudng 6ng khi Blue Stream néi Nga véi Thé
Nhi Ky van duy tri hoat dong binh thudng sau khi tram nén khi Krasnodarskaya bi
UAV tan cong mot ngay trudc do. Su c6 chua lam gian doan ngudn cung khi dot
sang Thoé Nhi Ky.

Trong thang, nguén cung LNG toan ciu tiép tuc dugc b sung nhd cac co s6 hoa
16ng mdi tai Bic My di vao hoat dong, hiéu suit cac nha mdy hién htiu dugc cii thién
va toc do nhap khdu LNG ctia chau A cham lai. My, Australia va mot s6 qudc gia chau
Phi tiép tuc gia tang san lugng LNG, gép phan bu ddp mdt phan lugng khi thiéu hut tu
Trung Dong. Tuy nhién, viéc mé rdng nguodn cung khi tu nhién ctia My ngay cang gap
kho khan khi cac mo khi c6 nidng suat cao dan suy giam, lam chi phi khai thac ting lén.

Tai My, nhu cau khi d6t tiép tuc ting manh nho cac co s& xudt khdu LNG va linh
vuc phat dién. Trong quy 11/2026, lugng khi dau vao cho cac nha may LNG cao hon
khoang 3,1 ty feet khoi/ngay so v6i cung ky nam trudc. Bank of America dy bao
nhu cau khi d4u vao cho céc co s6 LNG cua My sé tang thém gan 4 ty feet khéi/ngay
trong vong 18 thang t6i khi nhiéu du an méi di vao van hanh. Dong thoi, gia khi
giam cling thuc ddy cac nha mady dién khi gia tang ty trong phat dién, canh tranh
truc tiép voi dién than.

[ 40 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 08/2026

Tai chau Au, 4p luc ngudn cung ti€p tuc gia tang khi tén kho khi d6t & mtic thap.
Theo ACER, ligng khi du tri ctia Lién minh chau Au chi dat khoang 28% cong suat,
muic thdp nhit trong bén nam, gy 4p luc 16n 1én ké hoach bé sung ngudn cung
trudc muia Dong 2026. Trong giai doan thang 5-6/2026, lugng LNG nhap khau vao
EU thap hon khoang 2,37 triéu tan so v6i cung ky nam trudc do canh tranh nguon
hang tii chau A. Dong thoi, chau Au tiép tuc gidm phu thudc vao khi dét Nga khi
tting budc han ché cac hop dong nhép khau khi duong 6ng méi va loai bo LNG
ngan han tii Nga. Dén gitta mua he, cac kho du tri khi ctua khu vic méi dugce lap
day khoang 47% cong sudt, mtc thap nhat trong vong 15 nam.

Dién bién thi truong trd nén cing thing hon tu gitia thang 7 khi hoat dong van
tai qua Hormuz xdu di. Luu lugng tau chd dau tiing phuc hoi nhung sau d6 giam
tré lai do cac vu tdn cong nham vao tau thuong mai. Déc biét, tu ngay 17/7, theo dit
liéu ctia LSEG, xudt khdu LNG qua eo bién Hormuz gin nhu dinh tré trong ba ngay
lién tiép; mdc du van co tau vao khu vic Vung Vinh d€ nhan hang dau tho, khong
ghi nhan tau chd LNG nao roi khu vuc trong giai doan nay. Diéu nay ti€p tuc lam
gia tang lo ngai vé nguon cung LNG giao ngay trén thi trudng quoc té.

Song song v6i LNG, thi truong LPG ghi nhan dién bién thuén lgi hon khi nguén
cung toan ciu gia tang. Saudi Aramco va Sonatrach dong loat giam gia ban chinh
thic (OSP) LPG trong thang 7 nham thuc ddy tiéu thu trong béi canh nguén hang
doi dao hon.

®» Cdu khi:

Nhu ciu khi ty nhién va LNG toan cau tiép tuc chiu tac dong dong thai tli cang
thdng dia chinh tri tai Trung Dong, bién dong gia LNG va xu hudng bdo dam an
ninh néng lugng cua cac qudc gia nhap khiu. Trong khi nhu cau tai mét s6 thi
trudng nhay cam véi gia suy yéu do chi phi LNG tdng cao, nhu cau tai cac khu vuc
khéc van duy tri & muc cao nhd hoat dong tich trii trudc mua dong, mé rong cong
sudt LNG va nhu cau phat dién gia tang.

D4u théng 7, gid LNG ting khién nhu cdu tai cac thi trudng chau A nhay cdm véi
gid suy yéu, dic biét tai Nam A. Mot s6 quéc gia gidm mua LNG va chuyén sang st
dung than da, khi d6t néi dia hodc tim kiém cac nguén LNG thay thé nham giam chi
phi nang lugng. Tuy nhién, khi ky vong xung dot Trung Dong dan ha nhiét, tam ly
thi trudng dugc cai thién, gép phan 6n dinh nhu cau nhap khdu LNG trong khu vuc.

Song song véi LNG, thi truong LPG ghi nhan dién bién tich cuc hon khi viéc
Saudi Aramco va Sonatrach dong loat giam gia ban chinh thiic (OSP) trong thang
7 dugc ky vong sé thuc déy tiéu thu tai cac thi trudng nhap khau. Tai Pakistan, gia
binh LPG loai 11,8 kg dugc diéu chinh giam hon 21% trong thang 7, gép phan ho
trg nhu cdu tiéu dung trong nudc.

Tai My, nhu cau khi ty nhién ti€p tuc tdng nho su mé rdng ctia cac du an LNG va
nhu cdu phat dién phuc vu cac trung tdm di liéu Al Theo Bank of America, nhu cau
khi dot dau vao cho cac nha may LNG ctia My trong quy 11/2026 tang khoang 3,1 ty
feet khoi/ngay so véi cing ky nam trudc. Dong thoi, nhu cau khi dot cho phat dién
ti€p tuc duy tri & muc cao khi cdc nha may dién khi gia tang st dung nhién liéu nay
trong bdi canh gia khi giam.
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Doi vai thi truong LNG quoc té, nhu cau tié€p tuc chiu tdc dong ti canh tranh
gitta chau Au va chau A. Theo chuyén gia Ronald Pinto (Kpler), Trung Qudc va céc
quéc gia Nam A, dic biét 1a An D9, gia ting nhap khdu LNG trong giai doan théng
5-6/2026 nham phong nguia rti ro ngudn cung, khién lugng LNG cép cang Lién
minh chau Au gidm. Canh tranh mua LNG gitia hai khu vuc tiép tuc gia ting trong
thdng 7 khi nhiéu chuyén hang dugc chuyén hudéng sang chau A do ngudi mua tai
khu vuc nay chap nhan tra mtic gia cao hon.

Trong béi canh d6, nhu cdu dién va LNG tai chau A, dic biét tii Trung Qudc, tiép
tuc dugc xem la yéu t6 quyét dinh can cén cung - cdu LNG toan ciu. Tuy nhién, cac
nha nhap khiu tai ca chau A va chau Au van chua ddy manh bg sung kho duy trit do
gia LNG giao ngay duy tri & mtic cao va chénh léch gia gitta mtia hé va mua dong
chua dt hdp dan dé€ khuyén khich tich tri quy mé 16n.

Mic du vay, nhu cau LNG trén pham vi toan cau van dugc duy tri 6 mtc cao khi
chau Au tiép tuc tich trit khi d6t phuc vu muia dong, dong thoi cac quéc gia chau
A gia ting nhap kh4u nhdm bdo ddm an ninh ning lugng. Trong s6 cac khu vic
tiéu thu 16n, chau Au dugc dénh gid 1a khu vuc dé bi t6n thuong nhit do phu thudc
nhiéu vao LNG nhap khéu trong bo6i canh nguén cung tti khu vic Vung Vinh chiu
dnh hudng bdi cang thing tai Trung Dong.

NHAP KHAU LNG HANG TUAN CUA CHAU AU THEO KHU VUC
Don vi tinh: Triéu tan
0.8

UK Turkey NWE Iberia Med CEE/Baltics Other
08/07/2026 MW Bl 15/07/2026

Nguén: Kpler Insight

= Dién bién gid:

Gia khi ty nhién va LNG trén thé giéi bién dong manh dudi tac dong ctia cang
thing dia chinh tri tai Trung Pong, rai ro gidn doan ngudn cung qua eo bién
Hormuz va nhu cdu b6 sung du trit khi ctia chau Au. Trong khi gia LNG giao ngay
tai chdu A ting manh vao gitta thdng do lo ngai nguén cung, thi truong ddn ha nhiét
vao cu6i thang khi ky vong vé mot thoa thuén hoa binh gia tang. Trai ngugc véi dién
bién ctia LNG va khi ty nhién, gia LPG giam nhd nguon cung doi dao tii cac nha
xudt khéu l6n.
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DbAau thang 7, cing thing mdi tai eo bién Hormuz khién gia khi ty nhién chuin
TTF ctia chau Au ting hon 3%, vugt trd lai méc 50 EUR/MWh. Cung thoi diém,
Qatar tam thoi dinh chi hoat dong hang hai, lam gian doan dong LNG tli cang Ras
Laffan, trong khi gia LNG giao ngay tiép tuc dugc ho trg boi rai ro nguoén cung tu
Trung Dong va tién d¢ b6 sung kho dy trit khi ctia chau Au.

Dén gifia thang, gid LNG tai chau A ting lén muc cao nhét ké tit thing 3/2026.
Chi s6 JKM tiang khoang 25% trong vong 4 tuan, cao hon 60% so v6i cung ky ndm
trudc; riéng tuan két thuc ngay 16/7, gia ting thém khoang 10%, dat khoang 20,2
USD/MMBtu. Trong cliing giai doan, gid LNG di ngugc xu huéng gia dau khi gia
LNG tai chau Au cao hon khoang 48% va tai chau A cao hon khoang 62% so véi dau
nam. LNG tré thanh tdm diém canh tranh nang lugng khi cac 16 hang giao ngay lién
tuc dugc chuyén tdi thi trudng chdp nhan miic gid cao hon, lam gia ting bién dong
gia va canh tranh nguon cung gitia cac khu vyc.

Tai chau Au, gia khi tu nhién tiép tuc chiu ap Iyc ting do mic dy tri thap va
nhiing lo ngai vé ngudén cung LNG toan ciu trong bdi canh cing thing Trung Dong
kéo dai. Co thoi diém gid khi tu nhién tang 1én khoang 43,8 euro/MWh, khién chi
phi mua khi gia ting va cac doanh nghiép chau Au gip nhiéu khé khin hon trong
viéc b6 sung lugng khi vao kho du trii truéc mua dong.

Vé cudi thang, khi thi trudng ky vong mot thoa thuén hoa binh c6 thé lam giam
rdi ro gian doan nguén cung, gia LNG giao ngay tai chau A gidm vé khoang 15,35
USD/MMBtu, mtc thap nhat trong gan 4 thang. Trudc do, gia LNG tiing vugt 20
USD/MMBtu trong giai doan cing thing Trung Dong lén dinh diém trude khi
nhanh chdéng ha nhiét trong thang 7.

DIEN BIEN GIA KHi TU NHIEN TRONG THANG 7
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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Nguén: Trading Economics
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Trong khi d¢, thi truong LPG ghi nhan xu hudng giam gia nhd nguon cung gia
tang. Saudi Aramco giam gia ban chinh thic (OSP) propane 180 USD/tan, xuong
con 580 USD/tan va butane 220 USD/tan, xuéng con 600 USD/tan. Sonatrach
(Algeria) cting diéu chinh giam gia OSP propane 57 USD/t4n, xudng 518 USD/tan
va butane 10 USD/tdn, xuéng con 600 USD/tan.

Daéi véi thi truong khi ty nhién ctia My, gia Henry Hub tiép tuc duy tri quanh
vung thdp lich st 2-4 USD/MMBtu. Tuy nhién, nhiéu ddnh gid trén thi truéng cho
rang giai doan gid khi & muc rat thdp dang dan két thuc khi nhu cdu LNG tiép tuc
tang va nguon cung mdi cé xu huéng tang cham hon trong thoi gian t6i.

2.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung khi:

Tong cong ty Khi Viét Nam (PV GAS) cluing cac don vi thanh vién tiép tuc duy
tri san lugng cung cdp khi 6n dinh cho toan b thi trudng ndi dia. Mdc du cac mo
khi ty nhién trong nuéc dang doi mat véi xu hudéng suy giam san lugng tu nhién,
hé théng duong 6ng van hanh bdi Cong ty Pudng 6ng Khi Nam Con Son va Chi
nhanh Khi Dong Nam B¢ van hoat ddng an toan, thong suét. D€ bu dap lugng thiéu
hut, cac doanh nghiép ddu méi da linh hoat ting cudng nhép khiu khi ddu mo hoa
long (LPG) va khi thién nhién hoa long (LNG), dam bao khong xay ra tinh trang
gian doan nguon cung.

Nguodn cung khi ty nhién va LNG trong thang 7 dugc uu tién diéu phdi toi da
cho muc dich san xudt dién. Céc trung tam nhiét dién I6n tai khu vic Dong Nam
B¢ nhu Phu My, Nhon Trach va khu vyc Tay Nam B nhu Ca Mau lién tuc dugc cap
khi ddy du dé van hanh cao diém. Su 6n dinh nay dong vai tro then chét trong viéc
ho trg Tap doan Dién luc Viét Nam (EVN) dam bao an ninh nang lugng quéc gia.
bang cha ¥, vao cudi thang 7, Bo Cong Thuong cling da ban hanh khung gia phat
dién mdéi cho cac nha may dung khi thién nhién, tao hanh lang phap ly r6 rang hon
cho chudi cung ting nay.

Thi trudng LPG trong nudc duy tri nguén cung 6n dinh trong thang 7. Do khong
gap ap luc khan hiém va chiu anh huéng tii xu huéng giam gid ning lugng trén
thi truong thé gidi, gia gas ban 1é trong nudc vao thang 7 da dugc di€u chinh giam
manh khodng 11,41% so vé6i cung ky. Diéu nay gitp gidm b6t ganh ndng chi phi sinh
hoat cho ngudi dan va ha gia thanh san xudt cho cac doanh nghiép st dung nhién
liéu khi.

Bén canh viéc ddm bao san lugng trong ngan han, thang 7 cing danh ddu budc
tién chién lugc dai han cho nguoén cung khi caa Viét Nam. Cu thé vao ngay 25/7,
PV GAS da hoan tat ky két hgp dong mua ban LNG dinh han dau tién cho giai doan
2027-2031 véi doi tac quoc té. Bude di nay khong chi giup chtt dong nguon cung
nhién liéu sach cho cac du an dién khi tuong lai, ma con gép phan nang cao kha
ndng cht dong nguoén LNG cho cac dy an dién khi trong giai doan t6i va giam rui
ro phu thudc vao thi trudng giao ngay.
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® Cdu khi:

Nhu cau khi phuc vu phat dién tiép tuc la dong luc tiéu thu I6n nhét trong thang
7. Thoi tiét ndng ndng kéo dai khién phu tai dién trén toan hé thong ting cao, budc
cac nha mdy dién khi tai khu viic Péong Nam B¢ va cum dién Ca Mau duy tri van
hanh & cong sudt 16n. Diéu nay lam nhu cau tiéu thu khi qua hé thong duong 6ng
ndi dia gia tang dang ké, dong thoi thuc ddy viéc huy dong thém khi thién nhién hoa
long (LNG) dé bu dap phan thiéu hut nguén cung.

Nhu cau khi trong linh vic cong nghiép tang manh nho da phuc hoi ctia hoat
dong san xudt. San xuit cong nghiép khai sic kéo theo nhu cu st dung khi thién
nhién lam nhién liéu va nguyén liéu dau vao gia tang tai nhiéu nganh, dic biét la
thép, kinh, gobm st va hda chat - phan bén. Cac nha may 16n nhu Pam Phu My va
Dam Ca Mau tiép tuc duy tri mtc tiéu thu khi cao, gép phan nang tdng nhu cau khi
cong nghiép trong thang.

Déi véi thi truong LPG, nhu céu tiéu dung duy tri 6n dinh va dugc ho trg bdi
mit bang gid ban 1é giam. Trong thang 7, gia LPG trong nudc giam khoang 11,41%,
g6p phan kich thich tiéu dung & ca khu vuc dan dung va thuong mai. Bén canh do,
su s6i dong ctia nganh dich vy, luu tra va an uéng trong mua du lich he tiép tuc ho
trg san lugng tiéu thu LPG duy tri xu huéng ting 6n dinh.

= Dién bién gid:

Thi truong khi dét Viét Nam trong thang 7 viia qua da ghi nhan mot dot diéu
chinh giam gid sau ky luc, chinh thic chdm dit chudi thang ting lién tuc trude do.
Nguyén nhén c6t 16i dén tli viéc ngudn cung LPG trén thi truong thé giéi dan di vao
6n dinh, thuc ddy gia hgp dong binh quan thang 7 lao d6c xuéng miic 590 USD/tén,
giam manh t6i 200 USD/tdn so véi thang 6. Su ha nhiét manh mé ti thi trudng quoc
té da tao diéu kién vo cung thuan lgi cho cac doanh nghiép dau moéi trong nudc
dong loat ha gia ban 1é ké tii ngay dau thang.

Nuong theo da giam sau ctia gia thé giéi, hang loat doanh nghiép 16n trong nganh
khi d6t Viét Nam nhu Petrolimex, PV GAS, Saigon Petro va Pacific Petro da cht dong
thiét lap mét bang gia méi thap hon dang ké. Cu thé, d6i véi loai binh gas dan dung
12kg truyén thong, mtic gid ban 1é da giam khoang 70.000 dén 89.000 dd6ng mdi binh
tuy theo tiing thuong hiéu va dia ban phan phoi. Trong khi d¢, cac dong binh gas cong
nghiép c& 16n loai 45kg va 48kg danh cho hd kinh doanh hay nha mdy cting ghi nhan
muc gidm 4n tugng, dao dong tii 266.500 dén 391.392 dong mdi binh.

Dién bién ha nhiét day tich cuc nay da ngay lap tic dem lai hiéu tGng kép ro rét
cho ca doi s6ng dan sinh 1an hoat dong san xudt kinh doanh. Déi véi cac ho gia
dinh, viéc gia gas gidm manh giup giam b6t dang ké ganh nang chi phi sinh hoat va
ndu nudéng hang ngay. Dong thai, d6i véi cac doanh nghiép san xuat, cac co sé dich
vu va nha hang st dung LPG lam nhién liéu chinh, viéc cat gidm dugc khoan 16n chi
phi nang lugng dau vao da gitp ho t6i uu hoéa bién lgi nhuén va nang cao nang luc
canh tranh cho san phdm ctia minh trén thi truong.
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GIA CP LPG MGI NHAT THANG 7/2026
Daon vi tinh: USD/t4n
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2.2. Du béo
2.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi:

Nguon cung khi ty nhién va LNG toan cau dugc ky vong sé tling budc cai thién
khi hoat déng van tai qua eo bién Hormuz dan 6n dinh. Theo Shell, néu hoat dong
van tai qua Hormuz sém tré lai binh thuong, thuong mai LNG toan ciu trong ndm
2026 ¢4 thé duy tri tuong duong ndm 2025 trude khi ting trd lai ti nam 2027. Tuy
nhién, IEEFA nhén dinh ngay ca khi xung dot chdm dut, luu lugng LNG sé can hon
6 thang dé€ phuc héi vé mic trude khiing hoang do qua trinh khoéi phuc ngudn cung
LNG dién ra chdm hon d4u mo. ING cing cho rang xudt khdu LNG sé phuc hoi
cham hon dau tho ngay ca khi cing thdng ha nhiét, khién ngudn cung khi d6t toan
cau van tiém 4n rui ro, ddc biét khi mua suéi 4m tai Bac ban ciu dén gan.

Déi v6i ngudn cung khu vuc, IEA dy bdo ngudn cung LNG toan cau ndm 2026
nhin chung sé tuong duong nam 2025 khi san lugng bo sung tii cac khu vic khac bu
déap phan thiéu hut tt Vung Vinh. Tuy nhién, néu eo bién Hormuz khong dugc khoi
phuc hoan toan trudc quy IV/2026, ngudn cung LNG toan cau c6 thé ghi nhan mtic
giam hang nam déu tién ké ti ndm 2012. Theo danh gia cta thi trudng, thé gidi cd
thé thiéu khodng 40 triéu tdn LNG tli Qatar vao cudi nam 2026, tuong duong gin
10% nguon cung LNG toan cau ndm 2025, khién thi trudng ti€p tuc duy tri trang
thai that chat.

Ngudn cung khi d6t ti Nga qua tuyén Blue Stream dugc du bao tiép tuc én dinh
néu hoat dong khac phuc ha tdng dién ra thuén lgi. Tuy nhién, cdc vu tdn cong nham
vao ha tdng nang lugng ctia Nga van c6 thé tao thém rui ro d6i véi dong chay khi
dot trong khu vuc.
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Tai My, Bank of America du bao ngudn cung khi dét sé tiép tuc chiu ap luc khi
nhu cau khi d4u vao cho cac co s LNG tang gan 4 ty feet khoi/ngay trong 18 thang
téi cung véi viéc nhiéu nha may LNG mdi di vao hoat dong. Wood Mackenzie ciing
nhén dinh viéc gia tang nguon cung khi tu nhién ctia My sé ngay cang khoé khan
va ton kém hon khi cdc mo khi cé chat lugng cao dan suy giam, khién nguén cung
phan tng cham hon trudc cac tin hiéu gia. Do d6, Bank of America cho ring thi
truong khi dét sé tiép tuc duy tri trang thai can bang chat ché khi tén kho c¢6 nguy
co thdp hon mtc an toan trudc mua dong.

Déi v6i chau Au, ACER cho ring Lién minh chau Au cin ting lugng LNG nhap
kh&u khoang 13% so v6i ndm 2025 d€ dat muc tiéu lap day 90% cong sudt kho du
trii trudc ngay 1/11/2026. Pong thoi, viéc md rong cong suét tai khi héa LNG va
dua thém cac cang ti€p nhan mdi vao van hanh dugc ky vong sé nang cao ning
luc nhap khéu va cai thién tinh linh hoat cta hé thong khi d6t. Theo Ronald Pinto
(Kpler), néu nguén cung LNG tti Trung Pong dugc khoi phuc trong mua he 2026,
gid khi dot c6 thé ha nhiét, tao diéu kién dé chau Au ddy manh b6 sung du trii vao
cudi nam.

Trong trung va dai han, nguon cung LNG toan cau dugc du bao tiép tuc mé rong
nhd hang loat du an mdéi di vao van hanh. Theo Shell LNG Outlook 2026, khoang
180 triéu tdn/nam cong sudt LNG méi sé dugc bd sung trudc nam 2030, dong thoi
thé gi6i can thém khoang 200 triéu tdn/nam cong sudt LNG méi trong giai doan
2030-2040 dé dap ting nhu ciu dai han. BloombergNEF (BNEF) du bdo thi truong
LNG sé chuyén sang trang thdi du cung tti ndm 2028, chdm hon 1 nam so véi du
bdo trudc. BNEF cling du bao ngudn cung LNG ctia Trung Dong sé ting 50%, dat
147 triéu tan vao cudi thap ky va khoang 153,8 triéu tdn vao nam 2035, trong khi
My du kién b6 sung khoang 146 triéu tdn LNG/nam dén nam 2035. Nhiing dy an
mdi nay dugc ky vong sé cai thién dang ké nguén cung LNG toan cu trong dai han,
mac du ri ro dia chinh tri van 1a yéu t6 ¢6 thé anh hudng dén tién d6 va kha nang
hién thuc hoa cac du bdo.

®» Cdu khi:

Trong thoi gian t6i, nhu cau khi ty nhién va LNG toan cau dugc du bao tiép tuc
duy tri & mtc cao, médc du trién vong gitia cac khu vuc c6 sy phan hoa do tic dong
dong thoi ctia an ninh ndng lugng, qua trinh chuyén dich nang lugng va bién dong
ngudn cung. Cac t6 chiic qudc té nhin chung nhan dinh LNG van git vai tro quan
trong trong bao dadm an ninh nang lugng, song nhu cdu ngan han sé tié€p tuc chiu anh
hudng tii dién bién dia chinh tri va tién d6 phuc hdi nguén cung tai Trung Dong.

Shell dy bdo nhu cau LNG toan ciu sé ting khoang 65%, dat gan 700 trié¢u tan/
ndm vao nam 2050. Bong luc tang trudng cht yéu dén tli cac nén kinh té€ dang phat
trién tai Nam A va Pong Nam A, khu viic dugc du bao sé chiém khodng 40% téng
lugng LNG nhép khéu toan cau vao nam 2050, nho nhu cu thay thé than da, mé
rong san xudt dién va qua trinh cong nghiép héa. Theo Shell LNG Outlook 2026,
LNG sé ti€p tuc dong vai tro quan trong trong qud trinh chuyén dich nang lugng va
bao dam an ninh nang lugng toan cau.
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Tai My, Bank of America du bao nhu céu khi dau vao cho cac nha may LNG sé
tang gan 4 ty feet khoi/ngay trong 18 thang t6i khi nhiéu co s6 hda 1éng méi di vao
van hanh. Xu hudng nay dugc ky vong tiép tuc thuc ddy nhu cau khi ty nhién noi
dia, dong thai cling ¢6 vai tro cia My trong chudi cung ting LNG toan cau.

Déi v6i chau Au, ACER nhén dinh nhu ciu b6 sung khi d6t sé ting manh trong
muia He 2026 nhdm phuc vu muc tiéu ldp ddy kho dy tri truéc muia Dong. Trong
b6i canh d6, canh tranh thu mua LNG gifia EU va chau A dugc du bdo tiép tuc gay
git, dic biét néu nhu ciu nang lugng tai cic nén kinh t€16n & chau A duy tri & muc
cao hodc nguodn cung tti Trung Dong phuc hoi chdm.

IGU (Lién minh Khi d6t Quéc té) ciing cho rang nhu cdu LNG toan cdu van sé
tang trong dai han, mac du cac bién dong dia chinh tri trong nam 2026 c6 thé lam
chdm tién do ma rong thi trudng trong ngan han. Tuong tu, nhiéu té chiic nhin
dinh nhu cau LNG sé tiép tuc duy tri 6 muic cao nham bédo ddm an ninh nang lugng,
dic biét tai chau Au va chau A, truéc nguy co nguén cung phuc héi cham va rai ro
gian doan vén tai.

O chiéu nguagc lai, IEA du bao nhu cdu khi dot ty nhién toan cau nam 2026 c6
thé giam khoang 0,5% (tuong duong khoang 20 ty m?), danh d4u ndm thd ba trong
thép ky ghi nhan nhu ciu khi d6t toan ciu suy giam. Tuy nhién, IEA ciing luu y trién
vong nay cd thé thay d6i néu xudt hién cac cd s6¢ nguodn cung hodc nhu ciu b sung
du trii ting manh trong ntia cudi nam.

Cac t6 chtic phén tich cting canh bdo nhu cdu LNG c¢6 thé tang dot bién néu
nguon cung tu Qatar khong phuc hoi dung tién do. Trong trudng hop nay, nhiéu
quoc gia sé phai ddy manh mua bu trudc mtia Pong, khién gia LNG tiép tuc bién
dong manh. Ngugc lai, BloombergNEF (BNEF) cho rang khi thi truong chuyén
sang trang thdi du cung trong nhiing ndm tdi va gia LNG gidm, nhu cau nhap khéu
sé dugc kich thich, dic biét tai cac thi trudng mdi néi & chau A, qua d6 hd trg ting
trudng tiéu thu LNG trong dai han.

= Dién bién gid:

Trong thai gian t6i, gia khi tu nhién va LNG dugc du bao tiép tuc bién dong dudi
tac dong dong thoi cua tién trinh khoi phuc ngudn cung toan cau, nhu cau b sung
du trii truéc muia dong va cac rui ro dia chinh tri tai Trung Dong. Mac du viéc dua
thém cong sudt hoa long méi vao van hanh dugce ky vong sé gitip thi trudng can bang
hon trong trung va dai han, cac t8 chtic qudc té€ cho rang gid khi van sé nhay cam véi
dién bién vén tai qua eo bién Hormuz va t6c d6 phuc hoi xuat khdu LNG tu Qatar.

Shell nh4n dinh viéc b6 sung nguén cung LNG mdi sé cai thién kha ning tiép
can va nang cao tinh canh tranh vé€ gia trong dai han. Tuy nhién, tap doan cling luu
y gid LNG van c6 thé bién dong manh trong truong hgp xung dot Trung Dong kéo
dai hodc tiép tuc gay gian doan hoat dong vén tai qua eo bién Hormuz. Theo Shell,
gia LNG giao ngay nhiéu kha nang van duy tri trang thdi bién dong trong ngan han
nhung thi truéng dugc ky vong sé 6n dinh hon tit nam 2027 khi cic dy an nguén
cung mdi di vao hoat dong va hoat dong van chuyén dugc cai thién.
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Tai My, Bank of America ndng du bao gia khi Henry Hub trong ntia cu6i nam
2026 1én 3,8 USD/MMBtu, cao hon mtic du bédo trudc 1a 3,6 USD/MMBtu, do lo
ngai ngudn cung khong theo kip nhu cau va lugng ton kho trudc mua dong cé thé
thdp hon ngudng an toan 3,8 nghin ty feet khoi. Ngan hang nay dong thoi cho rang
gid khi tai My da phuc hoi tit muc day ghi nhan trong thang 4/2026 khi can can cung
- cau trd nén that chit hon.

Vé dai han, Wood Mackenzie du bao gia khi Henry Hub c6 thé tién gan 5 USD/
MMBtu vao ndm 2035 khi nhu cdu ting nhanh hon ngu6n cung. Theo t6 chtic nay,
gia khi trong tuong lai sé bi€én dong manh hon do ngay cang phu thudc vao nhu cau
phét dién va xuét khdu LNG.

Déi véi thi trudng chau Au, ACER va chuyén gia Ronald Pinto (Kpler) nhan dinh
gid khi dot c6 thé ha nhiét vao cudi mtia he 2026 néu ngudén cung LNG tu Trung
Dboéng duge khoi phuc va thi trudng toan ciu cin biang hon. Tuy nhién, gia van cé
nguy co ting trd lai trong mua dong 2026 khi chau Au va chau A canh tranh thu
mua LNG dé€ b sung du trii, trong khi tién d¢ l1ap day kho duy trii khi ctia EU van la
yéu t6 quyét dinh dién bién thi truong.

IGU du bao thuong mai LNG toan ciu sé ti€p tuc mé rong trong dai han nho
nhiéu du an hoéa long méi dugc dua vao van hanh. Tuy nhién, mic dé phu thudc
ngay cang lén vao nguon cung LNG toan cau ciing dong nghia thi truong sé bién
ddéng manh hon trude cac ct séc vé dia chinh tri va gidn doan chudi cung tng.

Theo IEA, xu hudng gia khi tu nhién va LNG trong thoi gian t6i van phu thudc
16n vao tién do khoi phuc hoat dong van tai qua eo bién Hormuz cting nhu kha
nang cac khu vuc khac bu dap phan nguén cung bi gian doan. Néu hoat dong xuit
kh&u LNG cua Qatar tiép tuc gap kho khan, thi truong khi d6t toan ciu sé that chit
hon, khién chau Au phai d6i mt véi chi phi cao hon trong qué trinh b8 sung du tri
trudc mua dong.

DU BAO DIEN BIEN GIA LNG CHAU A,
KHi TTF CHAU AU VA HENRY HUB (2026)

Bon vi tinh: USD/MMBtu

TS >ScSs0oaw >omnas>Scsoat>ooa-S>c5o0at >0
(= = o (= = o T o 3 3}
§Ez<§%ﬁ§$o§8§£z<§%ﬁ§$o§8§£z<§%ﬁ33028
B AsiaLNG B Europe TTF B USHenry Hub B 12% Brent-indexed contract

Nguén: Wood Mackenzie

[ 49]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 08/2026

BloombergNEF (BNEF) du béo gia LNG giao ngay tai chau A sé tiép tuc dugc hd
trg dén hét nam 2027, trudc khi giam dan xuéng khoang 8 USD/MMBtu vao nam
2030 khi lugng cong suat LNG méi dugc dua vao van hanh nhiéu hon. Tuy nhién,
trong ngan han, gia khi d6t dugc du bdo van duy tri & mic cao néu tinh trang gian
doan vén tai qua eo bién Hormuz kéo dai, ngay ca khi Qatar gia tang san lugng
LNG, do t6c d6 phuc héi xuat khdu dugc danh gia sé dién ra cham.

2.2.2. Thi trudng trong nudc

Theo du bdo méi nhat tu Téng cong ty Khi Viét Nam (PV GAS) va cic hé thong
phan phdi l6n nhu Gas South, Saigon Petro va Petrolimex, gia khi dét trong nuéc c6
thé bién ddong manh trong nhiing thang cudi nam. Trong khi d6, nhu cau khi cong
nghiép phuc vu san xuét dy kién van & mic cao. Mt bang gia khi d6t kho duy tri
da giam nhu giai doan gitia nam khi gid hgp déng va dién bién nang lugng trén thi
truong quoc té ti€p tuc tao ap luc.

Ap lyc ting gié du kién quay trd lai manh mé trong giai doan Quy I1I va Quy IV
do tdc dong tli cac du bdo nang lugng toan ciu va bién dong dia chinh tri. Cu thé,
ngay trong thang 8 nay, gia gas hgp dong thé gii da dao chiéu tang thém 40 USD/
tan, dat muc 630 USD/tan. Su bién dong nay lap tic kéo theo gid gas ban 1é trong
nudc cta Petrolimex, PV GAS hay Saigon Petro dong loat bét tang tti 28.500 dén
35.000 dong mdi binh 12kg. Xu hudng ting gia dugc cac doanh nghiép phan phéi
ly giai 1a do chi phi cudc van chuyén tau bién tang két hop véi ap luc bat dau du tri
nhién liéu mua dong ctia cic quéc gia 16n tai chau A, khién mit bing gia khi d6t
cudi nam c6 kha ning sé neo 6 mtc cao.

Vé mat tiéu thy, cac bao cdo van hanh tit PV GAS chi ra nhu cau thi trudng sé
c6 su phéan hoda ro rét theo yéu t6 mua vu. Déi véi mang khi dudng 6ng phuc vu
cho phat dién va cac nha mdy cong nghiép quy mo 16n, san lugng tiéu thu dugc du
bdo sé sut gidm ngédn han trong giai doan muia mua do sy thay déi ctia phuong thiic
huy dong nguon dién. Ngugc lai, nhu cau tiéu thu khi héa long dan dung va kinh
doanh dich vu thuong mai dugc ky vong sé tang toc manh mé ké tii cudi Quy III va
kéo dai sudt Quy IV, thai diém Viét Nam budc vao mutia lanh cung chudi 1€ hoi cao
diém cudi nam.

D& cht dong diéu hanh, cac doanh nghiép dau mdi 16n dang tap trung cting c6
viing chac néng luc cung ting qudc gia nhd ha tdng nang lugng méi. Lanh dao PV
GAS cho biét doanh nghiép dang d4y nhanh tién d¢ trién khai cac ha tang chién
lugc nhu kho cdng LNG Viing Ang, mé rong nang cong suit kho chita LNG Thi
Vai lén 3 triéu tdn mot ndm va hé thdng kho cang tai khu vuc phia Bac. Su chuén
bi ky ludng vé chudi cung ting va logistics nay nham tich hgp sdu dong khi nhap
khdu, ddm bao nguodn cung trong nudc luon doi dao, loai bo hoan toan rai ro khan
hiém hay dut gay nidng lugng cho cac ho tiéu thu cong nghiép tai cac khu kinh t&
trong diém.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bon:

Trong thang 7/2026, ngudén cung phan bdn toan cau tié€p tuc chiu tac dong bdi
cang thang dia chinh trj tai Trung Pong, chinh sach thuong mai ctia Trung Qudc va
nhting thay déi trong chudi cung ting quoc té. Mic du moét s6 khu vuc duy tri san
xudt 6n dinh, nguén cung phin dam trén thi trudng quoc t€ van & trang thdi that
chit, trong khi nguén cung cac dong phan bén khéc cé sy phan héa ro rét.

Déi v6i phan dam, xung dot tai Trung Dong tiép tuc lam gian doan hoat dong
xudt khdu uré cua khu vuc, noi chiém khodang 20 triéu tidn uré/nam, tuong duong
gin 1/3 lugng uré xudt khdu toan cau. Viéc luu thong qua eo bién Hormuz gap
nhiéu trd ngai khién hon 800.000 tin uré bi mac ket tai khu vic Vinh Ba Tu, trong
khi nhiéu nha mady, dac biét tai Iran, phai cit giam hodc gian doan hoat dong san
xudt. Nguon cung uré toan ciu vi vay ti€p tuc bi thu hep, tao ap luc lén thi truong
trong suot thang 7.

Trong khi d6, Trung Quéc van duy tri chinh sédch kiém sodt xuat khau uré, dong
thoi tti ngay 16/7 chinh thic ap dung quy dinh kiém dinh bat budc d6i véi xuat khau
amoni sunfat. Ton kho Uré ctia cac doanh nghié¢p Trung Qudc da dat hon 1,4 triéu
tan vao gitia thang 7 - hién dat muc ton kho cao nhat trong ndm nay. Chinh sach nay
lam gia tang chi phi va thoi gian thong quan, gép phan han ché nguén cung phan
dam tu quéc gia xudt khiu 16n nhét thé gigi. Tuy nhién, tai thi trudng ndi dia Trung
Qudc, cac nha may uré van duy tri ty 1¢ vAn hanh cao, san lugng hang ngay 16n va
ngudn cung tuong doi doi dao, tao ap luc ton kho trong nudc.

DIEN BIEN TON KHO URE CUA CAC DOANH NGHIEP TRUNG QUOC
Baon vi tinh: Nghin tan
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O chiéu ngugc lai, Australia tling budc cai thién ngudn cung uré sau giai doan
thiéu hut trong quy II nho ting nhap khau tii Dong Nam A va tiép nhan nhiing
16 hang dau tién ti Nigeria. Chinh pht Australia cting cho phép Export Finance
Australia bao lanh nhap khéu khoang 340.000 tin uré cho cac doanh nghiép phén
phoi 16n, dong thoi hon 380.000 tan uré dang trén dudng van chuyén, gép phan 6n
dinh nguon cung trong nudc.

Doi véi phan lan, thi trudng chiu ap luc tu chi phi nguyén liéu dau vao tang cao.
Gia luu huynh va axit sulfuric tiép tuc neo & mtic cao khién nhiéu nha san xuit DAP
va NPK trén thé giGi phai cit gidm cong sudt hodc ddy sém ké hoach bdo dudng nha
may. Nguon cung phén lan vi vay c6 xu huéng thu hep, trong khi tién do giao hang
tai nhiéu khu vuc cham hon so véi ké hoach.

Thi truong kali duy tri ngudén cung tuong déi 6n dinh nhung chiu ap luc chi phi
logistics. Nga va Belarus - hai quéc gia chiém hon 40% thuong mai kali toan cau -
tiép tuc d6i mdt véi chi phi vén tai ting manh. Chi phi dudng st va logistics ngay
cang cao lam gia tang chi phi xuit khau, qua d6 ciing c6 mit bang gia kali trén thi
truong quoc té.

Trong thang, nhiéu qudc gia ciing ddy manh cac bién phap bao ddm an ninh nguén
cung phan bon. My céng b6 chuong trinh FIELDS tri gia 500 triéu USD nham mé
rong cong sudt san xuat, kho chiia va ha tang logistics phan bon trong nuéc, huéng
t6i giam phu thudc vao nhap khéu va tang kha nang chéng chiu ctia chudi cung ting.
Dong thoi, nhu cau nhép khdu phan bon van duy tri & miic cao, dac biét tai cac quoc
gia nong nghiép nhu Brazil khi budc vao mua vy, khién cac doanh nghiép tang cudng
mua hang va tich trii nham phong ngtia nguy co gian doan ngudn cung.

= Cdu phdn bén:

Nhu céu phén bén toan ciu tié€p tuc duy tri & mic cao khi nhiéu quoc gia budc
vao mua vu san xudt néng nghiép. Hoat dong nhép khau va tich trit dién ra s6i dong
tai cac thi trudng tiéu thu 16n nham bao ddm ngudn cung trong béi canh thi truong
qudc té van chiu anh hudng bdi cing thang dia chinh tri va rai ro gidn doan chubi
cung Ung.

D3i v6i phan dam, An D9 tiép tuc 1a dong luc chinh ctia thi trusng khi budc vao
giai doan cao diém tiéu thu tii thang 6 dén thang 10. Quéc gia nay da ma cic goi
thau nhép khiu khoang 1,7 triéu tdn uré, gép phan duy tri nhu cdu manh trén thi
truong qudc té. Tai Brazil, nhu cdu nhap khiu phén bén van & miic cao khi budc vao
muia vu gieo trong, dong thai cac doanh nghiép ddy manh mua hang nham bao dam
ngudn cung trudc nguy co gian doan xudt khau tit khu vuc Trung Dong. Tai chau
Au, nhu cdu mua uré phuc h6i nhd chinh sach hé trg phan bén ctia Phép, trong khi
nhiéu nha nhap khau tiép tuc b6 sung hang d€ giam thiéu rui ro nguén cung.

Tai Trung Qudc, nhu cau tiéu thu uré trong linh vic néng nghiép cai thién nhe
nho hoat dong du tri phuc vu san xudt, song nhu ciu cong nghiép van con yéu. Mic
du véy, nhiéu nong dan tai cac thi trudng 16n van tri hoan mua hang trong giai doan
dau thang do ky vong gia giam, trudc khi hoat dong giao dich dan phuc hoi khi gia
uré 6n dinh trd lai.
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Nhu ciu phan kali ciing ting theo yéu t& mua vu. Trung Qudc va An D9 tiép tuc
13 hai thi trudng tiéu thu 16n nhat chau A, trong khi Dong Nam A ghi nhan nhu ciu
gia tang nhé mao rong dién tich cdy co dau va hoat dong bon phan trong mua mua.
Tai khu vuc chau My, Brazil tiép tuc la diém sang khi chuén bi cho vu d4u tuong
2026/27, tao du dia 16n cho hoat dong nhéap khau va bé sung ton kho.

Dai v6i phéan lan va phan bon hon hgp, nhu ciu van tuong déi than trong do gia
nguyén liéu ddu vao & muc cao va trién vong gia nong san chua thuc su tich cuc.
Cac doanh nghiép chti yéu mua theo nhu ciu thuc t€ v6i khéi lugng nho nham han
ché rti ro ton kho, khién hoat dong giao dich trén thi trudng chua thuc su s6i dong.

» Dién bién gid:

Gia phén bon thé giéi dién bién theo xu hudng tang trd lai sau giai doan diéu
chinh, cht yéu do nguéon cung tii Trung Dong ti€p tuc d6i mdt véi rai ro gidn doan,
trong khi nhu ciu nhap khau tai nhiéu thi truong 16n dugc cai thién. Gia uré la mat
hang ghi nhan bién dong manh nhat, con cac dong phén boén khac dién bién phan
hoéa tuy theo cung - cau tting khu vuc.

Diu thang 7, gid uré qudc té bat dau phuc héi khi lo ngai vé€ ngudn cung tii Trung
Dong gia tang. Xung dot tai khu vuc nay cung nhiing bit 6n trong hoat dong van
tai qua eo bién Hormuz khién thi truong lo ngai nguén cung bi that chit. Gid uré
tai New Orleans (NOLA) tang 6,2% trong tuan két thuc ngay 10/7, ghi nhan mtc
tang manh nhat trong hon ba thang. Tai Trung Dong, gia uré hat duc dugc giao dich
trong khoang 395-435 USD/tan FOB, trong khi uré Iran & mtc khoang 350 USD/
t4n FOB. O Bic Phi, gi4 uré hat duc ting lén t6i 535 USD/tdn FOB, cao hon dang ké
so véi giai doan dau quy II.

ba tang ctia gid uré tiép tuc dugc ciing ¢6 nhd nhu cau nhap khiu tai nhiéu thi
truong l6n. Brazil chdp nhan muc gid 430-440 USD/tan CFR, Argentina ghi nhan
cc giao dich 1én t&i 465 USD/t4n CFR, trong khi nhu ciu nhép khu cia An D¢ vin
duy tri & mtc cao thong qua cac géi thau 16n. Bén canh do, viéc Trung Quoc tiép
tuc kiém soat xudt khau khién ngudn cung quoc té€ chua dugce cai thién dang ké, gop
phéan duy tri mit bang gid cao.

Tuy nhién, thi trudng c6 su phan hoa theo khu vuc. Tai Trung Qudc, gia uré
noi dia tiép tuc suy yéu trong ntia dau thang 7. Theo SunSirs, gia uré binh quan tai
Son DPong giam tii 1.801 NDT/tan xuéng 1.770 NDT/tan trong giai doan 10-16/7,
tuong duong giam 1,73%, do nguon cung trong nudc doi dao, cong sudt van hanh
clia cac nha may & muc cao va ap luc ton kho 16n, mac du nhu cdu néng nghiép cé
cai thién nhe.

Déi v6i cdc nhodm phan bén khac, gia kali va DAP nhin chung duy tri 6 mtc cao.
Gid kali tiép tuc dugc hé trg bdi nhu cdu mua vu tai chau A va chau My, trong khi
chi phi logistics gia tang tai Nga va Belarus lam tang chi phi xudt khau. Thi trudng
DAP van chiu tac dong tu gid luu huynh va axit sulfuric & mtc cao, trong khi nhu
cau cudi cuing chua phuc hoi manh.
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DIEN BIEN GIA PHAN BON URE TU AU NAM DEN HET THANG 07/2026
Daon vi tinh: USD/t4n
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Nguén: AgroMonitor (Viettraders)

3.1.2. Thj trudng trong nudc
= Cung phdn bon:

Trong thang 7/2026, nguén cung phan bon trong nudc dién bién theo hai giai
doan. Dau thang, thi truong van chiu tic dong tii viéc nguodn cung phén bon toan
cdu bi thit chit do cing thing tai Trung Pong lam gidn doan van tai qua eo bién
Hormuz, trong khi nhiéu nha may tai khu vuc Vung Vinh giam cong suét va Nga,
Trung Qudc ti€p tuc duy tri cac bién phap han ché xuit khiu, khién ngudn cung
quoc té thu hep.

Tuy nhién, ti gitia thang, khi cang thang dia chinh tri dan ha nhiét, ngudn cung
phéan bon va nguyén liéu nhap khéu tiing budc dugce cai thién, tao diéu kién thuan
lgi cho hoat dong san xudt trong nudc. Trong boi canh nhu cau noi dia bude vao giai
doan thap diém, nhiéu doanh nghiép uu tién ddy manh xuit khiu dé€ tan dung mat
bang gid qudc té cao. Sdu thang dau ndm 2026, xuit khiu phan bon cua Viét Nam
dat 933 triéu USD, tdng 107% v€ gia tri va 52% v€ san lugng so véi cung ky nam
trugc. Xu huéng nay ti€p tuc dugc duy tri trong thang 7 khi cac doanh nghié¢p san
xudt uré va NPK gia tang xudt khdu sang cac thi truong c6 nhu cau 16n.

= Cdu phdn bén:

Nhu c4u tiéu thu phan bon trong nuéc duy tri & mtic trung binh va c6 su phan
héa gitia cac khu vuc. Tai Pong bang séng Ctiu Long, nhu cau phéan uré tiép tuc tang
theo giai doan chdm séc lua Heé Thu va chuén bi xudng giéng vu Thu Ddng 2026.
Tuy nhién, stic mua thuc té€ chua tang manh do gia nong san, dac biét la gia laa, duy
tri & muc thap khoang 5.800-6.200 dong/kg, lam giam lgi nhuan cta nong dén va
khién nhiéu h¢ san xuét than trong hon trong viéc dau tu vat tu nong nghiép.

Trong khi d6, nhu cdu nhép kh&u phan boén trén thi trudng qudc té tiép tuc gia
tang, tao diéu kién d€ cic doanh nghiép Viét Nam mé rong xudt khdu. Viéc nhu
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cdu trong nudc chua phuc hoi manh trong giai doan thip diém tiéu thu cing khién
nhiéu doanh nghiép uu tién phén bé sin lugng cho thi truong xudt khiu nham t6i
uu hiéu qua kinh doanh.

= Dién bién gid:

Gia phén bon trong nudc trong thang 7 dién bién theo xu hudng giam so véi giai
doan dinh thang 4-5 nhung van duy tri 6 mtic cao hon d4u ndm. Viéc nguén cung
thé gidi tling budc cai thién, nhiéu qudc gia noéi lai hoat ddng xudt khau va chi phi
nguyén liéu dau vao giam da gép phan kéo gia phin boén trong nudc ha nhiét trong
nhiing tuan dau thang.

Ngay 2/7, tai Dong bang séng Ctiu Long, gia Uré Dam Phu My, Pam Ca Mau va
uré nhap khau Trung Qudc dao dong khoang 660.000-750.000 dong/bao 50 kg, giam
dang ké so v6i mtic 970.000-1.000.000 dong/bao ghi nhan vao dau thang 5. So véi
thang 3/2026, gia uré ciing giam khoang 3.000 dong/kg, trong dé Uré Ca Mau con
khoang 14.200 dong/kg, Uré Phu My khoang 13.800 dong/kg, nhung van cao hon
khodng 3.000 d6ng/kg so vdi thoi diém trude khi cing thing Trung Dong bung phit.

Bén canh uré, gia cac loai DAP, Kali va NPK ciing giam khoang 20.000-300.000
dong/bao 50 kg so véi giai doan ting ndng trong thang 4-5. Tuy nhién, mit bang gia
hién nay van cao hon dau nim, véi uré cao hon khoang 60.000-110.000 déng/bao,
con DAP, Kali va NPK cao hon khoang 20.000-110.000 déng/bao.

Vé cudi thang, gia phan bon thé gidi tiép tuc duy tri 6 muc cao da ho trg mat
bang gia trong nudc, dic biét d6i v6i cac mat hang uré, DAP va NPK tai khu vuc
phia Nam. Diéu nay gitp nhiéu doanh nghiép san xuit phan bén nhu PVCFC (Pam
Ca Mau), PVFCCo (Pam Phu My), Pam Ha Béc va SFG cai thién bién 1gi nhuan va
két qua kinh doanh, dong thoi tao dong luc dé tiép tuc ma rong hoat dong xudt khau
trong boi canh nhu ciu noi dia chua thuc sy bit pha.

Cudi thang 7, do nguén hang giao ngay giam, trong béi canh thong tin kiém tra
CIQ tti Trung Quoc chua rd rang, chao gia SA tai Viét Nam tiép tuc xu hudng tang.

GIA SA TRUNG QUOC TAI VIET NAM VA GIA CHAO TAI TRUNG QUOC
Bon vi tinh: VND/kg
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3.2. Du bao
3.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc

Trong thai gian téi, thi trudng phin bon toan ciu dugc du bao ti€p tuc chiu tac
dong dong thai ti cac yéu t6 dia chinh tri, chinh sach thuong mai va nhu cdu mua
vu tai cac thi trudng tiéu thu 16n. Mic du nguon cung dugc ky vong cai thién khi
hoat dong xuit khau tai Trung Pong va Trung Qudc dan 6n dinh, mit bing gia
phén bén nhiéu kha nidng van duy tri & muc cao do chi phi logistics, chinh sach
kiém soat xuat khdu va nhu cau nhép khéu cua cac quéc gia nong nghiép 16n.

Dai v6i phan dam, gid uré duge du bao tiép tuc duy tri & mic cao trong ngin
han. Theo KBSV, ngu6n cung uré gia ré khé cé thé quay trd lai khi cing thing tai
Trung Dong van tiém an nguy co lam gian doan vén tai qua eo bién Hormuz. Bén
canh do, Trung Qudc tiép tuc ap dung co ché kiém soat xuit khau va duy tri muc gia
san cao d6i v6i uré xudt khiu, gép phan giti mat bang gid qudc té€ & muc cao. DTN
cting nhén dinh gia phan bon thé giéi van duy tri & vung cao, médc du gia ban 1é tai
My ¢6 xu huéng gidm nhe theo thang.

Vé cung cdu, nhu ciu nhap khiu dugc du bdo tiép tuc duy tri manh tai cac thi
truong 16n nhu An Do, Brazil va chau Au. An D9 buéc vao cao diém tiéu thu phan
bén phuc vu san xudt nong nghiép, trong khi Brazil tiép tuc gia ting nhap khiu dé
chudn bi cho vu gieo trong dau tuong. Tai chau Au, nhu cau dy kién ting khi nhiéu
qudc gia tich cuc bd sung ngudn cung nham dam bao an ninh luong thuc trong boi
canh gia khi ty nhién va chi phi san xuit phan bon van ¢ mtic cao.

Theo Argus, nhu cdu kali toan cau nam 2026 dugc du bao dat khoang 75,8 triéu
tén, trong d6 chau A tiép tuc 1a khu vuc tiéu thu 16n nhét v6i khoang 33,6 triéu tdn,
tuong duong 44% t3ng nhu ciu toan ciu. Trung Qudc va An D¢ tiép tuc déng vai
trd 1a cdc thi trudng on dinh, trong khi Pong Nam A dugc ky vong trd thanh khu
vic tdng trudng nhanh nho ma rong dién tich cdy cong nghiép va nhu cdu nang cao
ndng sudt cay trong. Tai chau My, Brazil van la dong luc tang trudng chinh khi nhu
cau kali du kién dat khoang 14,3 triéu tin, phuc vu mé rong dién tich gieo trong
déu tuong.

Doi véi phan lan, thi trudng dugc du bao tiép tuc chiu ap luc ti gia nguyén liéu
dau vao & mtuc cao. Gia luu huynh va axit sulfuric duy tri cao khién chi phi san xuat
DAP va MAP kho¢ giam trong ngan han, trong khi nguén cung van chiu anh huéng
bdi viéc mot s6 nha may cat giam céng sudt hodc bao tri.

Tai Trung Qudc, viéc ap dung quy dinh kiém tra bat budc doéi véi xuat khau
amoni sunfat tu gitia thang 7 dugc du bao sé lam giam t6c do xudt khiu trong ngian
han va thtc ddy nganh chuyén sang canh tranh bang chét lugng thay vi gia thap.
Trong khi d6, Hoa Ky tiép tuc trién khai chuong trinh dau tu 500 triéu USD nham
md rong nang luc san xudt phan boén trong nudc, gép phan tang cudng an ninh
chudi cung ting va giam phu thudc vao nhép khéu trong trung va dai han.
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3.2.2. Thi trudng trong nudc

Thi truong phén bén trong nudc dugc du bao sé tiép tuc 6n dinh trong nhiing
thang t6i khi nguén cung nguyén liéu va phan bon nhap khiu dugc cai thién nho
hoat dong xudt khéu ti cac thi trudng 16n dan tré lai binh thudng. Diéu nay tao
diéu kién dé€ cac doanh nghiép duy tri nguén hang, déng thoi giam ap luc thiéu hut
ngudn cung tiing xudt hién trong giai doan cing thang dia chinh tri tai Trung Dong.

Vé nhu cdu, tiéu thu phan bon dugc ky vong sé phuc hoi khi budce vao cac vu san
xudt mdi, dac biét tai cac vung san xudt ndong nghiép trong diém. Tuy nhién, mtc
tang ctia stic mua van phu thu¢c ddng ké vao dién bién gia néng san va kha ning
cdi thién thu nhap cta néng dan. Trong trudng hop gid lta va cdc mat hang nong
san tiép tuc 6 muc thap, nhu cdu mua phan boén c6 thé phuc h6i cham hon ky vong.

O kénh xuit khdu, trién vong van dugc dénh gid tich cuc néu nguén cung phan
bén toan cau chua dugc cai thién hoan toan. Nhu cau nhap khau tu cac thi trudng
nhu Campuchia, Han Qudc, Philippines va Malaysia dugc ky vong tiép tuc ho trg
hoat dong xudt khau ctia doanh nghiép Viét Nam, gép phan bu dap giai doan tiéu
thu noi dia con tram lang.

VEé gia ca, gia phan bon trong nudc duge du bao sé tiép tuc xu hudng ha nhiét
khi nguon cung do6i dao hon, chi phi nguyén liéu dau vao va chi phi san xuat giam,
dong thoi lugng hang ton kho gia cao tai cac dai ly dan dugc thay thé bang cac 16
hang méi c6 gid von thip hon. Tuy nhién, mit bang gia dugc danh gid khé quay trd
lai mtic thap nhu ddu ndm 2026 néu nhu cau phuc h6i manh hodc gia nang lugng va
cac yéu t6 dau vao tang tro lai.

Dai vé6i cac doanh nghiép san xudt phan bon, mit bang gid hién nay van dugc ky
vong duy tri 6 muc c6 lgi cho hoat dong kinh doanh. Gia phan bén cao hon cling
ky gitp hd trg doanh thu, lgi nhudn va hoat dong xuit khdu cua cac doanh nghiép
trong nganh, méic du chi phi khi ddu vao van ¢ mitic cao do chiu dnh hudng ti dién
bién gid ning lugng thé giéi. Nha do, trién vong kinh doanh ctia cac doanh nghiép
san xudt uré va NPK trong nudc van dugc danh gia tich cuc trong cac thang cuoi
nam 2026.
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4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Vé cdu truc nguon cung, thang 7/2026 chiing ki€én mot cot moc lich st khi nang
lugng tai tao, bao gom thuy dién, dién gid, dién mat trdi va cdc ngudn tai tao khac,
da vugt than vé san lugng dién toan cdu. Dién hinh nhu tai thi trudng An Do,
cong suit ngudn nang lugng tai tao bién ddi thuc té dua vao van hanh hé théng da
vugt mbdc 100 GW. Ngugc lai, san lugng dién chay bang khi d6t tu nhién véi mic
tang trudng gan nhu bang 0%. Nguyén nhén truc tiép la do cudc khing hoang dia
chinh tri tai eo bién Hormuz thu¢c Trung Pong lam gian doan nghiém trong cac
chuyén tau chd khi hoa long LNG. Diéu nay budc cac quoc gia nhay cam vé gia nhu
Pakistan hay Bangladesh phai cha dong cat giam dién ndng hodc chuyén sang su
dung nhién liéu than va ddu d€ thay thé khi.

Ct s6c nguon cung khi dot ké trén da truc tiép ddy chi phi phat dién va gia dién
ban buon qudc t€ phan hoa sau sac theo tiing khu vuc thi trudng. Trong quy 11/2026,
gid dién giao ngay binh quén tai EU va Nhat Ban tdng hon 30% so vé6i cung ky nam
trudc do tac dong cta gia khi va LNG cao. Ngugc lai, gia dién ban budn binh quan
tai My it chiu tac dong hon nho nguon khi noi dia.

bdng chu y, thi truong dién quoc té trong thang 7/2026 cling ghi nhan hang loat
gio van hanh c¢ gia dién ban budn roi xuoéng dudi miic 0 USD tai cac ving cd ty
trong ning lugng tai tao cao nhu Ty Texas, Nam California ctia My, Tay Uc hay Tay
Ban Nha. Hién tugng gia dién 4m nay xdy ra vao cac khung gi¢ cao diém nang gié
do hé thong luéi dién truyén tai bi qua tai cuc bd va thi€u tinh linh hoat. Dong thai,
cac thiét bi luu tri ndng lugng nhu hé thong pin luu trii chua dap ting kip cong suat
phat thiia qué 16n ctia cidc nha mdy, budc cac nha phat trién dién phai tra thém tién
cho hé thong dé tiéu thu bét san lugng.

4.1.2. Thj truéng trong nudc

Thi trudng dién trong nudc ti€p tuc chiu tac dong tli nhu cau tiéu thu dién gia
tang va qua trinh hoan thién khung chinh sach phat trién nganh dién nhdm bao
dam an ninh nang lugng.

Ngay 8/7, B Cong Thuong phd bién Nghi dinh s6 272/2026/ND-CP, dong thai
Chinh pht ban hanh va trién khai nghi dinh nay nham hoan thién co s phap ly,
thdo g& cac vudng mac trong trién khai du an ngudn dién, luéi dién va dién gié
ngoai khoi. Nghi dinh bd sung cac co ché vé quy hoach dién, lua chon nha dau tu va
phat trién dién gié ngoai khoi, gép phan ddy nhanh tién d¢ cac du 4n néng lugng va
tang cudng nang luc cung ting dién trong nudc.

Cung v6i d6, Quy hoach dién VIII diéu chinh tiép tuc uu tién phat trién dién
tai tao gin v6i hé thong luu tri nang lugng (BESS), co ché mua ban dién truc tiép
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(DPPA) va dau tu luéi truyén tai. Trong co cdu nguon dién, dién khi LNG dugc xac
dinh la nguo6n dién nén, trong khi nhiét dién than van git vai tro bao dam an ninh
nang lugng.

Nhu céu dién tiép tuc gia ting theo muc tiéu phat trién kinh té, tao yéu cau day
nhanh tién d¢ cac dy an ngudn va ludi dién nham bao dam an ninh néng lugng. San
lugng dién 6 thang dau nam tang 10% so véi cung ky, riéng quy II tang trén 12% do
nang néng. Nhu cu dién dugc thuc ddy bdi su phuc héi ctia san xuit cong nghiép,
dong von FDI, qua trinh d6 thi hoa, su phat trién cta cac trung tam di liéu (Data
Center), tri tué nhén tao (AI) va qua trinh dién khi héa nén kinh té.

Vé co ché diéu hanh gid, Chinh pht ban hanh Nghi dinh s6 278/2026/ND-CP
stia d6i co ché diéu chinh gia ban 1é dién binh quén. Theo quy dinh méi, EVN dugc
chtt dong diéu chinh gia khi mdc giam ti 1% trd 1én hodc mtc ting tu 2% dén
dudi 5% sau khi c6 y kién ctia B Cong Thuong; truong hop bién dong nho hon thi
khong diéu chinh.

Gid dién ban 1é khong c6 bién dong dang ké trong thang 7. Tuy nhién, gia trén thi
truong phat dién canh tranh (CGM) dugc duy tri & mtic cao nho nhu cau tiéu thu
16n va rui ro thi€u hut ngudn trong cac thoi diém cao diém.

4.2. Du béo
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Theo Bao cao cap nhat thi trudng dién gitia ndm do Co quan Nang lugng Qudc
té€ (IEA) cong b6 ngay 23/7/2026, nhu céu tiéu thu dién toan ciu dugc du bao tang
3,6% trong nam 2026 va tiép tuc tang 3,8% trong nam 2027. Dong lyc ting trudng
chti yéu dén tli su m& rong ctia cac trung tadm dii liéu (Data Center), pho cép xe dién,
hé thong bom nhiét va nhu ciu lam mat gia tang do thoi tiét cuc doan, bat chap
nhiing bién dong ndng lugng ngan han tai Trung Pong. Theo do, tong san lugng
dién tiéu thu toan ciu du kién dat 30.700 TWh vao nam 2027.

Vé khu vic, chau A tiép tuc 12 dong luc ting trudng chinh ctia nhu cdu dién toan
cau. Trong nam 2026, An Do duoc du bao ghi nhdn muc tang nhu cau dién khoang
7%, trong khi Trung Quéc duy tri mtc tang 5,5%. D&i v6i cac nén kinh té phat trién,
nhu cdu dién tai Hoa Ky va Lién minh chau Au (EU) dugc du bdo ting én dinh, &
muic khoang 2% moi khu vuc. Ngugc lai, chi phi LNG nhép khéu & mtic cao do anh
hudng ctia cing thang dia chinh tri dugc dy bdo tiép tuc gay ap luc 1én nhu ciu tiéu
thu dién tai cac thi trudng Nam A nhay cdm véi gia nhu Pakistan va Bangladesh.

IEA du bdo tong san lugng dién tu cac ngudn nang lugng tai tao sé vugt dién
than trong nam 2026 d€ trg thanh nhém nguon phat dién 16n nhét thé gidi. Trong
do, dién mat troi tiép tuc tang nhanh va dugc du bao trd thanh nguon nang lugng
tai tao 16n thu hai sau thuy dién. Trong truong hgp El Nifo quay trd lai va dién bién
manh, nhu ciu dién cho lam mat c6 thé ting, dong thai san lugng thuy dién va mot
s6 nguon tai tao cd thé giam tai mdt s6 khu vuc, qua d6 1am ting nhu cau huy dong
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nhiét dién than va khi. Ty trong két hgp ctia dién mat troi va dién gio trong co cau
phat dién toan cau dugc ky vong tang tti 17% clia nam trudc 1én 21% vao nam 2027.

Vé gia dién, Co quan Thong tin Nang lugng Hoa Ky (EIA) du bao gia dién ban
buon binh quén tai My sé duy tri quanh mtic 45 USD/MWh, nh¢ gia khi ty nhién
Henry Hub 6n dinh khoang 3,60 USD/MMBtu. Trong khi d6, gia dién ban buon tai
chau Au va chiu A dugc dy bédo c6 thé ting tii 3% dén 5% do ap Iyc bs sung du trit
LNG cho mua dong va su phu thu¢c 16n vao diéu kién thoi tiét. Dong thai, ty trong
ngay cang cao cuia cac ngudn ning lugng tai tao bién d6i ciing lam gia tang kha nang
xudt hién cac khung gio c6 gia dién ban budn xuéng miic am tai mot s6 thi truong.

4.2.2. Thij trudng trong nudc

B6 Cong Thuong ky vong Nghi dinh s6 272/2026/ND-CP sé rut ngan thdi gian
chudn bi dau tu, thao g& cac vudéng mac vé thu tuc, thic ddy trién khai cac dy an
nang lugng trong di€m, sém lya chon nha d4u tu cho cac du an dién gié ngoai khoi
dau tién va ning cao nang luc cung tng dién trong giai doan téi. Dong thai, nghi
dinh dugc ky vong sé tao dong luc thic ddy dau tu, phat trién bén viing nganh ning
lugng va tang cudng an ninh cung tng dién trong nhiing nam t4i.

Theo dinh huéng ctia Quy hoach dién VIII diéu chinh, ngudn dién sé tiép tuc
dugc mé& rong thong qua cac du an dién khi LNG, ning lugng tai tao va ludi truyén
tai. Tuy nhién, t6c do ting trudng ngudn dién dugc du bao van thdp hon ting
trudng nhu cdu khoang 1-2 diém %, lam gia ting nguy co thi€u cong sudt trong cac
giai doan thay van bét lgi. Quy hoach ciing dit muc tiéu dién thuong phdm tang
binh quéan 10-12%/ndm trong giai doan 2026-2030, tao nén tang cho nhu cau dién
ti€p tuc tang manh trong dai han.

B¢ Cong Thuong nhan dinh viéc ddy nhanh phat trién cac du an ning lugng
khong chi dap ting nhu cau dién ngay cang tang ctia nén kinh t€ ma con tao nén tang
cho xudt khdu dién xanh va phat trién hydrogen xanh trong tuong lai.

Vé gia dién, gia trén thi trudng dién canh tranh dugc du bao tiép tuc duy tri 6
muc cao khi téc do tang ctia nhu ciu dién vugt tdc do bo sung nguodn cung, dac biét
trong trudng hop hién tugng El Nifio xudt hién hodc gia nhién liéu dau vao gia tang,
lam tang chi phi phat dién va ap luc 1én thi truong dién.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Dé chu dong ting pho véi boi canh kinh té thé gidi tiép tuc chiu tdc dong tii bién
dong dia chinh tri, gia ndng lugng va xu hudng tai ciu truc chudi cung ting toan
cau, dong thai tdn dung cac co hdi tu tang trudng kinh té trong nudc va qua trinh
chuyén dich nang lugng, dé xuat mot s6 khuyén nghi doi véi Petrovietnam nhu sau:

® Thit nhdt, cht ddong diéu hanh linh hoat hoat dong khai thac, ché bién va
kinh doanh theo dién bién cua thi trudng dau khi qudc té thay vi xay dung ké
hoach theo mét kich ban gia dau c6 dinh. Céc t6 chiic quéc té€ déu nhan dinh
trién vong kinh té va gid dau trong ntia cu6i nam 2026 phu thudc 16n vao dién
bién dia chinh tri tai Trung Pong, dac biét la nguy co gian doan nguoén cung
qua eo bién Hormuz. Petrovietnam cén thudng xuyén cép nhét cac kich ban
bién dong cuia gia dau, san lugng OPEC+ va nhu cau tiéu thu tai cac thi truong
16n dé€ diéu chinh ké hoach khai théc, t6i uu thoi diém ban hang, ton kho va
nhap khéau nguyén liéu, han ché tic dong ctia cac bién ddong ngan han dén hiéu
qua san xuét kinh doanh.

= Thif hai, tan dung tan dung trién vong ting nhu cdu LNG trong trung va
dai han, du nhu ciu ngan han dang phan hoa manh gitia cac thi truéng do
bién dong gida d€ day nhanh hoan thién chudi gid tri khi - dién - LNG. Trong
béi canh nhiéu t6 chiic quéc t€ du bdo LNG sé tiép tuc dong vai tro nhién liéu
chuyén tiép quan trong trong qué trinh chuyén dich nang lugng, Petroviet-
nam can uu tién dua cac dy an khi trong diém vao van hanh ding tién do,
md rong ha tang nhip khau va phan phéi LNG, dong thdi tang cuong lién
két gitia cac don vi trong chuoi ti khai thac, van chuyén, ton trit dén tiéu thu
nham nang cao hiéu qua khai thac tai san va giam phu thu¢c vao bién dong
ctia dau tho.

= Thit ba, chtt dong nam bat co hoi tii viéc trién khai xang sinh hoc E10 trén
pham vi toan quéc dé€ gia tang thi phin ban 1é va nang cao gia tri hoat dong
ché bién. Viéc Chinh pht thic ddy stt dung nhién liéu sinh hoc khong chi tao
thém du dia tiéu thu xang E10 ma con md ra co hdi gia ting san lugng phoi
tron va mo rong hé thong phén phoi. Petrovietnam can phdi hop véi cac don
vi thanh vién hoan thién ha tang phdi trdn, logistics va hé¢ thong ban 1é, dong
thoi xay dung ké hoach truyén théng thong nhit nham nang cao niém tin
ctia ngudi tiéu dung déi véi nhién liéu sinh hoc, qua dé tao lgi thé canh tranh
trong giai doan chuyén déi nidng lugng.
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= Thif tu, ting cuong nang luc du bao thi trudng va quan tri rui ro tai chinh
trong bdi canh cac t6 chiic quoc té déu canh bdo ting trudng kinh té toan
cdu suy giam va bién ddong gia ning lugng c6 thé dién ra nhanh hon trude.
Bén canh viéc theo doéi cac yéu té truyén thong nhu gia dau, ty gia va lai
sudt, Petrovietnam can xay dung hé thong canh bao sém déi véi cac rui ro
dia chinh tri, gidn doan chubi cung ting va bién dong nhu cau tiéu thu ning
lugng tai cac thi truong trong diém; dong thoi nghién ctiu ap dung cac cong
cu phong ngtia rti ro vé gia va ty gida phtt hgp nham 6n dinh dong tién va hiéu
qua kinh doanh.

= Thii nam, d&y manh Gng dung tri tué nhan tao va phan tich di liéu 16n
trong quan tri di€éu hanh, du bao thi truong va téi uu hoat dong san xuat.
Trong boi canh AI dang trd thanh dong luc tang trudng mdi ctia kinh té toan
cau nhung ciing kéo theo nhiéu thay déi trong chudi cung ting va thi trudng
nang lugng, Petrovietnam can uu tién dau tu cac nén tang di liéu tap trung,
mo hinh du bdo nhu cau va gia nang lugng, hé thong bao tri du bao va t6i
uu van hanh theo thoi gian thuc. Viéc khai thac hiéu qua di liéu sé gop phan
nang cao nang sudt, giam chi phi van hanh, ho trg ra quyét dinh nhanh va
tang kha nang thich ting trudc cac bién dong cua thi truong.

[ 62 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 08/2026

PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 07 NAM 2026

L Thang 07  7théang Ty Ié so sanh (%)
LBl CAC CHI TIEU

ndm daunam

2026 2026 A B C D
1 Tangtruéng GDP n/a - - - - -
2 Chisd san xuat cong nghiép (IIP) n/a - 1012 M45 M4 -
3 Hoat dong cia doanh nghiép
Sl Thanhlepmat N 14280 125825 shs 861 T8 .. -
3.2 Quaylaihoatdong N 10155 G120 a5 883 928 ... -
3.3 Rt lui khdi thi truang DN 26.314  155.300 - - 1076 -
el _Ngungkmh doanh CO t h mhan ................. DN ................ 3723 8 75 18 ....... 1074 ........ 1 18 8 ........ 98 8 ............. -
wsmmuseworww e ws ms g -
- Hoan tét gidi thé DN 7.209 31.189 1454 3699 218,7 -
4 V6n dau tu thyc hién toan xa hoi Nghin ty
1 Vengaututhuchion Ungubn SN Nty 98568 4segs - - B4 -
s2 venPimngky D 3 305 - 700 W80 -
4.3 Vén FDI thyc hién Ty USD - 15,20 - - m.8 -
5 Iﬁ:ggﬁ'g::ﬁf dﬁ';g hoavadoanh ity 6691 45558 1008 145  T31 -
6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD
81 Tongkimngzehwuatinds YUSD  B0B 8BS 1045 w80 T -
52 Tongkimngzehrhapkhdy USD | SET 3005 1061 W4 148 -
6.3 Can can thuong mai Tyusp NNaP ;'g; Nha"zg'gg - - - -

7 Chiségia

7.1 Chisd gia tiéu dung 99,88 104,45 104,39 103,08

7.2 Chis6 gia vang 96,98 1915 151,86 94,34

7.3 Chisd gia Do la My 100,18 100,38 101,55 100,01

7.4 Lam phét co ban 100,33 104,63 104,19 -
A: Thang 07/2026 so véi thang 06/2026 B: Thang 07/2026 so véi thang 07/2025

C: Binh quan 7 thang dau nam 2026 so vdi cung ky D: Thang 07/2026 so v6i thang 12/2025
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