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KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE GIGI THANG 08/2026
1.1. Téng quan chung

Trong thang 8/2026, kinh té thé gidi duy tri hoat dong tuong déi tich cuc, véi san
xudt cong nghiép va thuong mai hang héa cong nghé tiép tuc dugc ho trg bsi nhu
cau do6i véi chat ban dan, phan cling tri tué nhan tao va ha tang di liéu. Lan song
dau tu vao Al thuc ddy md rong cong sudt san xudt, gia ting nhu ciu doi véi cac linh
kién cong nghé va tao thém dong luc cho hoat dong thuong mai.

PMI san xuét Toan ciu thang 8/2026 dat 52,3 diém. Chudi mé& rong hoat dong
san xudt toan cdu kéo dai sang thang thu 13 lién tiép. Pon dat hang xuit khidu méi
tang trudng trd lai lan dau tién sau 4 thang. Lam phat chi phi dau vao va gia ban ra
déu giam xudng mic thap nhat 6 thang.

Bén canh dong luc tii cong nghé, kinh t€ toan cau chiu stic ép tii lam phat, gia
nang lugng va chi phi van tai tang. Xung dot va gian doan tai cac tuyén hang hai
chién lugc lam chi phi van chuyén, san xudt va tiéu ding ting lén. IMF danh gia
kinh t€ toan ciu van chong chiu dugc ct s6¢ ning lugng, nhung lam phét giam
cham hon, trong khi ap luc tai khoa gia ting.

Trén thi truong tai chinh, 1gi suat thuc cua trai phi€u tai cac nén kinh té€16n ting
1én muc cao nhét trong khoang mot thap ky. Ngay 13/8, loi suat thuc trai phiéu ky
han 30 nam tai My quanh 3%, gan mtc cao nhét trong 18 nam; lgi suét thuc cua trai
phiéu chinh phtt Anh va Ptic ky han 10 ndm cting dang dao dong quanh mtic cao
nhat trong hon mot thap ky. Nhu cau vay ng ctia chinh phu gia tang cung véi viéc
cac doanh nghiép cong nghé ddy manh phat hanh trai phiéu dé€ tai trg dau tu AI da
tao thém ap luc 1én mat bang lgi sudt va chi phi von. Chi phi von cao hon tac dong
truc ti€p dén hoat dong vay, tiéu dung, dau tu va dinh gia tai san.

Chinh sach tién té trong thang 8 nhin chung khong cé nhiéu thay déi vé mat
bang lai sudt, khi nhiéu ngin hang trung uong khong té chiic hop chinh sdch hodc
gili nguyén lai sudt hién hanh. Thi trudng tai chinh tap trung nhiéu hon vao céc tin
hiéu vé dinh huéng chinh sach cho cac cudc hop tié€p theo, trong bdi canh lam phat,
viéc lam va tdng trudng van la nhiing yéu t6 dugc theo doi sat.

Bat 6n dia chinh tri va ca s6c ning lugng tiép tuc tac dong dén ting trudng, ty
gid, chi phi von va hoat dong san xuat. Mot nén kinh t€ phu thudc 16n vao dau mo
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ghi nhan GDP quy 11/2026 giam 4,8%, trong d6 hoat dong dau moé giam 24,7%.
Theo mot danh gia dua trén Chi s6 Hoa binh Toan cau 2026, cac xung dot va khiing
hoang néing lugng c6 thé gay thiét hai téi 2.200 ty USD cho kinh té thé gisi trong
mot nam.

Nhin chung, kinh té thé giéi thang 8/2026 van dong véi dong luc tu cong nghé,
Al va san xuat cong nghiép, nhung dong thoi chiu stic ép tii lam phat, ning lugng,
chi phi von, ng va bt 6n dia chinh tri.

1.2. Cac nén kinh t& I16n trén thé gigi
[ ] M)‘}

Kinh té My tiép tuc duy tri nhip tang trudng kha 6n dinh, PMI san xuit dat 53,9
diém. San lugng san xuit m& rong thang thu 15 lién tiép. Niém tin kinh doanh tang
1én mtc cao nhdt trong 3 thang gitp thic ddy hoat dong tuyén dung. Ap luc chudi
cung ting va nghén giao hang vin cing thing do dnh hudng bdi xung dot Trung
Dboéng va chinh sach thué€ quan

Khu vuc dich vy dang la diém sang. PMI dich vu (ISM) tang tu 54,1 diém trong
thang 7 lén 55,4 diém trong thang 8, vugt mtic du bdo 54,2 diém. Chi s6 don hang
mdi cling ting manh ti 57,2 1én 60,9 diém, mc cao nhét ké tu thang 2/2023. Nhu
cau dugc ho trg mot phan bai chi tiéu lién quan dén Al trong khi chi s6 gia dau vao
dich vu tang ti 70,3 1én 72,6 diém, cho théy chi phi d4u vao van chiu ap luc.

CHi SO PMI DICH VU CUA MY TiNH BEN THANG 08/2026
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Lam phat tiép tuc cao hon muc tiéu 2% cta Fed. CPI thang 7 ting 3,4% so véi
cung ky, giam nhe so véi 3,5% cua thang 6; CPI 16i tang 2,5%. PCE tang 3,7%, con
PCE 16i ting 3,3%. Mat bang gia van chiju stic ép tii chi phi d4u vao va niang lugng.
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Thi trudng lao dong chua ¢ bién dong l6n nhung bat dau xuét hién ddu hiéu
cham lai. Trong tuan két thuc ngay 22/8, s6 don xin trg cap that nghiép lan dau giam
4.000 xudng 203.000, s6 ngudi tiép tuc nhén trg cap giam xudng 1,778 triéu. Viéc
lam khu vuc tu nhéan chi tang 38.000, thap hon muc du bao 48.000; riéng nganh san
xudt giam 17.000 viéc lam.

Hoat dong thuong mai cling chiu stic ép khi tham hut thuong mai hang héa 1én
118,8 ty USD, mtic cao nhét ké tii thang 3/2025. Xuat khau giam 2,9%, trong khi
nhép khiu ting 3,7%, trong d6 nhém hang hoéa vén phuc vu déu tu Al ting dang ké.

Vé chinh sach tién té, Fed giti 1ai suat & 3,50-3,75%. Trong thang, cac quan chtic
Fed van c6 nhiing quan diém khac nhau vé€ uu tién kiém soat lam phat hay ho trg
thi truong lao déng. Sau céc s6 liéu lam phat, ky vong cua thi truong vé dong thai
1ai suat ti€p theo thay d6i kha manh, khién l¢i suit trai phiéu va ty gia bién dong.

Tong thé, kinh té My trong thang 8 c6 su ho trg ro ti dich vu va nhu cau cong

nghé, nhung lam phat con cao, chi phi dau vao tang, thi trudng lao dong c6 dau hi¢u
cham lai va chinh sach tién té van la yéu t6 gay nhiéu cha y.

DIEN BIEN LAl SUAT FED TiNH DEN HET THANG 08/2026
Bon vi tinh: %

j J_rr 1|_LL 375

,J —e

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Aug

Nguén: MoneyCafe.com

= Trung Quoc

Kinh t&€ Trung Qudc trong thang 8/2026 ti€p tuc phuc hoi trong trang thdi thiéu
dong déu. Khu vuc san xudt da cé nhiing tin hiéu tich cuc hon, song stic cau trong
nudc van yéu, khién ting trudng chua tao dugc nén tang viing chac. Biic tranh kinh
té trong thang vi vdy van la su dan xen gitia cai thién ctia hoat dong cong nghiép,
xudt khdu va nhiing diém yéu kéo dai & tiéu dung, dau tu va bat dong san.

San xudt bat dau khai sic. Theo khéo sat PMI san xuédt do RatingDog va S&P
Global thuc hién, PMI thang 8 ting 1én 51,5 diém ti 50,9 diém trong thang 7, vugt
ky vong va ngudng 50 diém, ddanh d4u thing thi hai lién tiép hoat dong san xuét
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ctia khu vic doanh nghiép tu nhan mé rong. San lugng va don hang mdéi cung tang,
trong khi don hang xuat khiu ting manh nhét trong 6 thang.

Tuy nhién, khao sat chu yéu phan 4nh nhém doanh nghiép tu nhan va van cé sy
khéc biét véi PMI chinh thiic cua Trung Qudc, vén tiép tuc dudi ngudng 50 diém.
Hoat dong san xuét vi vdy chua phuc héi dong déu gitia cdc nhdm doanh nghiép va
khu vuc ctia nén kinh té.

__ CHiSOPMISAN XUAT TRUNG QUOC RATINGDOG DEN HET THANG 08/2026
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Nguén: Trading Economics

Su thén trong cang rd khi nhin vao cac s6 liéu dugc cong bo trude d6. Trong
thang 7, san xudt cong nghiép chi ting 4,5% so véi cung ky, giam tii mic 5,3% cua
thang 6 va thip hon du bdo. Doanh s6 ban 1é chi ting 0,6%, thdp dang ké so v6i mtuic
tang 1% cua thang trudc va thap hon nhiéu so véi ky vong 1,5%. Pau tu tai san co
dinh trong 7 thang ddu ndm giam 6,7%, sau hon mtuc giam 5,7% cta 6 thang dau
nam. Nhiing con s6 nay phan anh stic cdu n¢i dia van chua dt manh dé tao dong
luc cho tang trudng.

Tiéu dung tiép tuc la diém nghén 16n ctia nén kinh té. Trong khi san xudt c6 thé
hudng lgi ti don hang xuat khdu va mot s6 linh vuc cong nghé, stic mua ctia ho gia
dinh van yéu. Thi trudng bat dong san suy giam, gid nha giam va nhiing bt 6n vé
viéc lam lam gia tang xu hudéng tiét kiém thay vi chi tiéu. Day la mét trong nhiing
nguyén nhan khién Béic Kinh tiép tuc chiu stic ép phai dua ra cac bién phap ho trg
nhu cau trong nudc.

Xudt khéu tiép tuc dong vai tro quan trong trong duy tri ting trudng. Trong boi
canh nhu cau trong nudc chua hoi phuc manh, nhu cau tit bén ngoai giup cac nha
san xudt duy tri don hang va cong sudt. Chinh phu Trung Quéc cing nhdn manh
yéu cdu 6n dinh nhu cdu bén ngoai khi tang trudng dang chiu stic ép. Tuy nhién,
su phu thudc tuong déi l6n vao xudt khéu ciing khién nén kinh té€ dé bi anh hudng
b&i cang thdng thuong mai va nhiing thay d6i trong chinh sich thuong mai ctia cic
doi tac lon.
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Vé chinh sich tién té, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBOC) trong thang
8/2026 ti€p tuc gili nguyén lai sudt cho vay co ban (LPR). LPR ky han 1 ndm dugc
duy tri & muc 3,00%, trong khi LPR ky han 5 nam & mtc 3,50%, danh diu thang
thit 15 lién tiép khong thay déi. Viéc PBOC chua tiép tuc ha lai suét dién ra trong
bdi canh tang trudng kinh té€ c6 d4du hiéu cham lai, ddc biét 1a tiéu dung va nhu cau
trong nudc con yéu.

Ty gid nhan dan té ciing tré thanh mot van dé dang cha y. Pong nhan dén té da
tang gan 9% trong khoang 20 thang va lén mc cao nhat trong khoang 3,5 nam so
v6i USD. Tuy nhién, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc da st dung cac bién phap
nhdm han ché téc d¢ ting gia ciia d6ng tién nay. Trong bdi canh cau noi dia yéu, viéc
dé€ nhén dan té ting qua nhanh c6 thé lam giam lgi thé canh tranh ctia hang xuat
kh4u - mét trong nhiing dong luc quan trong ctia nén kinh té hién nay.

Dai véi thi trudng ddu mo, nhu ciu cua Trung Quédc van chua thuc su tré lai
muc trudc day. Nhap khiu diu tho bang dudng bién trong thiang 8 ting nhe lén
khoang 7,14 triéu thung/ngay, tli 6,93 triéu thuing/ngay trong thang 7, nhung van
thap khoang 40% so v6i miic trudce khi xung dot Iran lam gian doan ngudn cung va
van chuyén d4u. Trong khi d6, xudt khéu cac san phdm loc ddu nhu diesel va xang
cta Trung Qudc tang 1én khoang 963.000 thiing/ngay trong thang 8. Hoat dong loc
héa diu trong nudc dang phai can doi gitia nhu cau tiéu thy, nguén nguyén liéu va
kha nang dua san phdm ra thi trudng quoc té.

= Khu vuc dong euro (Eurozone)

Kinh té khu vuc dong euro trong thang 8/2026 duy tri da tang trudng, véi hoat
dong kinh doanh cai thién nho su phuc hoi r6 nét cua khu vuc san xuét va lugng
don hang méi tang manh. Chi s6 PMI t6ng hgp ctia S&P Global dat 52,1 diém trong
thang 8, ting nhe tii 52,0 diém trong thang 7 va la muic cao nhat ké tui thang 11/2025.
Dong luc chinh dén ti san xuit, trong khi khu vuc dich vu tiép tuc tang trudng véi
toc do 6n dinh hon.

Khu vuc san xudt ghi nhan budc cai thién dang ké. PMI san xuat Eurozone thang
8 tang 1én 52,7 diém, tti 51,9 diém trong thdng 7, danh ddu muc cao nhét trong hon
4 ndm. S6 lugng don hang mdéi tang véi téc Ao manh nhat ké tu ddu ndm 2022, trong
d6 nhu ciu xuét khiu cling phuc hoi. San lugng nha mdy ting manh, dic biét & cac
nhom hang trung gian nhu hoéa chat va linh kién dién tt. Dtic va Phap ghi nhan san
xudt mo rong, trong khi Italy va Tay Ban Nha van gap kho khan. Viéc lam trong khu
viic san xudt 6n dinh trd lai sau hon ba nam suy giam ciing 1a mot tin hiéu tich cuc
doi véi trién vong hoat dong cong nghiép.

Trong khi do, khu vuc dich vu tiép tuc tang trudng nhung chua tao dugc dong
luc but phd. Hoat dong kinh doanh dich vu trong thang 8 van duy tri trén ngudng
50, v6i toc do ting tuong d6i 6n dinh so véi thang trude. Su khac biét gitia san xuét
va dich vu cho thdy da phuc héi ctia kinh té€ chau Au dang nghiéng nhiéu hon vé
cdng nghiép va thuong mai hang héa. Don hang méi cua toan khu vuc tang véi toc
d6 nhanh nhit trong hon ba nim, trong khi don hang xuat khau 14n dau tién tang
trd lai ké tit ddu nam 2022.
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CHi SO PMI SAN XUAT EUROZONE TiNH DEN HET THANG 08/2026
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Niém tin va nhu cdu ctia ngudi tiéu dung ciing cé phan cai thién. Chi s6 niém
tin tiéu dung Eurozone tang lén -15,5 diém trong thang 8, cao hon thang trudc. Tuy
nhién, muc nay van kha thap, cho thdy tdm ly ngudi tiéu dung con than trong. Stic
mua cua cac h gia dinh tiép tuc chiu stic ép tli chi phi sinh hoat cao va nhiing bat
dinh v€ trién vong kinh té.

Mot trong nhiing thach thuc 16n nhét déi véi kinh t€ chau Au trong thang 8
la lam phat tang trd lai, cht yéu do gid nang lugng. Lam phat Eurozone ting lén
khoéng 3,3%, cao hon déng ké muc tiéu 2% ctia Ngan hang Trung uong chau Au
(ECB). Tai Phap, lam phat hai hoa so bd ting lén 2,7% trong thang 8 tui 2,4% thang
7, trong d6 gia cac san phdm nang lugng, ddc biét la dau, 1a yéu t6 chinh thac day
muc tiang.

__ LAISUAT CUA NGAN HANG TRUNG UGNG ECB TiNH DEN THANG 08/2026
Bon vi tinh: %
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Ap luc gid ciing téc dong t6i thi tridng tai chinh. Loi sudt trai phiéu chinh pha
chiu Au ting, trong khi thi trudng chiing khoan chiu stic ép bdi lo ngai lam phét kéo
dai va khd nang lai suét duy tri & muc cao. Dién bién gia ning lugng va cing thing
dia chinh trj tai Trung Dong tiép tuc tao rui ro déi véi nén kinh t€ von phu thudc
16n vao nhap khdu nang lugng ctia chiu Au.

Trudce stic ép lam phat, chinh sach tién té ctia ECB ¢6 xu hudng that chit trd
lai. Theo khao sat ctia Reuters, toan by 65 chuyén gia dugc hoi du bao ECB sé tang
1ai sudt tién gtii thém 0,25 diém phén trdm tai cudc hop ngay 10/9, 1én 2,50%. Tuy
nhién, phin 16n cac chuyén gia cho rang day c6 thé 1a lan tang cudi cung trong chu
ky hién tai, do ECB phai cin bang gitia kiém sodt lam phat va nguy co gy thém stic
ép lén mot nén kinh t€ van con yéu. Cac chuyén gia du bao lai suét tién gtii sé duy
tri & 2,50% it nhat dén gitia nam 2027.

Bén canh cac yéu t6 kinh té, xung dot dia chinh tri va gia nang lugng tiép tuc la
1t ro 16n déi véi trién vong chau Au. Chi phi ddu va khi dét ting c6 thé lam gia ting
chi phi san xuat, van tai va sinh hoat, tii d6 lam cham qua trinh giam lam phat. Day
ciing la ly do ECB phai than trong khi diéu chinh chinh sach tién t¢, b&i ct s6c lam
phat hién nay cht yéu dén ti phia nguon cung thay vi nhu ciu qua noéng.
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Trong thang 8/2026, trién vong kinh té toan ciu ti€p tuc dugc danh giad than
trong khi xung dot tai Trung Pong va cu so6c nang lugng lam gia tang rui ro lam
phat, dong thai gy stic ép 1én tang trudng. Du vay, kinh té thé gidi van duy tri kha
nang chong chiu tot hon du kién. IMF danh gia nén kinh t€ toan cau da ting phé
tuong doi tot véi ct sé¢ ndng lugng ti xung dot Iran nho nguodn cung dau tii ngoai
Vung Vinh, viéc stt dung cac kho du trii dau chién lugc va su gia tang ctia cac nguon
nang lugng thay thé. IMF hién du bdo ting trudng kinh té€ toan cau nam 2026 dat
3,0% va du kién cap nhat du bao vao thang 10.

Céc t6 chtic khac dua ra nhiing danh gia than trong hon. Hiép hoi Cong nghiép
btc (BDI) du bao kinh té thé gisi ting 3,0% trong ndm 2026, trong d6 My tang
2,0%, Trung Qudc 4,6% va khu vic dong euro 0,8%. BDI cho riang xung dot Iran
dang tao ra cu so6c mang tinh dinh lam, khi vita lam tdng chi phi nang lugng viia
gy stic ép 1én hoat dong kinh té. Trong khi d6, S&P Global Market Intelligence du
bao ting trudng GDP thuc toan cdu ndm 2026 chi dat 2,4%, thdp hon 0,5 diém phéan
tram so v6i du bao trude khi xung dot bung phat. Du vay, S&P Global ghi nhén cac
nén kinh té van c6 kha nang chdng chiu, dic biét nho lan séng dau tu vao tri tué
nhén tao (AI).

My tiép tuc la mdt trong nhiing dong luc chinh cta tang trudng, khi dau tu vao
AlJ, trung tam di liéu va ha tdng cong nghé tao thém dong luc cho hoat dong kinh
té. IMF ciing cho rang lan song dau tu Al dang giup bu dap mot phén téc dong tiéu
cuc ti cu sé¢ nang lugng va thuong mai. Tuy nhién, ap luc tai khéa va loi sudt trai
phiéu ting dang trd thanh rui ro ngay cang dang chu y déi véi kinh té toan cau.

O chiéu ngugc lai, chi phi nang lugng va luong thuc tiép tuc gay stic ép lén lam
phat. Gia ddu tang do gidn doan nguén cung lién quan dén xung dot va viéc van
chuyén qua cdc tuyén hang hai quan trong lam gia tang chi phi san xuét, van tai va
sinh hoat. FAO du bdo san lugng ngii cdc¢ toan cau nam 2026 dat khoang 2.982 triéu
tan, giam khoang 2,0% so v6i mtic ky luc ndm 2025, du van 1a muc cao thi hai trong
lich sti. FAO do6ng thoi canh bédo rui ro dia chinh tri va thoi tiét c6 thé tiép tuc anh
huéng dén nguoén cung va kha nang van chuyén luong thuc toan cau.
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1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 08/2026
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

Chi s6 Nha quan tri Mua hang (PMI) nganh san xut Viét Nam ctia S&P Global
dat mtic 53,3 diém trong thang 8/2026, tang so v4i muc 52,9 diém ctia thang 7/2026
va duy tri trén ngudng 50,0 diém trong thang thi mudi bon lién tiép. Su cai thién
vé diéu kién kinh doanh trong nganh l4n nay dién ra manh mé va dat muc cao nhét
ké tu thang Hai. Cac thong tin ghi nhan cho thdy sy tang trudng trong thang Tam
bat ngudn tu nhiéu yéu t6, bao gém viéc phat trién va ra mat sain phdm mdi, nguon
cung nguyén vat liéu doi dao hon va ap luc vé gia giam bét. Nhiing yéu t6 nay da gop
phan thuc ddy sy gia ting dang ké ca vé s6 lugng don dat hang méi 1an san lugng
san xudt trong thang.

1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

San xudt cong nghiép thang Tam ti€p tuc duy tri da ting trudng tich cuc. Chi s6
san xudt cong nghiép (IIP) trong thang udc tang 1,5% so véi thang trudc va ting
14,4% so v6i cung ky nam trudce. Tinh chung tam thang nam 2026, chi s6 IIP tang
11,9% so v6i cung ky nam trudc, la muc ting cao nhat ctia tam thang so véi cting ky
ndm trudc trong nhiéu nam qua.

Chi s6 san xudt cong nghiép tam thang ndm 2026 so v6i ciing ky ndm trudc ting
6 ca 34 dia phuong. Mot s6 dia phuong c6 chi s6 IIP dat mtc tang kha nho nganh
cong nghiép ché bién, ché tao; nganh san xuét va phan phéi dién ting cao. O chiéu
nguagc lai, mot s6 dia phuong c6 chi so IIP tang thap do nganh cong nghiép ché bién,
ché tao; nganh khai khoang va nganh san xudt, phan phéi dién tang thap hoac giam.
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T0C BO TANG/GIAM IIP 8 THANG DAU NAM 2026
S0 VGI CUNG KY NAM TRUGC CUA MOT S0 BIA PHUGONG
Bon vi tinh: %
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Nguén: Cuc Théng ké

1.1.2. Xudt nhap khédu
» Xudt khdu hang héa:

Kim ngach xudt khiu hang hoéa thang Tam dat 54,79 ty USD, tang 3,2% so véi
thang trudc. Trong do, khu vuc kinh t€ trong nudc dat 10,5 ty USD, ting 2,2%; khu
viic ¢6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 44,29 ty USD, tang 3,4%. So véi
cung ky nam trudc, kim ngach xuét khiu hang hoa thang Tam ting 26,0%, trong do6
khu vuc kinh t€ trong nudc ting 14,1%, khu vic c6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca
dau tho) tang 29,2%.

Tinh chung tdm thang ndm 2026, kim ngach xuét khiu hang hoa dat 374,84 ty
USD, tang 22,4% so v6i cung ky nam trude. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nuéc
dat 74,47 ty USD, tang 7,4%, chiém 19,9% tong kim ngach xuat khau; khu vuc cé
von dau tu nude ngoai (k€ ca dau tho) dat 300,37 ty USD, tang 26,9%, chiém 80,1%.

+ V& co cdu nhom hang xuat khiu tam thang nam 2026, nhém hang c6ng nghiép
ché bién dat 337,99 ty USD, chiém 90,2%; nhom hang néng san, lam san dat 26,65
ty USD, chiém 7,1%; nhém hang thuy san dat 8,0 ty USD, chiém 2,1%; nhém hang
nhién liéu va khoang san dat 2,2 ty USD, chiém 0,6%.

» Nhdp khdu hang héa:

Kim ngach nhap kh4u hang hoéa thang Tam dat 54,91 ty USD, giam 3,1% so véi
thang trudc. Trong do, khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 12,82 ty USD, gidm 7,1%;
khu vuc c6 von dau tu nude ngoai dat 42,09 ty USD, giam 1,8%. So véi ciing ky nam
trudc, kim ngach nhép khau hang héa thang Tam tidng 37,9%, trong d6 khu vuc
kinh té trong nudc tang 19,7%; khu vic ¢6 von dau tu nudc ngoai ting 44,6%.
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Tinh chung tdm thang ndm 2026, kim ngach nhap khau hang héa dat 395,3 ty
USD, tang 35,3% so véi cung ky nam trudc, trong dé khu vyc kinh t€ trong nudc dat
105,07 ty USD, tang 23,7%; khu vuc cé von dau tu nudc ngoai dat 290,23 ty USD,
tang 40,1%.

Vé co cdu nhom hang nhap khau tdm thang ndm 2026, nhom hang tu liéu san
xuat dat 372,04 ty USD, chi€ém 94,1%, trong d6 nhoém hang may mdc thiét bi, dung
cu phu tung chiém 57,6%; nhom hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 36,5%. Nhom
hang vat phdm tiéu dung dat 23,26 ty USD, chiém 5,9%.

Theo s6 liéu so bo, can can thuong mai hang hoa thang Tam nhap siéu 0,12 ty
USD. Tinh chung tam thang nam 2026, can can thuong mai hang héa nhap siéu
20,46 ty USD (cung ky nam trudc xudt siéu 14,02 ty USD). Trong do, khu vuc kinh
té trong nudc nhap siéu 30,6 ty USD; khu vuic ¢ von dau tu nude ngoai (ké ca dau
tho) xudt siéu 10,14 ty USD.

XUAT, NHAP KHAU HANG HOA 8 THANG DAU NAM 2026

E AP

Téng kim ngach Xuat khau Nhap khau Nhap siéu
xuat nhap khau 374,84 395,30 20,46
770 14 ty USD ty USD ty USD
! ) 0y
 USD A 22,4% A 353%

A 287%

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.3. Tinh hinh dédng ky doanh nghiép

Trong thang Tam, ca nudc c6 gan 12,2 nghin doanh nghié¢p thanh ldp méi véi
s0 von dang ky gan 189,4 nghin ty dong va s6 lao dong dang ky gan 60,4 nghin lao
dong, giam 14,4% vé s6 doanh nghiép, tang 13,9% vé vén dang ky va giam 26,4%
veé s lao dong so véi thang Bay. So véi cing ky nam trudc, giam 40,5% vé s6 doanh
nghiép, giam 41,9% vé s6 von dang ky va giam 43,5% vé s6 lao dong. Von dang ky
binh quan mot doanh nghiép thanh 14p méi trong thang Tam dat 15,6 ty dong, tang
33,2% so v6i thang trudc va gidm 2,3% so véi cing ky ndm trudc. Bén canh do, ca
nudc con c6 gan 9,5 nghin doanh nghiép quay trd lai hoat dong, gidm 6,5% so véi
thang trudc va giam 23,8% so v6i cing ky nam 2025.

Trong thang Tam, c6 5.322 doanh nghiép dang ky tam ngting kinh doanh c6 thai
han, gidam 39,0% so véi thang trudc va giam 18,5% so véi cing ky nam 2025; c6
7.566 doanh nghiép ngting hoat dong chd lam thu tuc giai thé, giam 27,1% va tang
10,1%; c6 9.631 doanh nghiép hoan tét thu tuc giai thé, tang 33,6% va ting 151,2%.
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Tinh chung tam thang nam 2026, ca nudc c6 gan 138,1 nghin doanh nghiép dang
ky thanh lap méi véi tdng s6 vén ding ky gén 1.708,3 nghin ty dong va téng s6 lao
dong dang ky gan 657,7 nghin lao dong, tang 7,7% vé s6 doanh nghiép, ting 36,2%
vé von dang ky va gidm 15,4% vé s6 lao dong so véi cung ky ndm trudc. Von dang
ky binh quan mét doanh nghié¢p thanh 1ap méi trong tdm thang ndm 2026 dat 12,4
ty dong, tang 26,4% so véi cling ky nam 2025. Téng s6 von dang ky bé sung vao nén
kinh t€ trong tdm thang nam 2026 dat gan 4,4 triéu ty dong, ting 5,7% so véi cung
ky nam 2025. Bén canh dd, ca nudc cé gan 68,3 nghin doanh nghiép quay tréd lai
hoat dong (giam 15,8% so v6i cung ky nam 2025), ndng tong s6 doanh nghiép thanh
lap méi va quay trd lai hoat dong trong tam thang nam 2026 1én gan 206,4 nghin
doanh nghiép, giam 1,4% so véi cing ky ndm 2025. Binh quan mot thang c6 25,8
nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay tré lai hoat dong.

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP
8 THANG DAU NAM 2026 SO VOI CUNG KY NAM 2025

DN déng ky thanh Iap méi DN rat lui
va quay trd lai hoat dong khai thi truong
206,4 P 7_

nghin doanh nghiép

157,4

nghin doanh nghiép

Vv 14% Vv 22%

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.4. Hoat déng ddu tu

Vén dau tu thuc hién tii ngudn ngan sach Nha nudc thang Tam udc dat 105,7
nghin ty dong, ting 24,1% so v6i cung ky ndm trudc, bao gobm: Von Trung uong
quan ly dat 15,0 nghin ty dong, ting 8,3%; von dia phuong quan ly dat 90,7 nghin ty
dong, tang 27,2%. Tinh chung tam thang nam 2026, vén dau tu thuc hién tii nguon
ngan sach Nha nudc ude dat 546,8 nghin ty dong, bang 50,5% ké hoach ndm va ting
18,5% so véi cung ky nam trude (cung ky nam 2025 bang 45,3% va tang 26,4%).

Toéng von dau tu nudc ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/8/2026 bao
gbm: Von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6 phin
ctia nha dau tu nudc ngoai dat 40,63 ty USD, tang 55,4% so véi cung ky nam trudc.

Voén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam tam thang nam 2026 udc
dat 17,25 ty USD, tdng 12,0% so v&i cung ky ndm trudc. Day la s6 von dau tu tryc
tiép nudc ngoai thyc hién cao nhat ctia tdm thang trong 5 ndm qua. Trong do6: Cong
nghiép ché bién, ché tao dat 14,24 ty USD, chiém 82,6% tng von dau tu truc tiép
nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san dat 1,29 ty USD, chiém
7,5%; san xudt, phan phoi dién, khi dot, nuéc néng, hoi nude va diéu hoa khong khi
dat 622,9 triéu USD, chiém 3,6%.
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Tinh chung t6ng vén diu tu cua Viét Nam ra nudc ngoai (von cdp mdi va diéu
chinh) trong tam thang nam 2026 dat 2,62 ty USD, gdp 4,7 lan so véi cung ky nam
trude. Trong do: Van tai kho bai dat 601,7 triéu USD, chiém 23,0% tong von dau tu;
san xudt, phan phdi dién, khi dot, nudc néng, hoi nudce va diéu hoa khong khi dat
585,8 triéu USD, chiém 22,4%; nong nghié¢p, lam nghiép va thiy san dat 516,6 triéu
USD, chiém 19,7%; cong nghiép ché bién - ché tao dat 320,1 triéu USD, chiém 12,2%.

Trong tdm thdng nam 2026, c6 35 qudc gia va ving lanh thé nhin dau tu cta
Viét Nam, trong do: Lao la nude dan déu véi 667,5 triéu USD, chiém 25,5% tdng
vén dau tu; Cim-pu-chia 486,5 triéu USD, chiém 18,6%; An D¢ 323,9 triéu USD,
chiém 12,4%; In-d6-né-xi-a 313,6 triéu USD, chiém 12,0%; Phi-li-pin 167,2 triéu
USD, chiém 6,4%; Ca-dic-xtan 149,9 triéu USD, chiém 5,7%; Anh 82,8 triéu USD,
chiém 3,2%.

1.1.5. Chi s gid tiéu dung

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang Tam tang 0,47% so véi thang trudc, chu yéu
do gia xang dau trong nudc diéu chinh tang theo gia nhién li¢u thé gisi. CPI thang
Tam tang 3,57% so v6i thang 12/2025 va tang 4,89% so véi cung ky ndm trude. Tinh
chung tam thang nam 2026, CPI tdng 4,45% so véi cling ky ndm trudc; lam phat co
ban tang 4,24%. C6 10 nhém hang héa, dich vu cé chi s6 CPI gia tang; 01 nhéom
hang héa, dich vu cé chi s6 gia giam.

TOC DO TANG CPI THANG 08/2026 SO VGI THANG TRUGC

0,47 -0,03 0,03 0,05 0,08
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1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Téng trudng tin dung

Theo thong ké cia Ngan hang Nha nudc, dén ngay 18/8/2026, du ng tin dung
toan hé thong dat 20.305.411 ty dong, ting 9,2% so v6i cudi nam 2025, trong khi huy
dong von dat 18.964.129 ty dong, tang 7,37%. Tin dung tang nhanh hon huy dong
1,83 diém phan trdm trong hon 7 thang ddu nam. Theo cach tinh thong thuong, ty
1¢ cho vay trén huy dong von (LDR) toan hé thong dat khoang 105%.

Khoang cach nay khién bai toan nguoén von tré nén rd hon: ngén hang phai tim
thém nguon luc dé tai trg cho phan tai san sinh 1ai ting thém, trong khi chi phi cta
nguon von sé 1a yéu t6 quyét dinh miic ting trudng cta bién lai thuan (NIM) cling
nhu hiéu qua kinh doanh ctia ngén hang.

béng chu v, tin dung ngan han chiém 50,83% tdng du ng cta hé thong tin dung,
gan mot nta du ng con lai ndm & cac khoan vay trung dai han, khién yéu cau vé
nguon von 6n dinh va phtt hgp vé ky han cang tré nén dang chua y.

Trong khi d6, nhu ciu tin dung ctia nén kinh té van & mic cao trong béi canh
Chinh phu dit muc tiéu tang truéng GDP hang nam & mtuc hai con s6 trong giai
doan 2026-2030. Tinh dén ngay 24/8/2026, c6 12 ngan hang thuong mai dang ky,
thong bao hoac truyén thong tham gia chuong trinh huéng dong vén vao cac dong
luc tang trudng kinh té va doanh nghiép nhé va viia, véi tong quy md khoang
408.000 ty dong. Trong dd, 4 ngan hang thuong mai nha nuéc da dang ky chinh
thiic v6i Ngan hang Nha nudc, véi tong quy mo 220.000 ty dong.

béay méi la quy mo cac ngan hang dang ky, thong bao hodc truyén thong tham
gia chuong trinh, chua phai s6 du ng da giai ngan. Du vay, dong tin dung van dang
dugc dinh huéng mé rong d€ dap ing nhu cdu von cta nén kinh té, trong khi bai
toan ngudn vén van con nhiéu 4p luc.

Néu tin dung tiép tuc tang trudng nhanh hon huy dong von, ngan hang sé phai
tim thém nguon luc d€ tai trg cho tang trudng. Moi lua chon vé ngudn von déu co
tac dong dén chi phi von va cudi cung phan dnh vao hiéu qua cta tai san sinh lai.

1.2.2. Ladi sudt

Theo bdo cdo chién lugc ctia MBS, tli ngay 10-14/8/2026, Ngan hang Nha nudc
(NHNN) hat rong 11,6 nghin ty dong qua kénh thi truong mé (OMO). Trong ky, c6
38,3 nghin ty dong trung thau OMO véi ky han 7-91 ngay, lai sudt 4,5%/nam, trong
khi khoi lugng ddo han trén kénh cho vay cam c6 gidy t6 c6 gia dat 49,8 nghin ty dong.
Qua dé, lugng OMO luu hanh trong hé thong giam xudng con 185,7 nghin ty dong.

bang cha ¥, dong théi hut rong khong di kém véi su gia ting cang thng trén thi
truong tién té. Lai sudt lién ngan hang qua dém giam 61 diém co ban, xudng 4,92%/

nam; ky han 6 thang giam 55 diém co ban, con 5,25%/nam.
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Dién bién nay cho thdy NHNN dang diéu tiét thanh khodn theo dién bién thuc té
cta thi trudng. Thanh khoan ngan han dugc duy tri & mdc phu hgp, trong khi lugng
von du thuia trén thi truong dugc kiém sodt.

O cac ky han 1-6 thang, ldi suit lién ngan hang ting nhe 20-21 diém co ban, dao
dong 6,6%-8%/nam. Su phan hoa gitia cac ky han cho thdy nhu cau von trung han ctia
cac ngan hang van hién hiu, trong khi thanh khoan ngan han van dugc kiém soat.

Cach thtic diéu hanh cia NHNN dang dén tac dong dén mit bang lai sudt tai cac
ngan hang thuong mai. Khi thanh khoan dugc duy tri 6n dinh, 4p luc chi phi von
dugc giam bét, tao diéu kién d€ cac ngin hang cin d6i va diéu chinh lai sudt huy
dong, cho vay phu hgp hon.

__ DIENBIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG TU DAU NAM DEN THANG 08/2026
Bon vi tinh: %
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v
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Nguén: Bloomberg, MBS Research

1.2.3. Ty gid

Thang 8/2026, ty gia trung tam tidng trong ntia dau thang, sau do thiét 1ap mat
bang quanh vung 25.610-25.615 VND/USD vao cu6i thang. Trong khi do, gia USD
trén thi truong giao dich thuc t€ lai giam dan.

Dién bién nay cho théy ty gia trung tdm va gia USD trén thi truong khong nhat
thiét bién dong cuing chiéu. Ty gia trung tdm 1a mtic tham chiéu trong co ché diéu
hanh, trong khi gia giao dich tai ngan hang chiu tac dong truc ti€p hon tli cung - cau
ngoai té, thanh khoan va ky vong thi trudng.

Theo TS. Huynh Thanh Dién, Chuyén gia kinh t€, Giang vién Truong Dai hoc
Nguyén Tat Thanh, dién bién “léch pha” ty gid trong thang 8/2026 cht yéu xuat phat
ti su cai thién clia ngudn cung ngoai té va nhu cau USD giam. Xudt khdu duy tri da
tang truéng, dong kiéu hoi dugc cai thién, trong khi nhu cau USD trén thi trudng tu
do giam. Bén canh d¢, sau giai doan ty gia ting manh, hoat dong ban ngoai té chot
161 c6 xu huéng gia tang.
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Bén canh yéu t6 trong nudc, dién bién cua dong USD trén thi trudng quéc té
cling tao thém thudn lgi cho ty gia. Trong thang 8, chi s6 USD Index (DXY) giam
tu vung 101 diém trong thang 7 xuéng quanh 99 diém, c6 thoi diém xudng dudi
ngudng nay. Dong USD suy yéu gitp giam b6t ap luc doi véi VND, dong thoi lam
giam nhu cau nam gi@ USD trong nudc.

DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM TiNH DEN HET THANG 08/2026
Bon vi tinh: VNB/USD
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1.2.4. Ching khodn

Thang 8/2026, dién bién gia ¢ phiéu trén thi trudng niém yét HNX c6 xu huéng
giam. Véi 20 phién giao dich trong thang 8, chi s6 gid HNX Index dong ctia phién
giao dich cudi thang & mtic 282,53 diém, giam 4,16% so véi thang trudc. Cung véi
xu hudng giam diém cta chi s6 gia, thanh khodn thi trudng giam 17,25% véi khoi
lugng giao dich binh quan dat 52,37 triéu c¢6 phi€u/phién, tuong ting gia tri giao
dich binh quan dat 862,69 ty dong/phién, giam 20,66% so véi thang 7.

Quy mo giao dich ctia nha dau tu nudc ngoai giam 34,61% so véi thang trudc.
Trong do, gia tri mua vao hon 729 ty dong va ban ra hon 658 ty dong, gia tri mua
rong hon 71 ty dong.

Hoat dong tu doanh c6 phiéu niém yét tai HNX cua cac cong ty ching khoan
thanh vién tang 10% so v6i thang trudc, véi gia tri giao dich hon 508 ty dong. Trong
do, khoi tu doanh céac cong ty chiing khoan mua rong hon 111 ty dong.

Tai thoi diém cu6i thang 8/2026, thi trudng c¢6 phiéu niém yét HNX c6 299 do-
anh nghiép niém yét v6i tong gia tri niém yét dat hon 196 nghin ty dong. Gia tri von
hda thi truong tai phién giao dich cudi thang dat hon 469 nghin ty dong, ting 4,9%
so véi thang 7/2026.
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BIEU DO DIEM CHI SO HNX-INDEX
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1.2.5. Lam phat

Lam phét co ban thang 8/2026 ting 0,11% so v6i thang trudc va tang 4,55% so
v6i cung ky nam trugc. Binh quan tam thang nam 2026, lam phat co ban ting 4,24%
so v6i cung ky ndm trudc, thap hon muc tang 4,45% cua CPI binh quan chung do
gia xang dau, gas va thuc phdm bién dong manh lam CPI chung tang, trong khi cac
yéu t6 nay dugc loai trii trong danh muc tinh toan lam phat co ban.

DIEN BIEN LAM PHAT CO BAN DEN THANG 08/2026
Baon vi tinh: % (so vai cung ky nam trudc)
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truong, chinh sach
= Nghi quyét s6 262/NQ-CP phién hop Chinh phii thuong ky ban hanh thdng 8/2026

Chinh phu kién dinh uu tién muc tiéu thuc ddy tang trudng kinh té bén viing gan
lién véi giti viing 6n dinh kinh té€ vi m6 va kiém soat chdt lam phat. Nghi quyét nhin
manh viéc tdp trung ddy manh thuc hién chinh sach tai khoa lam bé d& chinh cho
tang trudng thong qua giai ngan hon 1,1 triéu ty dong von dau tu cong, dong thoi
tiép tuc duy tri cac gidi phdp mién, gidm, gian thué dé€ truc tiép thao gé kho khan va
nudi dudng nguodn thu tii khu vic doanh nghiép tu nhan.

» Chinh sdch cdi cdch thé ché va cdt gidm rao cdn diéu kién kinh doanh trong thdng
8/2026

Chinh phu ban hanh van ban chi dao quyét liét ra sodt tong thé va xt ly dit diém
cac quy dinh phép ludt con chéng chéo, mau thuan dé khoi thong ngudn luc dau tu
xa hoi. Cac bd nganh phoéi hgp thuc hién cit gidm va thu hep danh muc nganh nghé
kinh doanh c6 diéu kién, tao ra “trg luc kép” giap doanh nghiép t6i uu hoa chi phi
tuan tha phap ly va tang toc d¢ tai ciu tric san xudt kinh doanh.

= Quyét dinh diéu tiét linh hoat cong cu thué, phi xdng dau va nhién liéu bay trong
thdng 8/2026

Nham cht déng ting phé véi rti ro dit gay chudi cung ting logistics qudc té,
Chinh pht chi dao diéu chinh linh hoat thué, phi do6i véi médt hang xdng dau va
nhién liéu bay. Chinh sach nay gitp giti méit bang gia nhién liéu trong nudc & mtic
binh &n, tit d6 ha nhiét chi phi vén tai dau vao cho doanh nghiép va ngan chédn ap
luc lam phat day chuyén lén thi truong hang hoa thiét yéu.

» Ludt Ddu khi stia ddi chinh thiic dugc Qudc hoi biéu quyét thong qua trong thdng
8/2026

Qudc hdi phé chuén bo luat stia d6i véi ty 1€ tan thanh cao nham giai quyét triét
dé€ cac nat that trong hoat dong khai thac dau khi va phan chia rui ro thuong mai.
Dao luat méi nay chinh thiic mé rong hanh lang phap ly thong thoang dé thu hat
manh mé dong von dau tu quoc té€ d6 vao cac chudi du an dién khi LNG, san xuat
hydrogen va phat trién nidng lugng téi tao ngoai khoi (dién gio) tai Viét Nam.

= Chinh sdch bdo ddm an ninh ndng lugng quéc gia va nhién liéu phdt dién tai
Nghi quyét 262/NQ-CP

Chinh pht giao B4 Coéng Thuong theo doéi sat dién bién thi truong nidng lugng
qudc té, cht dong phuong an diéu tiét san xudt d€ khong xay ra thiéu dién trong moi
tinh huong. Dong thoi, cac tdp doan ning lugng nha nude (nhu TKV, EVN, PVN)
dugc [énh d4y nhanh tién d6 khai thac md, rat ngan thu tuc cip phép dé€ bao dam
cung Ung trén 3 triéu tdn than thanh phdm moéi thang lam nhién liéu dau vao cho
cac nha mdy nhiét dién phat dién bién.
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2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam

Nhin chung, cic t6 chilic quéc té van duy tri danh gid Viét Nam thudc nhom
nén kinh t€ ting trudng nhanh trong khu vuc, nhung c6 sy khac biét dang ké vé
muc ting trudng ky vong. Diéu nay cho thy trién vong kinh té Viét Nam trong
cac thang cudi ndm 2026 va trong ndm 2027 sé phu thudc ngay cang nhiéu vao kha
nang chuyén hoa cac dong luc hién tai, thanh cac nguodn luc thic ddy qua trinh ting
trudng véi chat lugng, hiéu qua cao hon va bén viing hon; dong thdi dam bao duy
tri 6n dinh kinh t&€ vi md, gan véi viéc ddy nhanh tién trinh cai cach sau rong vé thé
ché kinh t¢, tht tuc hanh chinh va méi truong kinh doanh.

Mot trong nhiing yéu t6 quan trong nhat chi phoi trién vong kinh té€ Viét Nam
trong ngin va dai han la dién bién phtic tap va kho ludng vé tinh hinh canh tranh
dia chinh tri, rao can thuong mai va dién bién cac diém nong xung dot quan sy trén
thé gi6i hién nay.

World Bank nhan dinh, Viét Nam 1a mot trong nhiing quoc gia cé nén kinh té
v6i d0 mo thuong mai kha cao, vi vdy c6 tinh nhay cam dang ké trudc nhiing bién
dong bat lgi tii moi trudng kinh doanh toan cau nhu: Nhu céu tiéu dung toan cau
suy giam, gia tang chinh sach bao h¢ thuong mai, diit gay chudi cung ting toan cau,
gia ca nguyén liéu va nhién liéu ting cao; dac biét 1a cac chinh sach thué quan méi
cta Hoa Ky déu c6 kha néng truyén dan tuong d6i nhanh va c6 nhiing tic dong 16n
d6i v6i nén kinh té Viét Nam.

Trong nhiing thang gin day, cac t8 chiic quoc té dua ra nhiéu du bao khac nhau
vé trién vong ting trudng kinh t€ Viét Nam trong nhiing thang cu6i ndm 2026 va
ndm 2027. Mtic chénh léch gitia cac du bao kha rd, chti yéu xuét phat tii nhiing khac
biét trong danh gia vé moi trudng kinh t€ qudc té va stic manh ctia cac dong luc tang
trudng trong nude. Theo World Bank (WB), GDP Viét Nam dugc du bao ting 6,8%
trong ca ndm 2026, sau muc tang 8% ctia nam 2025, trudc khi phuc hoi lén khoang
7,1% trong ndm 2027. T6 chtic World Bank nhan dinh hoat dong xuét khau va dau
tu tiép tuc ho trg ting trudng kinh t€ Viét Nam, nhung nhan manh yéu cau nang cao
ndng sudt, tang lién két gitia khu vuc FDI va doanh nghiép trong nudc; dong thoi
duy tri tién trinh cai cach. Trong khi d6, ADB dua ra danh gia tich cuc hon. Trong
Bao cdo Asian Development Outlook thang 7/2026, ADB duy tri du béo ting truéng
GDP cua Viét Nam ¢ mtc 7,2% ca nam 2026 va 7,0% nam 2027, cao nhdt trong
nhom cdc nén kinh t€ Dong Nam A dang phat trién. Theo nhan dinh ctia ADB, cac
hoat dong san xuét, xuit khau, dau tu va cau ndéi dia tuong doéi 6n dinh tiép tuc hod
trg trién vong ctia Viét Nam trong ngan va trung han.

Trong thang 8, Quy Tién té Quoc té (IMF) nang du bao ting trudng GDP cua
Viét Nam nam 2026 én 8,2%, tang 1,1 diém phén trdm so v6i miic dy bao 7,1% dua
ra hoi thang 4. S&P giti trién vong tin nhiém & muc 6n dinh. Trong nudc, Chinh
phu tiép tuc dat muc tiéu tang trudng 2 chii s6, véi dong luc tii dau tu cong, san xuat,
xudt khdu, tiéu dung va thu hut FDL
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Du trién vong chung rat kha quan, cdc bdo cdo du bao phat hanh thang 8/2026
cling luu y mot s6 rui ro can theo doéi trong ntia cudi ndm:

= Ap lyc lam phdt va ty gid: Chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quin 8 thang
tang khoang , cong thém bién dong ctia ty gia USD/VND doi hoi chinh sach
tién té tiép tuc duy tri sy cht dong va linh hoat.

® Rao cdn thuong mai va thué quan: Cac muc thué phong vé/thué quan méi

va bién dong chi phi van tai bién do xung dot dia chinh tri c6 thé giy stic ép
1én bién lgi nhuan cua doanh nghiép xuét khau.
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thdng tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mo:

Trong thang 8/2026, nguon cung dau md toan cdu ti€p tuc chiu stic ép 16n do
xung dot tai Trung Pong, gidn doan van tai qua eo bién Hormuz va cac cudc tdn
cong nham vao ha tang dau khi Nga. Hormuz - tuyén vin chuyén khoang 20% lugng
déu va san phdm ddu mo thuong mai toan ciu - bi gidn doan nghiém trong trong
phén 16n thang, véi luu lugng tau nhiéu thai di€ém chi con 2-16 tau/ngay, so véi
khoang 130-140 tau/ngay trudc xung dot. Lugng dau tho di qua tuyén nay c6 thoi
diém giam xudng khoang 2,2 triéu thung/ngay. Dén cudi thang, dong chay bat dau
phuc hoi, dat khoang 6-8 triéu thuing/ngay vao ngay 28/8, nhung van thap dang ké
so v6i muc trudc xung dot. Viéc Hormuz bi han ché€ khién nguén dau tii Viing Vinh
kho tiép can thi truong qudc té, trong khi xudt khiu ddu cta Iran gan nhu dinh tré.

LUU LUQUNG TAU TRUNG BINH HANG NGAY
DI QUA EO BIEN HORMUZ TiNH BEN NGAY 11/08/2026
Bon vi tinh: Lugt/ngay
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Cac nudc san xuat trong khu vuc phai ting sti dung duong 6ng, cang va phuong
thiic trung chuyén thay thé d€ duy tri xut khau. Saudi Arabia d&y manh van chuyén
qua Sidi Kerir cua Ai Cap, v6i lugng xuét khiu khoang 2,3 triéu thung/ngay, dong
thoi st dung tuyén Yanbu; UAE tang van chuyén qua hé thdng duong 6ng va cac
nudc Vung Vinh t6 chiic chuyén tai ngoai Hormuz. Saudi Aramco ciing n6i lai boc
dau tai Ras Tanura va Juaymah trong ntia sau thang 8. Tuy nhién, cac tuyén thay
thé chua du kha ning bu dap hoan toan phin nguén cung bi gian doan. Nhiéu udc
tinh trong thang cho rang thi trudng thiéu khoang 5 triéu thung ddu/ngay, trong khi
tong lugng dau xuit khiu ti Trung Pong van thip dang ké so véi trude xung dot.

Cong suét loc dau tiép tuc la diém nghén nghiém trong ctua ngudn cung. Cac
cudc tdn cong bang UAV nhdm vao co s& dau khi Nga khién khoang 40% cong suit
loc dau ctia Nga bi dinh tré hodc han ché, tuong duong khoang 3% codng suét loc
dau toan cau. Nga dong thoi tiép tuc han ché xudt khdu xang va diesel dén thang
1/2027. Tai Trung Dong, mét s6 nha may loc dau ciing phai ngting hodc giam hoat
dong do xung doét va kho khan trong van chuyén. Theo Melius Research, gan 10%
codng suat loc dau toan cau dang bi dinh tré hodc han ché. Vi vay, ap luc ngudn cung
trong thang 8/2026 tap trung manh vao diesel, gasoil va cac san phdm chung cat. Tai
My, ton kho nhién liéu chung cat trong tuan két thuc ngay 21/8 chi con 103,4 tri¢u
thung, mdc thap nhét tiing ghi nhan vao thoi diém nay trong nam.

Trong khi dé, ton kho dau toan cau tiép tuc suy giam, lam giam kha nang hap thu
thém cac cu s6¢ ngudn cung. Theo Kpler, tong ton kho ddu toan cau xuéng khoang
3,45 ty thung, thap hon 6% so véi cudi thang 2; ton kho ctia Nhét Ban va My giam
lan lugt 18% va 15%. Tai My, ton kho dau tho thuong mai ting 1én 428,8 triéu thung
trong tudn gitia thang 8, nhung ton kho san phdm chung cat tiép tuc giam. Kho Du
trd Dau mo Chién lugc My cling xu6ng dudi 300 triéu thung, thu hep du dia ting
pho véi cac cu s6¢c mdi.

O chiéu b3 sung ngudn cung, My va Trung Qudc phan nao hé trg thi trudng. My
duy tri xudt khdu diesel khoang 1,9 triéu thuing/ngay, mtic cao ky luc trong thang,
trong khi Trung Qudc niang han ngach xudt khiu thang 8/2026 1én 2,7 triéu tin
xang, diesel va nhién liéu hang khong, ttt khoang 800.000 tan trong thang 7. Saudi
Arabia, UAE va mdt s6 nudc Vling Vinh ti€p tuc tang st dung cac tuyén van chuyén
ngoai Hormuz. Tuy nhién, cong sudt loc dau tai nhiéu khu vuc da 6 mic cao, trong
khi ton kho toan ciu suy giam, nén kha nang b6 sung nguon cung trong ngan han
van han ché.

Ngoai Trung Pong, nguén cung Nga va Kazakhstan cling chiu rai ro gian doan.
Xudt khdu dau thd Nga trong thang 8/2026 giam do cac cudc tdn cong vao co sé ha
tdng ddu mo va kho khan logistics. Kazakhstan bat dau can nhac tang st dung cac
tuyén BTC, Baku-Supsa, Bién Caspi va duong 6ng sang Trung Qudc nham giam
phu thudc vao tuyén CPC va cang Novorossiysk. Nhiing dong thdi nay gitp da dang
hoéa tuyén xuit khdu nhung chua thé nhanh chéng thay thé hoan toan cac tuyén
truyén thong.

Nguon cung diesel toan ciu vi vay tiép tuc dic biét cing thang trong thing 8,
khi gidan doan dau thé tai Trung Pong dién ra dong thoi véi su suy gidm cong suit
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loc d4u tai Nga va cac han ché xudt khiu nhién liéu. Céac tuyén thay thé, dau ti kho
du tri va xudt khdu b6 sung ctia My, Trung Qudc gitp han ché muc do thiéu hut,
nhung thi trudng van c¢6 d6 nhay cao trudc bat ky su gian doan méi nao.

® Cdu ddu mé:

Nhu ciu dau mé toan cdu trong thang 8/2026 duy tri 6 muc tuong doi cao nhung
c6 su khac biét gitia cac thi truong. Diesel ti€p tuc la nhém nhién liéu dang cha y
do nhu cau I6n tli van tai hang hoa, ndng nghiép, x4y dung va san xuét cong nghiép.
Bén canh d6, cic nudc Bic ban cdu bat dau tich trit nhién liéu cho mua dong, tao
thém luc mua d6i v6i cac san phdm chung cét.

Trong bdi canh ngudn cung nhién liéu ha ngudn bi that chit va bién 1gi nhuan
loc dau duy tri & muc cao, cac nha may loc dau cé xu hudng ting mua dau tho dé
duy tri cong suat. Tai chau A, cdc nha méy loc ddu ctia Han Quéc, Nhat Ban va Dai
Loan ddy manh mua ddu My nham giam phu thu¢c vao nguén cung tti Trung Dong.
GS Caltex mua 2 triéu thung Mars giao thang 11, Eneos mua 2 triéu thung WTI,
trong khi Cosmo Energy Holdings va CPC ciing ting mua.

Tai An D9, Nha may loc ddu Mangalore trong giai doan 25/8-6/9 chao mua téi 1
triéu thung dau thd, dong thoi yéu cdu ngudn hang khong di qua eo bién Hormuz
hodc Bién Do. Cac diéu kién nay cho thdy cdc nha may dang uvu tién nhiing nguén
cung c6 rui ro vén tai thdp hon trong béi canh cing thing dia chinh tri con kéo dai.

Tuy nhién, Trung Quéc dang tré thanh mot trong nhiing yéu t6 kim ham da tang
ctia nhu cau dau toan cdu. Nhu cau dau tai nudc nay giam trong nhiing thang gan
day khi cong sudt loc d4u bi cit gidm, xudt khdu nhién liéu bi han ché va xe dién
ngay cang pho bién. Theo Sparta Commodities, lugng ddu nhéap khiu ctia Trung
Qudc da giam khoang 400 triéu thuing so véi cung ky nam trude ké tii khi xung dot
bat dau, qua dé hdp thu mot phan lugng cung bi gian doan tii Trung Pong. Néu
hoat dong loc dau va nhép khéu dau cua Trung Quéc phuc héi manh, ngudn cung
tt Viing Vinh c6 thé chiu thém ap luc.

Tai My, nhu cau xang ciing giam 276.000 thung/ngay, xuéng con 8,7 triéu thiing/
ngay. Dién bién nay cting v6i mic tiéu thy yéu hon tai Trung Quéc khién nhu cau
nhién liéu vén tai chua tang dong déu gitia cac thi truong. Theo BofA, thi truong
hién tuong doi doi dao dau tho nhung lai thiéu diesel, xdng va khi dét. Trong khi do,
cong sudt loc dau toan cau dang bi thu hep, khién thi trudng cac san phdm dau tinh
ché chiu stic ép 16n hon. Su phén héa nay khién cau dau tho trong thang 8/2026 chiu
tac dong dong thoi tii nhu cau nhién liéu cao va kha nang ti€p can ngudén cung ngay
cang kh¢ khin. Cdc nha méy loc dau tai chiu A ting tim kiém ngu6n diu ngoai
Trung Dong, trong khi nhiing ngudi mua van phai cdn nhac chi phi vin chuyén cao
va nguy co gian doan tuyén hang hai. Valero udc tinh thi truong dang thiéu khoang
5 triéu thung/ngay cong suit loc dau, trong khi lugng du trit dau thap hon mtic can
thiét hon 100 triéu thiing, lam cho bat ky su gia ting nao vé nhu cau diesel, tich tri
muia dong hodc hoat dong loc dau déu c6 kha nang chuyén nhanh thanh ép luc méi
1én thi trudng dau mo.
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BIEN BONG TON KHO DAU MO THUGNG MAI CUA TRUNG oudc
Bon vi tinh: Triéu thung

Chién tranh Iran bat dau
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= Dién bién gid:

Gia ddu mo trong thang 8/2026 bién dong manh, chu yéu theo dién bién xung dot
My - Iran va kha nang gidn doan ngudn cung qua eo bién Hormuz. Pau thang, gia
dau gidm sau sau khi Tong théng My Donald Trump hoan ké hoach tin cong Iran,
ma ra ky vong vé mot thoa thudn co thé gitp khoi phuc hoat dong hang hai qua Hor-
muz. Trong phién 3/8, Brent giam 5,29% xudng 83,28 USD/thuing, con WTI giam
6,14% xuodng 79,47 USD/thung; dén cudi phién 4/8, ca hai loai dau tiép tuc giam
hon 5%, dua Brent xuéng duéi 80 USD/thuing. Tuy nhién, khi trién vong dam phan
My - Iran tré nén kém chéc chan va Iran dua ra cac diéu kién dé mé lai Hormuz,
thi trudng nhanh chéong dao chiéu. Dén ngay 11/8, Brent va WTI cung ting khoang
1,3%, trong khi gia dau da tang hon 6% tli dau tudn. Gia diesel tuong lai tai My cling
ting 7,4% 1én 4,19 USD/gallon, con bién lgi nhuan loc ddu diesel tai chau Au ting
gin 10%, phan 4nh muc d6 cing thdng ngay cang 16n cta thi trudng nhién liéu.

Ap lyc ting gia tiép tuc manh 1én trong ntia sau théng khi gidn doan nguén
cung kéo dai va chi phi vin chuyén qua cac tuyén ruti ro tang vot. Thu nhap trén thi
truong giao ngay cua nhom tau ché dau cd 16n tang 20%, trong khi cude van chuyén
tu Vung Vinh qua Hormuz t6i Trung Quéc vugt 550.000 USD/ngay, cao hon dang
ké tuyén Bién Do - Trung Quéc. Pén ngay 25/8, chi phi van chuyén mdt siéu tau
qua Hormuz 1én khoang 20 triéu USD/chuyén, tuong duong phan chi phi ting thém
khoang 10 USD/thung. Du vay, muc ting ctia gid ddu van dugc han ché badi lugng
déu tt kho du tri va cac nguon thay thé dugc dua ra thi trudng. IEA da phoi hgp
giai phong khoang 400 triéu thiing, trong khi Kho Du tri Ddu mé Chién lugc (SPR)
ctia My giam xudng khoang 243 triéu thung, muc thap nhat tii nam 1983. Viéc st
dung duy tri gitp thi truong tranh cu s6c gia 16n hon trong ngian han nhung dong
thoi lam giam b dém trudc cac gian doan tiép theo.

Tinh dén cudi thang, Brent ting manh va duy tri trén 90 USD/thuing, dat mtc
cao nhit thang khoang 98,69 USD/thung trong tuan 25/8 va dong clia ngay 31/8 &
90,49 USD/thung. So v6i muc khoang 72,26 USD/thung dau thang 7, gia Brent cu6i
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thang 8/2026 cao hon dang ké; gia binh quén thang 8/2026 ciing cao hon khoang
25% so véi cung ky nam 2025. Pa tang bi kim ham phan nao béi nhu cau dau yéu
hon, ddc biét khi Trung Quéc gidm nhap khéu ddu dudng bién, cung véi viéc dong
déu qua cac tuyén thay thé van dugc duy tri. Tuy nhién, rti ro dia chinh tri, chi phi
van tai tang, nguén cung Trung Pong bi gian doan va ton kho toan cau giam ti€p
tuc giti gid dau 6 muic cao va khién thi trudng dac biét nhay cam véi bat ky thong tin
mdi nao lién quan dén Hormuz va xung dot My - Iran.

DIEN BIEN GIA DAU THO THE GIGI THANG 08/2026
Bon vi tinh: USD/thung
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1.1.2. Thi truong trong nudc
» Cung ddu mo:

Trong thang 8/2026, thi trudng dau khi va xang dau Viét Nam tép trung vao bao
dam ngudn cung, nang cao kha nang ty cht nhién liéu va hoan thién hé thong du
trii trong boi canh thi trudong dau mo thé gidi bién dong manh. Nha may Loc dau
Dung Quat (BSR) ti€p tuc duy tri cong sudt cao, dat binh quan 124% cong suat thiét
ké trong 7 thang dau ndam. Liy ké dén hét thang 7, nha may da xuat ban khoang
300.000 m® xang E10 RON95. D€ phuc vu cho hoat dong phdi tron riéng tai nha
mady, BSR dang stt dung khoang 12.000 m*® E100 méi thing, ngudn nay cht yéu nhép
khiu ti My.

O mot bic tranh rong hon, nang luc san xuat ethanol phuc vu cho 16 trinh xdng
sinh hoc toan qudc van con du dia phét trién. Trong nudc hién c6 6 nha mdy san
xudt ethanol véi tdng cong sudt thiét ké khoang 600.000 m*/ndm. Khi toan bo thi
truong budc vao giai doan ap dung dung tich phdi tron 16n trén dién rong, tong
cong sudt ctia 6 nha mdy nay udc tinh c6 kha ning dap ting khoang 45% téng nhu
cau ethanol cho phdi trén xang sinh hoc ctia ca nudc (néu van hanh du cong suat).
Do d6, ngudn cung ethanol ndi dia van con kha nang ma rong l6n trong thai gian
t6i d€ tang miic d6 tu chu nang lugng qudc gia
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Trudc nguy co thi€u hut nhién liéu trén thi truong qudc té, ngay 3/8, Chinh phu
yéu cau Bo Cong Thuong chu dong theo doi cung - ciu, du trii va phan phoi, dac
biét doi véi dau diesel. Bo ciing dugc yéu cau bao dam dua E100 phuc vu phdi ché
xang E5 va E10, qua d6 han ché nguy co gian doan nguon cung trong nudc.

Cung v6i viéc bao dam nguoén hang trudc mat, Viét Nam dang tap trung ning
cao ndng luc du tri va phat trién ha tang loc hoa dau. Hé théng du trit xdng dau
trong nudc hién dugc van hanh theo mo hinh ba 16p, bao gom: du trii quoc gia, du
trii thuong mai va dy trit san xudt. Trong do, riéng ha tang du tri& qudc gia hién méi
chi dap ting dugc khoang 7-10 ngay st dung thuc té ctia ca nudc. Viéc mé rong quy
mo kho chiia la yéu cau cip bach dé gitp nén kinh té chu dong ting phé trudc cac
¢l sOc¢ cung ting toan cau.

Viét Nam dang nghién ctiu xa hoi hoa dy tri xdng dau theo huéng doanh nghiép
dau tu kho, Nha nudc thué lai, dong thoi quy hoach cac trung tam kho tai Nghi Son,
Binh Son va Long Son véi tong cong sudt khoang 1 triéu tdn. Trung tdm loc hoa dau
va nang lugng qudc gia tai Dung Quét ciing dugc thuc ddy, hudng téi hinh thanh
chudi lién két tii nhap khau, ton tri, ché bién dau khi dén san xudt nang lugng va
cac san phdm cong nghiép. Ha tang nay sé ho trg diéu phdi nguoén cung trong nudc
va tao thém néang luc phuc vu xuat khau.

O khau thugng nguén, Luat DAu khi (stta d6i) dugc Qudc hoi thong qua ngay
23/8/2026 tao thém co s phap ly cho hoat dong tim kiém, tham do va khai thac,
dong thoi tang phan cip cho Petrovietnam va bé sung khung phép ly cho thu héi,
luu trii carbon (CCS) va nang lugng ngoai khoi gdn v6i hoat dong dau khi. Tuy
nhién, hoat dong tim kiém, tham do van d6i mét rti ro 16n do cac mé méi ¢ chi
phi dau tu cao va thoi gian thu héi von dai; dé xuat khoi phuc Quy rui ro tim kiém,
thdm do d4u khi dugc dua ra nhdm chia sé rui ro gitia Nha nuéc va doanh nghiép,
tao diéu kién huy dong thém nguon luc cho cac du dn c6 tiém nang. Petrovietnam,
BSR va PVOIL tiép tuc giii vai tro quan trong trong chudi ti khai théc, ché bién dén
phan phoi; riéng BSR dap ting khoang 1/3 nhu cau xang dau ca nudc, gép phan duy
tri nguon cung ndi dia trong boi canh thj truong quoc té€ con nhiéu bat 6n.

®» Cdu ddu mé:

Trong thang 8/2026, nhu cdu tiéu thu ddu mo va cac ché phdm xang du tai thi
truong Viét Nam ghi nhan mic but toc manh mé, bat chap ap luc l6n tii xu hudng
leo thang ctia gia nang lugng toan ciu. Pdng luc chinh thuc ddy stic mua ting cao
dén tu su phuc hoi manh mé ctia nén kinh t€ ndi dia, ddc biét la khu vuc san xuat
cong nghiép. V6i chi s6 san xudt cong nghiép (IIP) trong 8 thang nam 2026 dat mtic
tang trudéng an tugng 11,9% so véi cung ky, cac nha may va xi nghiép trén ca nuéc
da dong loat gia tang t6i da cdng sudt nham kip tién do cac don hang xudt khéu cuoi
nam. Hoat dong san xuét s6i dong nay da truc ti€p ddy nhu cau tiéu thu dau diesel
va ddu mazut phuc vu van hanh may méc lén mtc rét cao.

Bén canh khéi cong nghiép, nganh van tai va du lich cing déng gop dang ké vao
da tang trudng nhu cau nhién liéu trong thang. La giai doan cao diém cudi he, lugng
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khach du lich qudc té€ dén Viét Nam trong thang 8/2026 ti€p tuc duy tri muc tang
14,4% v6i cung ky nam trudc, kéo theo tan suat hoat dong day ddc ctia cac phuong
tién giao thong van tai hanh khach. Bong thoi, dé chudn bi cho ky nghi 1€ Quéc
khanh 2/9, cac doanh nghiép logistics va phan ph6i hang hoa da chu dong ddy manh
hoat dong luan chuyén va van chuyén hang hoéa gitia cac ving mién, tii d6 tao nén
mot lan séng tich tri va tiéu thu xdng dau manh mé trén dién rong. Tuy nhién, nhu
cau tiéu thu ndi dia tang cao lai dién ra trong boi canh thi trudng nang lugng thé
gi6i dién bién vo cting phtic tap do khiing hodng dia chinh tri tai Trung Pong. Su
cong hudng nay da gay ap luc 16n 1én hé thong gia ban 1é trong nudc, khién gia dau
diesel ting manh 22,15% va gia xang tang 9,53% trong thang.

Trudc tinh hinh d6, Lién B4 Céng Thuong - Tai chinh da phdéi hgp chit ché véi
cac doanh nghiép ddu méi l6n nhu Petrolimex dé€ chtt dong diéu tiét thi truong.
Nho viéc t6i uu hda cong sudt ti hai nha may loc dau Nghi Son va Binh Son, két hgp
V6i cac phuong an tang cuong ngudn hang nhép khéu kip thdi, nguén cung ddu mo
trong nudc van duge dam bao 6n dinh, khong d€ xay ra tinh trang khan hiém cuc
bo tai cac cay xang.

= Dién bién gid:

Trong thang 8/2026, gia xang dau ban 1é trong nudc bién dong manh va dao
chiéu tang rd rét trong ntia cudi thang trude tac dong ctia gia dau thé giéi va cang
thang tai Trung Pong. Lién BO Coéng Thuong - Tai chinh thuc hién 4 ky diéu hanh,
trong do cé 2 ky giam vao ngay 6/8 va 13/8 v6i miic khoang 200-500 dong/lit, sau do
dao chiéu tang tai cdc ky 20/8 va 27/8. Pidc biét, dot tang cudi thang da xéa phan 16n
muc giam trudc do, dua gia xdang lén vliing cao nhat trong nhiéu thang. Binh quan
thang 8, gid xdng ting khoang 9,53% so v6i thang 7, gép phan déy chi s6 gia nhom
giao thong tang 4,09% va CPI thang 8/2026 tang 0,47%.

Dién bién gia trong nudc bam kha sat xu hudng trén thi trudng qudc té khi gia
dau Brent taing manh tré lai sau giai doan dau thang gidam do ky vong My va Iran dat
thoa thuan. Lo ngai nguon cung gian doan va vén tai qua eo bién Hormuz bi han
ché, cung lugng du trii ddu chién lugc ctia My suy gidm, khién mat bang gia dau va
gia nhién liéu chiu ap luc tang trong ntia cudi thang. So véi thang 8/2025, gia xang
trong nudc cao hon khoang 18-22% tuy chting loai, trong khi gia Brent thé gidi cling
cao hon dang ké so véi cling ky.

D& han ché tac dong ctia bién dong gid qudc té, Nha nudc tiép tuc st dung thué,
phi va Quy Binh 6n gid xdng ddu nham hoé trg én dinh thi trudng. Thu tudng yéu
ciu B9 Cong Thuong diéu hanh gia trong nudc bam sat dién bién thé gidi, dong
thoi bao dam cong khai va minh bach. Song song véi co ché diéu hanh hién tai,
du thdo Nghi dinh méi vé kinh doanh xang ddu dé xudt thay ddi cach xac dinh
gia ban 1é theo huéng khong con Nha nudc cong bé gia co s dinh ky hang tuén;
doanh nghiép ddu moi va phan phoi sé cht dong quyét dinh, cong bo gia dua trén
cong thiic va phuong phap do co quan quan ly quy dinh. Cach tiép can nay huéng
t6i tang tinh chtt dong cua doanh nghiép, canh tranh va minh bach trén thi truong
xang dau.
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BIEN DONG GIA BAN XANG DAU TRONG NUGC NAM 2026
Don vi tinh: Nghin dong/lit (31/12/2025 dén 27/08/2026)
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Nguon: Lién Bd Cong Thuong - Tai chinh
1.2. Du bao
1.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mo:

Nguon cung ddu mo toan cau trong nhiing thang cuéi nam 2026 dugc du bao
phuc hoi tting buéc nhung van chiu rti ro thiéu hut do gian doan tai Trung Pong va
Nga. IEA du bao nguén cung dau toan cau nam 2026 giam khoang 4,3 triéu thung/
ngay, tuong duong 4%, xuong khoang 102 triéu thung/ngay. Trong khi do, EIA du
bao lugng dau bi dinh tré c6 thé 1én t6i 6,6 triéu thung/ngay trong quy I11/2026, véi
dong dau qua eo bién Hormuz dugc ky vong tang dan tii thang 9. Tuy nhién, phan
16n hoat déng san xudt va thuong mai ddu mo tai Trung Ddng c6 thé phai dén dau
nam 2027 md&i phuc hoi dang ké, va khoang 600.000 thung/ngay van c6 nguy co bi
gian doan kéo dai dén cu6i nam 2027.

OPEC+ chi bs sung thém 188.000 thuing/ngay tii thang 9 va du kién tam diing
tang san lugng trong quy IV, trong khi khoang 2 triéu thung/ngay cat gidm tii nam
2022 van dugc duy tri. Diéu nay khién du dia tdng cung ctia lién minh trong ngan
han khong 16n. Saudi Arabia va UAE tié€p tuc st dung duong 6ng va cac tuyén van
chuyén thay thé dé€ duy tri xuét khiu, trong khi Saudi Aramco cho biét c6 thé khoi
phuc nhanh san lugng vé muic trudc xung dot va nang 1én 12 triéu thung/ngay trong
khoang 3 tudn néu dugc yéu cau. Tuy nhién, kha ning dua dau ra thi truong van
phu thudc vao an ninh hang hai va mtic do phuc hoi cia Hormuz.

Nguon cung Nga tiép tuc la diém rui ro quan trong, dic biét & khau loc dau.
Rystad Energy du bao san lugng dau thoé Nga binh quén dat 8,95 triéu thung/ngay
ndm 2026 va gidm con 8,6 triéu thung/ngay ndm 2027. Cong sudt loc dau ntia cuoi
ndm 2026 dugc du bdo chi khoang 4 triéu thung/ngay, thap gan 30% muc trung
binh theo mua giai doan 2016-2023. Cac cudc tan cong vao nha may loc dau, han
ché xudt kh4u nhién liéu va suy gidm tu nhién ctia cdc mo c6 thé tiép tuc kéo giam
ngudn cung Nga, dac biét 1a diesel va cac sain phdm chung cit.

[ 28 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 09/2026

Kha nang bu dap ti dau du trii cing ngay cang han ché. IEA udc tinh khoang 1,5
ty thung du tri c6 thé bt muc thiéu hut 5 triéu thung/ngay trong khoang 300 ngay,
nhung lugng duy trit chinh phu thuc sy ¢6 thé huy dong chi khoang 900 triéu thung,
tuong duong khoang 180 ngay. EIA dong thoi du bao ton kho dau toan ciu tiép tuc
giam trong quy III, trong khi Goldman Sachs canh bdo ngu6n cung nhién liéu c6 thé
chi dt khoang 20 ngay trong thang 8/2026 néu xu huéng rut du tri tiép dién. Mor-
gan Stanley cling cdnh bao ton kho diesel va nhién liéu may bay toan cau dang 6 mtic
thap nhét trong 5 ndm, khién thi trudng dé chiu ¢t s6¢ gid néu gian doan kéo dai.

O phia ciu, Trung Qudc c6 thé tiép tuc 1a yéu t6 lam giam ap luc 1én nguén cung
trong ngan han, nhung tac dong nay c6 thé dao chiéu vao cuéi nam. Cac hang tu
van duy bao nhap khiu dau ctia Trung Quéc trong quy IV/2026 cé thé taing khoang
1,2 triéu thuing/ngay so v6i quy II1, 1én 9,9 triéu thung/ngay, du van thdp hon mic
12-13 triéu thung/ngay ctia ndm trudc. Néu nhu cau Trung Qudc phuc hoi trong khi
ngudn cung Trung Pong chua trd lai binh thuong, thi trudng cé thé nhanh chéong
chuyén sang trang thai cing thing hon.

Trién vong cung dau vi vay phu thudc cht yéu vao téc do khdi phuc Hormuz, kha
ning phuc hoi san xuét tai Trung Dong va Nga, cling mtc d6 b6 sung ctia OPEC+
va cac kho du tri. Trong kich ban vén tai qua Hormuz dugc néi lai 6n dinh, nguén
cung c6 thé cai thién tii cudi nam; ngugc lai, néu xung dot kéo dai, phin cung thiéu
hut sé tiép tuc phai bu bang kho du trii va cac tuyén thay thé, trong khi kha nang
tang san lugng nhanh cta thi trudng ngay cang han ché.

® Cdu ddu mé:

Trién vong nhu cdu ddu mo thé gidi trong nam 2026 tiép tuc c6 su phan hda 16n
gitia cac t6 chic. IEA du bao nhu ciu giam khoang 1,6 triéu thung/ngay, xuéng
103,288 triéu thung/ngay, thap hon 510.000 thung/ngay so véi du bao trudce. EIA du
bao nhu ciu giam 1,3 triéu thuing/ngay, trong khi OPEC van du bao tang 580.000
thung/ngay, du da ha 200.000 thung/ngay so véi thang trudc. Chénh léch 16n gitia
cac du bao phan anh mtc d¢ bat dinh cao cua thi trudng, khi gia nhién liéu ting,
gian doan vén tai qua Hormuz va trién vong ting trudng kinh té yéu dang kéo giam
nhu céu, trong khi nhu cdu theo mua van tao luc dé.

Ap Iyc gidm cau dugc thé hién r6 tai cac thi truong tiéu thu l6n. Trung Quéc
giam nhép khéu va tiéu thu diu, qua d6 tré thanh mot trong nhiing yéu t6 can bang
thi truong khi nguon cung Trung Dong bi gian doan. Sparta Commodities cho rang
Trung Qudc dang ndi 1én nhu mdt nhén té diéu tiét méi cua nhu cdu dau toan cau,
thay vi vai tro diéu tiét chu yéu tii phia OPEC+. Tai My, nhu ciu xang cling suy yéu,
trong khi gia nhién liéu cao c6 thé ti€p tuc lam giam stic mua va hoat dong kinh
té. IEA du bao thi truong c6 thé tham hut khoang 1,8 triéu thung/ngay trong quy
111/2026 néu gian doan Hormuz kéo dai, nhung sy suy yéu cia nhu cau dang phan
nao han ché mtc d¢ thi€u hut va stic ép tang gia.

Trong khi d6, nhu céu diesel c6 xu huéng ting manh theo mua, dac biét khi cac
nudc Bac ban ciu budc vao giai doan tich trii nhién liéu cho mtia déng. Nhu cau
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diesel thudng dat dinh vao khoang thang 10, khi mua suéi am, mua thu hoach &
Bac ban cdu va mua gieo trong tai Nam ban ciu dién ra dong thoi. Trong diéu kién
ton kho diesel thdp va nguon cung san phdm tinh ché bi that chit, dgt ting nhu cau
theo muia ¢6 thé nhanh chdéng tao thém stic ép lén gid nhién liéu va chi phi vén tai,
qua d¢ lan sang gid hang héa va lam phat.

Sang 2027, trién vong nhu cdu dugc danh gia tich cuc hon. IEA du béo ting 2,4
triéu thung/ngay, OPEC dy bdo tidng 2,2 triéu thung/ngay, phan anh ky vong nhu
cau phuc hoi khi tang trudng kinh té cai thién va cac gian doan nguén cung dugc
thdo g&. Tuy nhién, té¢ do phuc hoi sé phu thudc 16n vao dién bién gid ning lugng,
tinh hinh kinh t€ Trung Qudc va mtic d¢ binh thuong hoéa hoat dong vén tai qua
Hormuz.

____ BIEN DONG/THAY BOI HANG NAM VE MUC TIEU THU NHIEN LIEU LONG TOAN CAU ___
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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Nguén: EIA, Short-Term Energy Outlook (STEO), thang 08/2026

» Dién bién gid:

Cac du bao cho nhiing thang cudi nam 2026 dang phan héa kha manh. EIA du
bao gia Brent binh quan ndm 2026 & 86,81 USD/thung, trudc khi giam xu6ng 69,39
USD/thung nam 2027 khi nguén cung dugc khoéi phuc va dong dau qua Hormuz
dan trd lai binh thudng. ING giti du bao Brent ¢ 80 USD/thuing trong quy III, con
BMI (Fitch Solutions) du bao binh quan 86 USD/thung cho ca nam 2026. Trong khi
do, BofA cho rang Brent c6 thé dao dong 70-80 USD/thung néu hoat dong hang hai
qua Hormuz dugc khoi phuc 6n dinh.

O phia than trong hon, thi trudng vin d&i mit v6i nguy co mot mit bing gid cao
kéo dai. Morgan Stanley du bao Brent c6 thé dat 100 USD/thung trong quy IV, con
Naeem Aslam cho rang gia c6 thé duy tri trén 90 USD/thung néu xudt khau va van
chuyén dau Iran tiép tuc bi han ché. Reuters cting dat kha nang Brent vugt 100 USD/
thiing trong truong hop ton kho toan cdu ti€p tuc suy giam. BMI danh gia xac suat
xung dot leo thang & mtic 35%, trong khi Goldman Sachs canh bao gia nhién liéu c6
thé tiép tuc chiu stic ép néu nguodn cung va tén kho khong dugce cai thién.
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bdng cha v, gid san phdm loc dau c6 thé duy tri & muic cao ngay ca khi gid dau
tho giam. Chevron va Goldman Sachs cung canh bao céng sudt loc dau du phong
thap va ton kho diesel han ché dang tao ra mdt mat bang gia riéng cho thi trudng
nhién liéu. EIA da nang du bdo gia ban 1é ndm 2026 thém 3,7% doi véi xdng va 5,4%
doi véi diesel, dong thoi tang du bdo gid xdng nam 2027 thém 6,5%. Diéu nay ham y
ap luc chi phi trong nhiing thang t6i c6 thé tip trung nhiéu hon & diesel va cac san
phdm chung cit, thay vi chi phan anh bién dong ctia dau thé.

Bén canh d6, ddu ctia Saudi Arabia danh cho thi tridng chau A dang dugc diéu
chinh linh hoat, trong khi Aramco ha gia ban chinh thtic Arab Light thang 9 xuéng
muic thdp nhit 6 ndm dé kich thich nhu cau. Cac dong thdi nay cting véi viéc Trung
Qudc giam nhap khiu c6 thé han ché phan nao da tang cta gia dau. Tuy nhién, khi
ton kho thap, cong suét loc dau du phong han ché va rti ro dia chinh tri van cao, mat
bang gia trong ntia cudi ndm dugc du bdo sé tiép tuc bién déng l6n, véi ving 80-90
USD/thuing 1a mtic tham chiéu chinh trong nhiéu dy bao.

DU BAO GIA DAU BRENT GIAO NGAY
VA BIEN BONG TON KHO DAU TOAN CAU GIAI BOAN 2025-2027
Bon vi tinh: USD/thung

2025 2026 2027

B Brent spot price B Implied stock build B Implied stock draw
Nguén: EIA, Short-Term Energy Outlook (STEO), thang 08/2026

1.2.2. Thj truéng trong nudc
= Cungddu:

BSR-BF du kién chuyén nguyén liéu tu sin sang ngd trong quy I111/2026, qua
d6 nang cong sudt van hanh binh quan lén 70-80% va thu nghiém & muc 125%
cong sudt thiét ké; vé dai han, doanh nghiép dat muc tiéu nang cong suat kha dung
1én 150%. Viéc m& rong kha nang van hanh sé goép phan tang ngudn cung ethanol
trong nudc, ho trg qua trinh phéi tron xing sinh hoc va giam phu thudc vao nguén
nguyén liéu nhép khau.

Dé tiing budc nang cao tinh an ninh, Viét Nam dat muc tiéu dén ndm 2030 sé
dua quy mo du trii xdng dau qudc gia dat miic tuong duong khoang 90 ngay nhap
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rong (lugng nhién liéu nhip khiu sau khi trii di phan ty san xudt). Tiéu chudn «ngay
nhap rong” nay dugc ap dung theo cac thong 1é quoc té dé tinh toan miic do bu dap
cho lugng hang thi€u hut tii nudc ngoai.

Theo danh gia ttt Vién Dau khi Viét Nam (VPI), d€ hién thuc héa muc tiéu trén,
diéu kién tién quyét 1a phai sém hoan thién khung phap ly, da dang héa nguén von
déu tu va thic ddy manh mé moé hinh hop tdc cong tu (PPP). Ong Nguyén Qudc
Théap, Chu tich Hoi Dau khi Viét Nam, nhan dinh riang cac du an kho du trit chién
lugc hoan toan cé thé hoan thanh xay dung trong khodng 24-30 thang, néu cac
vuéng mic kéo dai vé€ co ché ddu tu va quy ché van hanh sém dugc khoi thong.

" Cdu ddu:

Bo Cong Thuong danh gid nhu cau E100 sé ting manh khi xang E10 RON95
dugc mo rong trén ca nude. Pay 1a dong luc lam tang nhu cau ethanol d€ phéi tron.
Khi xdng E10 dugc mé& rong, nhu cau E100 trong nudc dy kién tang, doi hoi cac nha
may ethanol ndng cong sudt va chudi cung ting cht déong hon.

= Dién bién gid:

Gia xdng dau trong nudc thoi gian téi nhiéu kha nang tiép tuc bi€n dong theo gia
dau thé gidi, song co ché diéu hanh méi c6 thé lam thay d6i cach thi truong phan
tng vé6i bién dong gia. Du thao Nghi dinh thay thé Nghi dinh 83/2014/ND-CP dinh
huéng trao quyén chti dong hon cho thuong nhan ddu moéi va thuong nhan phan
phoi trong xac dinh gid ban 1é theo cong thtic va chi phi do co quan quan ly quy dinh.
Theo KBSV, co ché nay c6 thé thic ddy tai cdu truc, sang loc doanh nghiép va tinh
gon hé thong phéan phdi, dong thai gitp gia ban sat hon véi chi phi thuc té va giam do
tré trong diéu chinh gia. Petrolimex va PVOIL, nh¢ 1gi thé vé kho van va mang ludi
ban 1é, c6 kha nang cling ¢6 hodc gia tang thi phan khi quy dinh méi dugc ap dung.

Tuy nhién, mtc d¢ bién dong cua gia ban 1é van phu thudc cht yéu vao gia dau
thé gidi, chi phi nhap khdu va tinh hinh nguén cung quéc té. Khi gia dau tang
manh, viéc doanh nghiép chu dong dinh gia khong thé loai bo ap luc chi phi dau
vao, nhung co thé giup qua trinh diéu chinh dién ra linh hoat hon thay vi tip trung
vao cac ky diéu hanh c¢6 dinh. Cac cong cu vé thué, phi va binh 6n gia van giti vai
tro quan trong trong viéc han ché tac dong qua 16n dén nguoi tiéu dung. TS. Giang
Chan Tay cho rang trao quyén dinh gia trong bién do hop ly, di kem minh bach chi
phi va giam sat chit ché, c6 thé giap thi truong thich ng t6t hon véi cac cua soc.

Viéc hoan thién co ché méi cang c6 thé gidm chi phi luu thong, ting tinh cha
dong vé ngudn hang va thic ddy lién két chudi, nhung dong thoi dit ra yéu ciu cao
hon d6i v6i nang luc quan tri, du bao va kiém soat rti ro ctia doanh nghiép. Thi
truong c6 kha nang tap trung hon khi cac diéu kién déi véi thuong nhan dau moi
dugc siét chat va doanh nghiép quy mé 16n c6 lgi thé vé von, kho du trii va mang
luéi phan phoi. Diéu nay viia tao diéu kién ning hiéu qua thi truong, viia doi hoi
tang giam sat canh tranh dé tranh tinh trang tap trung thi phan qua miic.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi:

Nguon cung LNG toan cau tiép tuc chiu anh hudng tu tinh trang gian doan tai
Vung Vinh. Theo Global LNG Hub, Qatar va UAE da mat hon 50 ty m® ngudn cung
LNG trong giai doan thang 3-8/2026 do hoat dong van chuyén qua eo bién Hormuz
bi anh hudng. Ngudn cung tii cdc khu vuc ngoai Ving Vinh ting khoang 35 ty m?,
tuong duong 15%, bu dip khoang hai phan ba lugng thi€u hut. Bic My dong gop
dang ké vao ngudn cung thay thé khi xuit khau LNG ting hon 25%.

Du nguén cung tii cac khu vuc khac ting, tong nguon cung LNG toan ciu van
gidm khoéang 6%, tuong duong hon 15 ty m®. Lugng LNG bd sung chua du dé€ bu
dap hoan toan phan thiéu hut ti Trung Pong, tiép tuc gay stic ép lén thi truong
LNG chau Au trong thoi diém khu viic ddy manh tich trii tridc mua dong.

Nguoén cung khi d6t chau Au trong thdng 8/2026 tiép tuc chiu stic ép khi tén kho
thép va hoat dong van chuyén LNG qua eo bién Hormuz chua tré lai binh thuong.
Dbau thang, cac kho khi cia EU méi dat khoang 55-57% cong suat, thap nhét theo
mua trong gin 2 thap ky. Du Qatar bat dau néi lai mot s6 chuyén LNG qua Hormuz
ti ngay 1/8, hoat dong van chuyén van bi han ché, khién cac 16 hang Qatar - nguén
LNG quan trong ctia chau Au - giao chdm va lam gidm kha nang bé sung t6n kho
truéc mua dong. Dén gitia thang, mic dy trii cta EU chi quanh 59% cong suat,
riéng Ptic khoang 47-50%, thap hon dang ké mtc trung binh lich st.

Ap lic nguén cung tiép tuc gia ting khi LNG tii My va Trung Dong c6 xu huéng
chuyén hudng sang chau A, noi gid mua hip din hon. Lugng LNG My xut sang
Trung Qudc, Nhat Ban, Han Quéc, Pai Loan va An D¢ da ting gip 3 lan tif thang 3
dén théng 7, va lan dau tién trong thang 7 vugt lugng xuét sang chau Au. Diéu nay
khién chau Au phai canh tranh gay git hon dé thu hut cac 16 LNG giao ngay. Trong
khi d6, Na Uy giam xudt khdu khi do bao dudng ha tang, con xudt khiu khi va LPG
cta Iran gan nhu dinh tré do xung dot.

bén cudi thang, ton kho khi d6t EU méi dat 62,99% cong sudt, thap hon nhiéu
muc trung binh 5 nam 79%; Diic dat khoang 51% va Ha Lan 44,3%. Trong diéu kién
Hormuz van han ché - tuyén van chuyén khoang 1/5 nguén cung LNG toan céu -
kha nang ting nhanh nhép khiu LNG trudc muia dong bi thu hep. Gia khi TTF ngay
24/8 tang lén 68,5 euro/MWh, hon gap doi mtic 32 euro/MWh cuo6i thang 2, phan
dnh mtc d6 cang thdng clia ngudn cung. Viéc chau Au phai ddy manh tich tri trong
khi nguén LNG linh hoat bi canh tranh véi chau A khién ri ro thi€u hut khi va chi
phi nang lugng cao trong mua dong tiép tuc hién hitu.
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T6N THAT NGUON CUNG LNG QUAEO BII:':N HORMUZ
Bon vi tinh: bcm
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®» Cdu khi:

Nhu céu khi d6t tai chau Au trong thdng 8/2026 chiu téc dong dong thoi tit thoi
tiét, nhu cau phat dién va qud trinh chuén bi cho mua suéi dm. Nang néng bat thuong
tai Trung va Nam Au khién nhu cdu dién cho diéu hoa ting cao, budc cac nha méay
dién st dung thém khi d6t d€ phat dién thay vi dua nguén khi vao kho du trii. Biéu
nay lam toc do tich tr khi cham lai trong boi canh gia khi mtia he & mtc cao va
nguo6n cung LNG tti Trung Dong chua 6n dinh. Nhu cdu cta Dtic, mot trong nhiing
thi truong tiéu thu khilén cta khu vuc, cang lam gia tang ap luc 1én nguon cung.

Khi budc vao mua sudi am, nhu ciu khi dot du kién tang trd lai khi cac ho gia
dinh va nganh dién cling gia tang tiéu thy. Theo Oxford Economics, tiéu thu khi dot
cta EU hién van thap hon khoang 15-20% so v6i ndm 2021, nhung c6 thé ting dang
ké trong nhiing thang mua dong. Trong khi d6, nhu cdu LNG tai chau A tiép tuc thu
hat thém nguén hang tii thi trudong quéc té, budc chau Au phai canh tranh dé bao
dam du LNG cho mua dong.

Theo Montel, chau Au cdn khodng 130 chuyén LNG méi thdng dé nang ty 1¢
du trii 1én gan 80% vao dau thang 11, cao hon dang ké so v6i muc trung binh 105
chuyén/thang trong giai doan thang 5-7. Véi toc do hién tai, nhu cau b6 sung LNG
trudc mua dong van & muc cao.

Tai chau A, nhu cdu LNG ting cling lam canh tranh ngudn hang trd nén gay git
hon. Bangladesh chu dong ky cac hgp dong LNG dai han va phé duyét thém 8 16
mua tryc tiép nham bao ddm nguoén cung cho nhu ciu trong nudc, trong khi cac
khéch hang chau A sén sang trd gié cao dé thu hut LNG. Diéu nay lam gidm lugng
hang linh hoat danh cho chau Au va cé thé khién chi phi tich tri ting thém trong
nhiing thang téi.

Nhu cdu LNG ctia chau Au dang 14y lai stic hut trén thi trudng quéc t€ khi mua
cao diém tiéu thu LNG ctia chau A dan qua. Theo Kpler, trong thing 8/2026 da c6 6
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16 LNG, tuong duong khoéang 0,4 triéu tin, dugc chuyén huéng vé chau Au, trong
khi chi 2 16 chuyén sang hudng ngugc lai. Dién bién nay dao chiéu dang ké so véi
thang 5-6, khi khodng 12-13 16 LNG mdi théng rdi chau Au dé chuyén sang chau A.
Chénh léch gia NWE DES-TTF thuan lgi hon va nhu cdu mua he tai chau A ha nhiét
dang gitp chau Au cai thién kha ning canh tranh dé thu hut cac 16 LNG linh hoat,
qua do ho trg qua trinh bd sung khi truéc mua dong.

____ DONG CHAY LNG CHUYEN HUGNG SANG CHAU AU GIAI BOAN THANG 01-08/2026 ___
Bon vi tinh: Tau
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= Dién bién gid:

Gia khi d6t toan cau trong thang 8/2026 bién dong manh, cht yéu theo dién bién
cing thang tai Trung Dong va khéa ning khoi phuc hoat dong van chuyén LNG qua
eo bién Hormuz. Tai chau Au, gi4 khi TTF gidm manh trong nhiing ngay diu thing
khi thi truong ky vong My va Iran dat dugc thoa thuin, qua dé6 md lai tuyén van
chuyén LNG. Ngay 4/8, gid khi Ha Lan va Anh gidm hon 5%, sau d6 dao dong quanh
vung thdp nhét ba tudn khi nha dau tu can nhac gitia trién vong ngoai giao va tinh
trang ton kho thap. Tuy nhién, khi ky vong vé thoa thuan suy yéu, gid nhanh chéng
dao chiéu. Ngay 10/8, TTF giao thang t6i tang 2,9% lén 56,90 euro/MWh; ngay 12/8
tiép tuc tdng 3,3% lén 60 euro/MWh. Sau moét phién diéu chinh vao ngay 13/8, gia
tiép tuc di lén va dén 24/8 dat 68,5 euro/MWh, cao nhat ké tit thang 12/2022; ngay
27/8 van & trén 66 euro/MWh, hon gdp d6i mic ddu ndm.

Da ting tai chau Au phan 4nh ngu6n cung LNG khan hiém va nhu ciu tich tri
trudc mua dong, trong khi kho khi EU chi dat khoang 60-63% cong sudt, thap hon
dang ké muc trung binh 5 nam. Viéc LNG tit Qatar qua Hormuz chua trg lai binh
thudng budc cadc doanh nghiép chau Au phdi canh tranh v6i ngudi mua chau A dé
gianh cac16 hang linh hoat. Tuy nhién, mtic gi4 cao tai chdu Au ciing bit ddu thu hut
LNG tré lai khu vuc: trong thang 8/2026 c6 khoang 6 16 LNG, tuong duong 0,4 triéu
tdn, dugc chuyén hudng vé chau Au, trong khi chi 2 16 chuyén theo chiéu ngugc lai.

Thi trudng chau A cing chiu 4p lyc ting gid, khi ngudén cung LNG tli Qatar va
cac nude Vung Vinh bi gian doan, trong khi nhu cau tai mdt s6 thi truong tang trudc
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mua dong. Gia LNG giao ngay JKM tang 1én khoang 24 USD/MMBtu vao cu6i
thang 8, cao nhat trong nhiéu ndm. Tuy nhién, nhu cau Trung Qudc c6 dau hiéu suy
yéu do gia LNG cao, qua d6 phan nao gidm canh tranh ngudn hang véi chau Au.
Diéu nay tao su khéc biét gitta cac thi truong: chau Au phai ting téc tich trii trong
khi chiu A viia tim nguén thay thé vita diéu chinh nhu cdu theo gia.

My it chiu tac dong truc tiép hon nhd ngudn cung khi noi dia doi dao, khién gia
Henry Hub duy tri thp hon ddng ké so v6i TTF va JKM. Chénh léch gia gitia My va
cac thi truong nhap khau tiép tuc khuyén khich LNG My huéng t6i nhiing khu vuc
trd gia cao hon, gop phén tai phin b6 dong hang trén thi truong qudc té.

Trong bdi canh do, gid khi dot thang 8/2026 phan anh r6 sy phan hoa gitia cac
khu vuc va mtic do nhay cadm cao v6i rti ro van tai LNG. Chi can ky vong Hormuz
dugc ma lai, gia lap tlc giam; ngugc lai, bat ky dau hiéu gian doan nao ciing nhanh
choéng ddy gid ting. V6i chau Au, ton kho thap va nhu cau tich trii truéc mua dong 1a
yéu t6 khién gia TTF duy tri & miic cao, trong khi chau A ti€p tuc canh tranh nguén
LNG linh hoat va My dong vai tro la nguon cung thay thé quan trong.

DIEN BIEN GIA KHi TU NHIEN TRONG THANG 08/2026
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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Nguén: Trading Economics

2.1.2. Thi truong trong nudc
= Cung khi:

Trong thang 8/2026, nguon cung khi d6t tai Viét Nam co ban dugc duy tri 6n
dinh, dap ting nhu ciu phat dién, san xuét cong nghiép va dan dung du thi truong
qudc té chiu nhiéu bién dong. Khi dudng éng trong nudc van la ngudn cung chu
dao, v6i PV GAS phdi hgp cac nha thau t6i vu khai thac ti cac mod thudc cac bé
Nam Coén Son, Ctiu Long va PM3-CAA. DPong thoi, LNG nhap khau tiép tuc dugc
sti dung d€ b6 sung phan thiéu hut khi san lugng khi ndi dia suy giam tu nhién, qua
do6 duy tri nguon cung cho cac ho tiéu thu l6n.
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Vé dai han, kha ndng tu chtt ngudn khi trong nuéc dang chiu stic ép ro rét. San
lugng khindi dia da suy giam tu nhién khoang 5%/ndm tii nam 2013, trong khi khu
viic Dong Nam B¢ hién chi dap ting khoang 50% nhu cau khi cho phat dién. Khoang
thiéu hut nay dit ra yéu cau ddy nhanh phat trién cac mé khi méi va mé rong nhap
kh4u LNG, ddc biét khi nhu cau khi cho dién va cong nghiép tiép tuc ting.

Déi v6i LPG dén dung, nguén cung thang 8/2026 van dugc bao dam nho két hop
gitfa san xudt trong nudc va nhdp khiu. Dung Quat va Nha mdy Xt ly Khi Dinh C6
cung cip khoang 30-40% nhu ciu, phan con lai cht yéu dén tit nhép khau. Hé thong
kho va phén phdi ctia cdc doanh nghiép 16n duy tri ngudn hang tuong d6i 6n dinh, gitp
thi truong khong xuét hién tinh trang thiéu LPG du gia khi qudc té bién dong manh.

Ap lyc 16n hon ndm & chi phi va khd ning b6 sung nguén cung trong tuong lai.
Gia LNG quoc té ting va nguon cung tlii Trung Pong chiu gian doan c6 thé lam chi
phi nhap khau ctia Viét Nam tang, trong khi nguon khi ndi dia tiép tuc suy giam.
Diéu nay khién viéc phat trién cac mo mdi, mé rong ha ting LNG va ning ning luc
du trii tré thanh yéu t6 quan trong dé€ bao dam ngudn khi cho hé thong dién va cong
nghiép trong nhiing nam téi.

® Cdu khi:

Nhu cau khi dot tai Viét Nam trong thang 8/2026 cht yéu dugc duy tri boi phat
dién va san xuét cong nghiép, trong khi tiéu thu LPG dan dung chiu tac dong rd hon
ti mat bang gia. Ddi v6i nganh dién, nhu cau khi tu nhién tai cic nha may dién khi
phia Nam nhu Phd My, Nhon Trach va Ca Mau tiép tuc dugc ho trg bsi nhu cau
dién cao trong giai doan cu6i mua heé. Kho cang LNG Thi Vai hién cung cap khi cho
2 nha may dién vé6i tong cong sudt 1,5 GW, qua d6 bd sung ngudn khi khi san lugng
ndi dia suy giam va ho trg kha nang dép ting phu tai. Tuy nhién, gia LNG nhép khau
cao khién cac don vi phai can dé6i gitia khi dudng dng trong nude va LNG tai hoa dé
kiém sodt chi phi phat dién.

Nhu céu khi cho san xuét cong nghiép c6 su phan héa. Khi st dung lam nguyén
liéu cho cac nha may dam chiu anh huéng béi chu ky mtia vu ndng nghiép, trong
khi nhu ciu khi nhién liéu tai cdc nganh san xuit nhu thép, goém su, thuc phdm, dét
may va cac khu cong nghiép phia Nam dugc hé trg boi hoat dong san xuét va don
hang xuit khdu nta cuéi nam. Cung véi d6, nhu cau LNG c¢6 xu hudng tang khi cac
ho tiéu thu 16n phai bu dap phén suy giam ctia nguén khi néi dia, nhung mic gia
quoc té€ cao lam gia tang chi phi dau vao va han ché kha nang mé rong tiéu thu.

o] phan khic LPG déan dung va dich vy, nhu cau c6 xu huéng than trong hon
khi gia gas trong nudc chiu tac dong tii gia CP thé gidi & muc 630 USD/tan. Cac ho
gia dinh, nha hang va co s& kinh doanh phai kiém soat chi phi nang lugng, khién
stic mua gas binh khong tang manh. Vi véy, co cau cau khi trong nudéc thang 8/2026
nghiéng rod vé phat dién va san xuat, trong khi tiéu dung dan dung nhay cam hon véi
bién dong gid. V6i xu hudng san lugng khi néi dia ti€p tuc suy giam, nhu cau LNG
nhap khéu sé ngay cang giti vai trd quan trong trong viéc dap ting phén thiéu hut
cho hé thong dién va cdc nganh cong nghiép.
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= Dién bién gid:

Gia gas ban 1é trong nudc tang manh ngay tii dau thang 8/2026 do gia CP thé gisi
tang lén 630 USD/tdn, cung tac dong cta chi phi van tai bién va ty gia. Tl ngay 1/8,
gid binh 12kg tai nhiéu thuong hiéu tang khoang 16.200-35.000 dong/binh. Petroli-
mex Ha Noi tdng 16.200 dong, lén 518.400 dong/binh 12kg, trong khi Pacific Petro
tang t6i 35.000 dong, dua gia 1én khoang 647.000 dong/binh. Mtic diéu chinh khac
nhau gitia cac doanh nghiép phan anh su khac biét vé chi phi nhap khiu, phan phoi
va chinh sach gia.

O phan khuc cong nghiép, miic ting con 16n hon khi gia cac loai binh 45-50kg
tang khoang 64.800-146.000 dong/binh. Saigon Petro tang 107.000 dong/binh 45kg,
dua gid 1én 2,104 triéu dong/binh. Chi phi nhién liéu vi vay tang dang ké d6i v6i nha
hang, co s& kinh doanh va cac ho san xuit st dung gas cong nghiép, trong khi gia
ban 1é dugc giti 6 mdt bing cao trong phan 16n thang.

bén cuoi thang, gid binh gas 12kg trén thi truong phd bién khoang 506.000-
552.000 dong/binh, tuy thuong hiéu va khu vuc. Viéc gia gas tang manh cung véi
xang dau khién chi phi ndng lugng tré thanh mot trong nhiing yéu t6 gay stic ép
1én mat bang gid trong nudc, gop phan dua CPI thang 8/2026 ting 0,47% so véi
thang trudec.

GIA CP LPG MGI NHAT THANG 08/2026
Don vi tinh: USD/tan

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug  Aug 2025

Nguén: Data Energy
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2.2. Du bao
2.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi:

Gié khi d6t chau Au dugc dy bdo duy tri & mit bing cao trong nhiing théng t4i,
khi tién d6 tich tri trudc miia sudi dm con chdm va nguén cung LNG van nhay cam
v6i dién bién tai eo bién Hormuz. Rapidan udc tinh dén ngay 1/11, kho khi EU chi
dat khoang 65% cong sudt, trong khi Montel dua ra khoang 69-84%, thap hon muc
tieu 90% ctia EU. D€ nang t6n kho 1én muc an toan, chau Au c6 thé phai chdp nhan
muic gid cao hon nham thu hut cac 16 LNG, déic biét trong trudng hgp nguén cung
qua Hormuz chua dugc khoi phuc hoan toan. Mot dot rét kéo dai, LNG toan cau
gidn doan hodc nhu cdu chiu A ting manh déu c6 thé ddy gia TTF ting thém.

Vé ngudn cung dai han, chau Au dang thic ddy da dang héa ngudn khi. TotalEn-
ergies va Eni da quyét dinh phat trién mo Cronos ngoai khoi Sip, du kién dua khi
qua dudng 6ng t6i Ai Cap dé xt ly va hoéa 16ng, sau d6 xuit sang chau Au tif nim
2028. Bangladesh ciing tiép tuc ky cac hgp dong LNG dai han dén 2038, phan anh
xu huéng cac nude nhap khau uu tién khéa ngudn cung trong bdi canh thi truong
quoc té con nhiéu rui ro. Iran du kién khoi phuc phan san lugng khi bi mét vao cuoi
thang 9, nhung mot phin cong suit c6 thé chua trd lai trudc mua dong.

Tai My, trién vong ngudn cung tich cuc hon nhé Permian budc vao chu ky ting
trudng khi kéo dai. Citi du bao san lugng khi tai Permian c6 thé tiép tuc mé rong
trong nhiéu nam nhd ha tdng duong 6ng, xuit khdu LNG va nhu ciu dién tang
manh ti trung tam di liéu AL cac dy an méi cling dugc ky vong thu hep chénh léch
gid Waha va duy tri hoat dong khoan dén 2030. EIA du bdo san lugng dién khi tai
ERCOT tang khoang 22% tii mua he 2025 dén mua he 2027, cht yéu do nhu cau
dién cuia cac trung tam di liéu.

V6i can cén thi trudng, nguon cung LNG b6 sung tii My va cac du an mdi sé giup
giam ap luc vé dai han, nhung chua du dé€ giai quyét bai toan thi€u du tri ctia chau
Au trong muia dong 2026-2027. Vi vay, bién dong gia trong ngdn han van phu thuéc
nhiéu vao t6c d¢ tich tri ctia EU, kha nang tiép can LNG va muc d¢ binh thuong
héa cac tuyén van chuyén tai Trung Dong.

® Cdu khi:

Vé dai han, trién vong nhu cdu LNG van tich cuc. Shell du bao nhu cdu LNG toan
cdu c6 thé ting khoang 60% dén nam 2040, v6i dong luc chinh dén tii ting trudng
kinh t€ tai chau A, qud trinh gidm phét thai trong cdc nganh cong nghiép ning va
van tai, cuing nhu cau dién ngay cang l6n phuc vu céc trung tam di liéu va tri tué
nhan tao. Xu hudng nay ham y chau A sé tiép tuc 1a khu vuc ting trudng nhu cau
LNG quan trong, trong khi canh tranh ngudn khi vé6i chau Au c6 thé duy tri & muc
cao trong dai han.
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DU BAO NHU CAU LNG TOAN CAU
Bon vi tinh: Triéu tan/nadm
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Nguén: Shell LNG Outlook

Nhu ciu khi d6t tai chau Au dugc du béo tang trd lai khi budc vio mua sudi 4m,
trong khi lugng khi dy tri con thap, lam khoang dém cung - cau thu hep. Truéc
dé, trong cac mo hinh du bao cung - cau kiém diém gitia ky, khi kho khi toan viing
méi cham muc 55%, hang nang lugng Equinor da dua ra kich ban canh bdo rti ro:
néu toc do nap rong khong dugc cai thién trong diéu kién nghén mach Hormuz, EU
nhiéu kha ndng sé bo 16 muc tiéu an toan 80% trudc khi budc vao mua sudi am. Diic
la diém dang chu y khi nhu ciu khi cho phét dién van & muc cao, trong boi canh
nudc nay la mot trong nhiing thi trudng tiéu thu khi 16n nhit chau Au va phu thudc
nhiéu hon vao khi dot sau khi déng ctia cac nha may dién hat nhén.

Tuy nhién, trién vong thiéu hut khéng hoan toan bi quan. Wood Mackenzie danh
gid chau Au van c6 kha ning mua thém LNG trén thi trudng quéc té, nén nguy co
thiéu khi nghiém trong chua qua 16n. Rui ro sé ting dang ké néu Hormuz tiép tuc bi
han ché trong mtia d6ng, bdi ngudén LNG toan cau khi d6 sé tiép tuc that chit trong
dting thoi diém nhu cau chau Au ting cao.

Tai My, nhu ciu khi d6t cho phat dién tiép tuc ting cung véi phu tai dién va sy
md rong cua cac trung tam di liéu. EIA du bao tiéu thu khi ctia nganh dién dat 46,1
ty feet khoi/ngay vao mua he 2027, tang khoang 6% so v6i mua heé 2025-2026. Nhu
cau khi trong thoi gian t6i vi vay dugc ho trg ti ca hai phia: nhu ciu su6i 4m tai chau
Au va nhu ciu phét dién tai My.

= Dién bién gid:

Da gidm ctia gid khi d6t chau Au trong thoi gian t6i dugc danh giéd khé dién ra
sau, khi ton kho EU dang & mtic thap, nguoén LNG tui Qatar chua tré lai binh thudng
va nhu ciu dién van cao. Gia TTF nhiéu kha ning tiép tuc duy tri phin bu rii ro
dia chinh tri cho dén khi dong LNG qua Vung Vinh dugc khéi phuc va chau Au cai
thién ddng ké mtc duy tri.
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Ap luc tang gid dic biét ré trong giai doan cudi nim. Goldman Sachs du bdo gia
khi TTF giao thang 12/2026 c6 thé vugt 100 euro/MWh néu xudt khiu nang lugng
Trung Dong chi phuc hoi dan trong ndm 2027, cao hon 110% so véi mtc 50 euro/
MWh trong kich ban co s6. Theo t6 chiic nay, mtic gia trén 100 euro/MWh c6 thé
can thiét dé thu hat thém LNG tit thi trudng quéc té, gitp chau Au ting tdc tich trit
trudc muia dong. Florence Schmitt (Rabobank) ciing danh gia trién vong kém thuan
lgi do tén kho thép, rti ro tai Vinh Ba Tu va xuét khdu khi ctia Na Uy suy giam.

Oxford Economics canh bao ap luc nguén cung c6 thé budc EU phai taing nhap
LNG va canh tranh tryc tiép v6i chiu A; trong truong hop thi trudng tré nén qué
cing thing, chau Au tham chi c6 thé phai cin nhic tam dinh chi mot phan lénh cdm
nhap khiu khi Nga. Vi viy, mét bang gia cu6i nim sé phu thudc 16n vao téc do khoi
phuc nguén LNG Trung Déng va kha nang EU bé sung du trii trudc muia sudi am.

Tai M, trién vong gia khi d6t trai chiéu véi chau Au. EIA du béo gid khi ty nhién
Henry Hub binh quén 2,87 USD/MMBtu trong quy I11/2026, giam 0,50 USD so vé&i
du bdo trudc va ti€p tuc duy tri duéi 3 USD/MMBtu trong nhiing thang t6i nho san
lugng trong nudc cao va ton kho doi dao. Tinh cd ndm, gia Henry Hub dugc du bao
6 3,44 USD/MMBtu nam 2026 va 3,31 USD/MMBtu nam 2027. Dong thai, xuat
khdu LNG My dugc du bao dat 16,5 ty feet khoi/ngay trong quy I1I, tiép tuc tang vé
dai han, qua d6 bd sung ngudn cung cho thi trudng qudc té.

DU BAO GIA KHi TU NHIEN HENRY HUB VA GIA TUGNG LAI NYMEX
Ban vi tinh: USD/MMBtu (cap nhat thang 08/2026)

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
B Henry Hub spot price Bl STEO forecast B NYMEX futures price

Nguén: EIA, Bloomberg L.P. va LSEG Data
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2.2.2. Thi truéng trong nudc

Ngudn cung khi trong nudc du kién tiép tuc chiu stic ép khi san lugng tai cac
mo hién hiiu giam dén, trong khi nhu cau, ddc biét tii nganh dién, tang nhanh. Viét
Nam sé phai ddy manh céc du an tim kiém, tham do va khai thac (E&P), dong thoi
tang nh4p khau LNG dé bu dap phan thiéu hut.

Ngay 12/8, PV GAS da khao sat cac nha cung cép cho hgp dong LNG dai han 5
nam, v6i khoi lugng khoang 250.000-450.000 tan, du kién giao tai Kho LNG Thi Vai
tu thang 1/2027 hodac sau do. Day sé la hgp dong LNG dai han tht hai ctia Viét Nam
sau thoa thuan véi Shell, danh d4u budc chuyén tit mua LNG giao ngay sang cht
dong nguodn hang dai han. Kho LNG Thi Vai ciing dang dugc md rong cong sudt tu
1 triéu lén 3 triéu tdn/nam.

Cung v6i mé rong nhap khau, Viét Nam du kién tiép tuc da dang héa ngudn
LNG, tang hgp tac v6i Australia va cac déi tac quoc té, dong thai dau tu thém kho
chtia va ha tang ti€p nhan. Viéc mé rong chudi LNG dugc xem la cin thiét d€ bao
dam nguon khi cho phat dién va cong nghiép trong boi canh nguon ndi dia suy
giam. Theo Quy hoach dién VIII, nhu cau khi ctia Viét Nam duy kién tdng tu 13 ty
m?® ndm 2020 1én hon 34 ty m® vao ndm 2030, cha yéu phuc vu phét dién. LNG vi
vay sé ngay cang giii vai tro 16n trong co cdu ngudn khi, nhét la khi Viét Nam giam
dan phu thudc vao than va huéng t6i muc tiéu giam phat thai.

Trong trung va dai han, thi trudng khi Viét Nam sé chiu tac dong dong thoi tu
suy giam nguon khi néi dia, ting nhu cdu dién va xu huéng phat trién LNG. Kha
nang ky thém cac hgp dong dai han, mé rong cong suat Kho LNG Thi Vailén 3 triéu
tdn/nam va da dang hoa nguon nhép khiu sé quyét dinh mic d6 chu dong vé ngudn
khi, dong thoi giam rai ro bién dong gid va gian doan ngudn cung trén thi trudng
quoc té.

[ 42 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 09/2026

3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
® Cung phdn bon:

Thi trudng phan bon toan cau trong thang 8/2026 tiép tuc phian héa manh gitia
cac nhom san phdm, trong d6 phan lan DAP va MAP chiu stic ép nguoén cung ro
nhat. Trung Quoc, mot trong nhiing ngudén cung phan lan 16n nhat thé gidi, tiép tuc
kiém soat chat xudt kh4u, khién lugng hang giao dich qudc té bi thu hep. Trong khi
doé, nguodn cung cac nguyén liéu dau vao nhu luu huynh va axit sulfuric cing chiu
tac dong tui gian doan logistics va gia nang lugng tang. Theo cac danh gia thi truong,
gia MAP va DAP lan lugt & mtic khoang 959 USD/tan va 917 USD/tan, duy tri mat
bang cao do ngudn cung khan hiém va chi phi san xudt tang.

Uré c6 dién bién nhe hon so véi phan lan. Nhu cau toan cau budce vao giai doan
thip diém theo mua giup giam bét ap luc 1én nguon hang, trong khi mét s6 nha may
tai Ai Cap va Trung Pong tling budc khoi phuc hoat dong sau cac dgt gian doan
ndng lugng. Tuy vay, ngudn cung van phéan hoa gitia cac khu vuc. Tai Iran, han ché
vé khi tu nhién tiép tuc anh hudng dén san xuét uré, khién gia xuét khdu FOB duy
tri khoang 395-400 USD/tan. Trong khi d6, nguén cung kali MOP tuong d6i 6n
dinh hon khi cac nha san xudt 16n duy tri san lugng va nhu cdu mua tai mét s6 thi
truong 16n chua ting manh.

Yéu t6 dia chinh tri tdc dong truc tiép téi thi trudng thong qua eo bién Hormuz,
tuyén vén tai quan trong déi véi thuong mai phan bén va nguyén liéu san xuit. Hon
mot nua lugng uré va ammonia xudt khdu ctia cac nuéc GCC dugc san xudt tai
Qatar, Saudi Arabia va Abu Dhabi, v6i san phdm phai van chuyén qua khu vuc nay.
Hormuz dong thoi la hanh lang trung chuyén quan trong ctia luu huynh, nguyén
liéu dau vao chti cho6t ctia phéan lan. Viéc van tai bi gian doan lam thoi gian giao hang
kéo dai, chi phi logistics ting va nguon hang tai cac thi truong nhap khiu tré nén
kho tiép can hon.

Tac dong cua cu soc logistics ddc biét rd6 & phan lan, khi nguon nguyén liéu va
thanh phdm cting chiu stic ép. Theo IFDC/Argus, luu huynh c¢6 thoi diém chiém t6i
khoang 65% chi phi san xudt DAP va MAP, cao hon nhiéu so v6i mtic thong thuong.
Tinh trang nay khién gia phan lan ting manh va budc ngu6i mua phai diéu chinh ké
hoach nhap hang. Tai My, chi phi phan bén cao khién néng dén c6 xu huéng giam
lugng st dung khoang 10-15% trong mua vu.

Trong khi d6, cac bién phap han ché xuat khiu ciing tiép tuc tic ddong dén can
can thi trudng. Nga duy tri kiém soat xuit khdu mot sé mat hang chién lugc, trong
khi cdc nude san xudt 16n nhu Nga, Th6 Nhi Ky va Ai Cap uu tién ngudn cung cho
thi truong trong nudc trong boi canh san xuat nong nghiép chiu anh hudng cta thoi
ti€t. Nguon cung phan bén vi vay khong chi bi chi phéi béi nidng luc san xudt ma
ngay cang phu thudc vao kha nang ti€p can nguyén liéu, van tai va cac chinh sach
thuong mai cua tting quéc gia.
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= Cdu phdn bén:

Nhu ciu phan boén toan cau trong thang 8/2026 phan hda rd theo khu vuc do
khac biét vé mua vu. Tai Bic My va chau Au, thj tridng budc vao giai doan thip
diém sau vu thu hoach he, khién stic mua tit nong dan giam. Cac nha phéan phéi chu
dong trién khai chuong trinh ddt hang sém cho vu xuin nam sau, nhung ngudi mua
van than trong do bién lgi nhuan néng nghiép chiu stic ép. Chi phi phan bén cao,
dac biét v6i DAP va MAP, khién nhiéu néng dan giam lugng st dung hodc chuyén
sang cac san phdm c6 gid thap hon d€ kiém soat chi phi dau vao.

Ngugc lai, Nam My, dic biét Brazil, trg thanh diém ciu n6i bat khi budc vao giai
doan chuén bi cho vu d4u tuong va ng6 2026-2027. Nhu ciu ting manh déi véi
phan lan va kali, gép phan hut nguén hang quoc té va lam dong thuong mai chuyén
dich vé khu vic nay. Tai chau A, Anbola dong luc tiéu thy dang chua y khi nhu cau
uré tang cao trong giai doan cu6i mua mua. Chinh pht nuéc nay lién tuc t6 chtic
cac goi thau quoc té 16n dé bao dam ngudn cung cho san xudt ndng nghiép. Trong
khi d6, nhu ciu tai Pong Nam A, trong d6 c6 Viét Nam, duy tri & muc tuong d6i 6n
dinh theo chu ky cham séc¢ va gieo trong cudi nam.

Mot yéu t6 xuyén sudt la stic mua bi giéi han bai gia cao. Tai nhiéu khu vuc san
xudt 16n, gia phén bon tang nhanh hon gia nong san khién hiéu qua kinh té ctia viéc
st dung phan bon giam. Nong dan vi vay c¢é xu huéng giam 10-15% lugng phan bon
hodc thay thé bang cac chting loai ré hon. Thdi tiét cuc doan ciing lam nhu ciu phan
bén phéan b6 khong dong déu, khi mét s6 khu vuic phai tri hoan gieo trong hodc diéu
chinh lich muia vu. Di€u nay khién thi trudng thang 8/2026 khong hinh thanh mot
xu huéng cdu dong nh4t ma tap trung manh vio Brazil va An D9, trong khi Bic My
va chau Au tuong déi tram léng.

= Dién bién gid:

Thi truong phin bon trong thang 8/2026 phan héa manh gitia cic nhom san pham.
Uré va cac san phdm dam ha nhiét, trong khi MAP va DAP tiép tuc tang, con kali gan
nhu di ngang. Su khac biét nay cht yéu dén tii chu ky mua vy, tinh trang nguyén li¢u
dau vao va cac bién phap kiém soat thuong mai ctia nhiing nudc xuét khau 16n.

O nhom dam, gi4 uré giam binh quan khoang 5%, xuéng 678 USD/t4n tai My khi
Bac My budc vao giai doan thip diém va mot s6 nha may tai Ai Cép khoi phuc hoat
dong. UAN32 va UAN28 giam manh hon, lan lugt 13% va 10%, xuéng 458 USD/tan
va 446 USD/tdn. Tuy nhién, gia bat ddu dugc ho trg trong nhiing phién cudi thang
khi chi phi vén tai tit Trung Pong van & muc cao. Thi trudng uré da ha nhiét so véi
trude nhung van chua hoan toan 6n dinh.

Trai lai, phan lan tiép tuc ting manh. Viéc Trung Qudc duy tri han ché xuit khiu
trong khi nhu cau ti Brazil gia ting khién nguén hang quoc té bi thu hep. MAP 1én
959 USD/tan va DAP dat binh quan 917 USD/tdn, cao hon khoang 8-12% so véi
cung ky nam trudc. Ap lyc con dén tii chi phi nguyén liéu nhu luu huynh va axit
sulfuric, khién khoang cach gitia cung va nhu cau & nhém phan lan ngay cang r6.
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Kali MOP dién bién 6n dinh hon, chi nhich [én khoang 495 USD/tan nh¢ lugng
hang tli cac nha san xudt 16n tuong doi doi dao. So véi dam va lan, phén khic nay it
chiu tdc dong hon tii cac diém nghén thuong mai trong thang.

DIEN BIEN GIA PHAN BON URE DEN HET THANG 08/2026
Don vi tinh: USD/tan
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Nguén: Trading Economics

3.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung phdn bon:

Ngudn cung phan bén tai Viét Nam trong thang 8/2026 duy tri tuong do6i doi
dao nhd cong suidt san xudt trong nudc & muc cao, trong khi nhu cau ndi dia budc
vao giai doan thip diém. Cac nha mdy 16n nhu bam Ca Mau, Dam Pha My va Supe
Lam Thao duy tri san xudt 6n dinh d6i v6i uré va NPK. Sau khi ca nuéc co ban hoan
thanh gieo trong vu Hé Thu véi khoang 1,87 triéu ha, stic mua trong nudc cham lai
khién lugng hang ton tai doanh nghiép tang, tao diéu kién d€ cac nha san xuat ddy
manh xudt khau thay vi giam cong suét.

Nguon hang noi dia dugc dua manh sang cac thi truong nudc ngoai, dic biét tai
ASEAN va bong Bic A. Campuchia tiép tuc 1 thi trudng quan trong ctia phan bén
Viét Nam; bén canh dd, lugng va gid tri xudt khdu sang Philippines, Han Quéc va
Myanmar ting manh. Dién bién nay gitip doanh nghiép can déi lugng hang du trong
nudc, dong thoi ndng kim ngach xudt khau phan bon 8 thang dau nam vugt 1 ty USD.

O chiéu nhap khdu, nhu ciu chung giam khi nguén san xudt trong nudc dugc
cai thién, nhung su phu thudc van rat 16n 6 mét s6 chung loai. Phéan kali (MOP) va
SA van phai nh4p khiu hoan toan do Viét Nam chua cht dong dugc ngudén nguyén
liéu phu hgp. Trong khi d6, DAP nhép khau chiu stic ép ro rét hon khi Trung Qudc,
ngudn cung quan trong cua thi trudng Viét Nam, tiép tuc kiém soat xudt khéiu,
khién lugng hang vé cang giam va cac doanh nghiép phai tim thém nguon tii Han
Qudc, Nga. Chi phi véan tai bién tang do gian doan tai eo bién Hormuz cang lam viéc
nhap khiu tré nén dat do.
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Su phan hoéa gitia cac nguon hang khién co cau cung phan bén trong nudce cé su
thay d6i dang ké: uré va NPK trong nudc tuong d6i du thua, trong khi DAP, MOP
va mot s6 loai phan chuyén dung van phu thudc nhiéu vao thi trudng quéc té. biéu
nay giup Viét Nam chu dong hon v6i nhém phén dam nhung van dé chiju tic dong
tu bi€n dong thuong mai, logistics va nguon cung bén ngoai doi véi nhém phan lan
va kali.

= Cdu phan bén:

Nhu cau phéan bén tai Viét Nam trong thang 8/2026 duy tri & mtic thap sau khi
phén 16n dién tich lda Hé Thu da hoan tit gieo trong, nhung bat dau xuat hién su
phan hoéa theo ving khi thi truong chuyén sang giai doan chuén bi cho cac vu san
xudt tiép theo. Tai Pong bang sdng Ctiu Long, nhu cu tap trung vao chdm soc lua
Thu Dong va chuén bi vét tu cho vu Bong Xuan 2026-2027. Do lich xudng giong tai
mot s6 khu vuc ven bién thudng bat dau tii thang 10-11 d€ han ché anh hudng ctia
xam nhép mén, cac dai ly va hgp tac xa da bat dau ting mua chuén bj, song ndong dan
van kha than trong, nhat la véi DAP va NPK gid cao, khién thdi diém mua thudng
dugc ddy sat vu dé giam ap luc von.

Tai mién Bac va mién Trung, nhu cdu cht yéu phuc vu rau mau vy Thu Pong va
céc cay trong ngan ngay, véi stic mua tuong doi n dinh d6i véi nhdm phéan c¢6 ham
lugng dam, kali cao va phan hiiu co. Trong khi do, tai Tay Nguyén va Dong Nam B9,
cac vung trong ca phé, ho tiéu, sau riéng ti€p tuc phat sinh nhu cau phan bén phuc
vu dudng cdy va nudi qua sau miia mua. Co cdu tiéu thu vi vay khong tang dong déu
trén toan qudc ma chu yéu tap trung tai nhiing khu vuc budc vao giai doan cham
s6c hodc chudn bi mua vu mdi.

= Dién bién gid:

Mit bang gid phan bon trong nudc thang 8/2026 phan hda rd gitia cic nhom san
phdm, trong d6 uré tuong d6i 6n dinh, DAP chiu ap luc ting manh, con kali va NPK it
bién dong. Stic mua noi dia con thap do trung giai doan chuyén vu phan nao han ché
kha ning ting gia cia nhém dam, nhung chi phi nhap khiu va tinh trang khan nguén
hang quoc té tiép tuc tac dong 1én cac loai phan phu thudc nguén cung bén ngoai.

Gia uré giam khoang 50-350 dong/kg trong ntia dau thang, sau d6 nhich lén vao
cudi thang khi cac goi thau quéc té ciia An Do hd trg thi trudng. Uré Ca Mau va
Uré Phu My tai kho phd bién khoang 9.600-10.200 dong/kg, trong khi gid ban 1é tai
DBSCL dao dong 530.000-560.000 dong/bao 50kg. Lugng ton kho trong nudc con
tuong doi tot nén da ting cudi thang khong l6n.

Trai lai, DAP chiu stic ép tang r0 rét do ngudn hang tt Trung Qudc bi han ché.
Cac doanh nghiép nhép khiu phai chuyén sang nhiing nguén c6 chi phi cao hon,
dua DAP Han Quoéc va Nga lén khoang 1,12-1,25 triéu dong/bao 50kg. DAP Dinh
Vi va DAP Lao Cai cling tang khoang 200-400 dong/kg khi nguon cung trong nuéc
phai bu dip phan thiéu hut trén thi trudng.
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Kali va NPK giti gia tuong do6i 6n dinh. Kali bot va kali miéng phé bién & mitic
520.000-570.000 dong/bao 50kg, trong khi NPK 16-16-8 va 20-20-15 ctia cac thuong
hiéu 16n dao dong khoang 710.000-760.000 dong/bao 50kg. Viéc doanh nghiép chu
dong st dung lugng hang da nhép tu trudc cling nang luc san xudt trong nudc giup
hai nhém nay it chiu bién dong hon so véi DAP.

DIEN BIEN GIA URE TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin déng/kg
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3.2. Du bao

3.2.1. Thi truong thé gidi/khu vuc

Theo TFI va cac t6 chiic nghién ctdu thi trudng, trién vong phan bén quoc té tiép
tuc chiu anh huéng 16n tii dia chinh tri, chinh sach thuong mai va chi phi dau vao.
Gid phan bon khé giam dong loat khi nguén cung gitia cac chuing loai van c6 sy
khéc biét, trong khi kha nang van chuyén va mtc d¢ san c6 ctia hang héa ngay cang
dugc cac nha nhap khdu quan tam.

Doi v6i DAP va MAP, nguon cung dugc du bdo tiép tuc chiu stic ép khi Trung
Quoc duy tri ki€ém soat xudt khdu. CoBank danh gia viéc han ché ngudn hang tu
Trung Qudc sé tiép tuc anh hudng dang ké dén thi trudng qudc té, trong khi World
Bank du bdo gia DAP va MAP binh quan nam 2026 ting khoang 6% do chi phi
quang va luu huynh dau vao tang cao. Argus cling luu y ngudn cung phan lan sé phu
thudc 16n vao chinh sach xuét khdu ctia Trung Qudéc va tinh hinh sén xuét tai Trung
bong. O chiéu ngugc lai, néu Trung Quéc tling budc néi lai xuit khiu véi lugng
hang tiém nang khoang 2,6 triéu tin, ap luc ngudn cung cé thé dugc giam bét.
Nguon cung méi tii cac dy an quy mo 16n tai Ma-r6c¢ va Saudi Arabia cling dugc ky
vong cai thién can can thi trudng trong giai doan sau.

V6i uré, trién vong gia c6 kha nang bién dong theo mua ré hon. DTN du béo gia
uré va UAN c6 thé giam khoang 5-8% trong giai doan mua thu khi nhu céu tai Bac

ban cau thdp hon. Tuy nhién, Argus canh bao thi trudng c6 thé dao chiéu khi budc
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vao mua dong néu hoat dong van chuyén tai Trung Dong tiép tuc bi gian doan hodc
nguodn cung khi tu nhién bj siét, béi day la nguyén liéu dau vao truc tiép cta san
xudt ammonia va uré. Trong khi d6, MOP dugc déanh gid tuong d6i 6n dinh hon khi
nédng luc khai thdc ctia cdc nha san xudt I6n van & mic cao, v6i mat bang gia dugc
du bao quanh 490-495 USD/tan.

Vé phia cau, An Do va Brazil tiép tuc 1a hai thi trudng c6 anh hudng l6n dén dién
bién thuong mai quoc té. Nhu cau tu An Do, dic biét d6i v6i ure, cb thé duy tri 6
muic cao nho cac chuong trinh mua hang quy mo 16n ctia Chinh phu; Brazil ti€p tuc
ho trg nhu cdu DAP, MAP va kali khi budc vao vu san xudt diu tuong va ngé. Tuy
nhién, kha ndng hap thu hang van bi gi6i han bgi kha ning chi tra cia néng dan. Khi
gia phan bon ting nhanh hon gia nong san, nguoi trong ¢6 xu hudng giam lugng st
dung hodc tri hoan mua vao, qua d6 tao giéi han nhat dinh déi véi da tang gia.

Bén canh cung - cau, logistics tiép tuc la bién s6 quan trong ctia thi truong. Tinh
trang gian doan tai Hormuz, chi phi van tai tang va thdi gian giao hang kéo dai lam
thay ddi lgi thé gitia cac ngudn cung, dic biét déi v6i uré, ammonia va phan lan.
TFI va cac t6 chiic nghién ctu thi trudong vi vy déu nhan manh ring rui ro ctia cac
nha nhép khau khong chi nim & muc gia ma con & kha néng tiép cdn hang héa, thoi
gian giao nhén va d¢ 6n dinh cta tuyén vén tai. Day sé 1a yéu té quyét dinh mic do
truyén dan ctia cac ca s6¢ ngudn cung vao gia phan bon qudc té trong giai doan téi.

TRIEN VONG GIA PHAN BON NAM 2027
Don vi tinh: USD/tan

Urea DAP MAP Ammonia UAN
B Pre-war(27/02/2026) M Aprilestimate  H June update

Ngudn: NDSU & CoBank
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3.2.2. Thi trudng trong nudc

Ngudn cung phéan bén trong nudce dugc du bao tiép tuc thuan lgi trong thoi gian
t6i, dac biét doi véi uré. Theo VCBS, Pam Phia My, Pam Ca Mau va Ninh Binh duy
tri san xudt 6n dinh, du dap ting nhu cau trong nudc va con du dia cho xudt khau.
Trong khi d6, DAP van phai b6 sung mét phan tit nhap khéu, con kali va SA gan
nhu phu thudc hoan toan vao nguon hang nudc ngoai. Diéu nay dat ra yéu cau ting
dau tu cong nghé, da dang hoa nguyén liéu va gidm phu thudc nhap khau, nhat la
doi véi kali va SA. Hiép hoi Phan bon Viét Nam ciing dinh huéng nganh d4y manh
chuyén dai s6, xanh héa san xudt, tiét kiém nang lugng va phat trién cac dong phan
bén hiéu qué cao (EEF).

Vé nhu cdu, VCBS du béo thi trudng trong nudc budc vao giai doan thip diém
trong quy III sau khi nhiéu khu vyc hoan thanh vu Heé Thu. Hoat dong mua méi cht
yéu phuc vu bs sung ton kho, do d6 stic tiéu thu khé taing manh trong ngan han. Khi
nhu cau suy yéu trong khi nguén uré néi dia van déi dao, gia uré trong nudc c6 kha
nang chiu ap luc giam theo xu huéng ha nhiét ctia gia thé gigi. DAP va NPK ciing c6
thé diéu chinh nhung chdm hon uré do chi phi nguyén liéu dau vao con cao.

Ap lyc gia vi vay sé phu thudc nhiéu vao mtic d¢ can biang gitta nguén cung noi

dia va nhu ciu theo mua, trong khi cac mit hang phu thu¢c nhap khiu van nhay
cam Vvdi ty gid, cude van tai va gia nguyén liéu quoc té.
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4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Thi truong dién thé gidi trong thang 8/2026 chiu stic ép dong thai ti thoi tiét cuc
doan, nhu c4u dién ting nhanh va chi phi nhién liéu d4u vao cao. Nang néng kéo
dai tai Bac ban ciu lam nhu cau dién cho di€u hoa ting manh, lién tuc thu thach kha
nang dap tng ctia hé thong. Tai Tay Ban Nha, tiéu thu dién thang 8/2026 dat 23.137
GWh, tang 3,7% so véi cuing ky. Bén canh yéu t6 thoi ti€t, toc d0 md rong cua cac
trung tdm di liéu phuc vu Al dang tao thém mot ngudn phu tail6n va lién tuc. Khac
v6i cac nhom tiéu thu truyén thong, cac trung tam dii liéu van hanh 24/7 khién phu
tai dién ngay cang it bién dong theo chu ky ngay - dém, qua d6 lam thay d6i cau trac
nhu cu va gia tang ap luc 1én ngudn phat ciing nhu hé thong truyén tai.

Chi phi nhién liéu tiép tuc la yéu t6 quan trong tac dong dén gia dién ban buon.
Gié khi TTF tai chau Au ting manh lén 68,5 euro/MWh vao ngay 24/8, hon gip doi
mtc khoang 32 euro/MWh cuéi thang 2. Khi cac nha may dién khi thuong dong vai
tro ngudn phat bién, gia khi ting nhanh da truyén dan sang gia dién tai nhiéu thi
truong. Tai My, gia dién giao ngay & cac khu vuc thudc PJM bién dong rat manh, tu
khoang 36 dén 216 USD/MWHh, thdm chi vugt 1.000 USD/MWh trong moét so6 thoi
diém phu tai cao va ludi dién chiu qua tai. Gid dién ban 1é binh quan cho hd gia dinh
My dat 18,44 cent/kWh, trong d6 Hawaii lén t6i khodng 52 cent/kWh.

DIEN BIEN GIA BIEN CHAU AU BEN HET THANG 08/2026
Bon vi tinh: €/MWh
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Nguon: AleaSoft Energy Forecasting.

Trong khi d6, qua trinh chuyén dich sang ning lugng tai tao tao ra su bién dong
16n gitia c4c thoi diém trong ngay. Thi trudng dién chau Au ghi nhan khoang 58
gio gid dién 4m trong thang 8, chu yéu vao budi trua khi san lugng dién mat troi
tang cao trong lic kha nang hap thu va luu tri ctia hé thong con han ché. Nguogc lai,
vao budi tdi, khi san lugng mat trdi gidm manh va dién gi6 thap, cac nha may dién
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khi phai ting huy dong, ddy gia dién 1én gan 200 euro/MWh tai mot s6 thoi diém.
Khoang cach 16n gitia gid dién ban ngay va budi t6i phan anh r6 tinh trang du thua
dién tai tao trong mot s6 gio nhung thi€u cong suat linh hoat vao cac gio phu tai cao.

Néng lugng tai tao ti€p tuc md rong vé san lugng, nhung ha tang ludi dién tré
thanh diém nghén ngay cang rd. Tai Tay Ban Nha, dién mat troi chiém khoang
29,2% tong san luong dién thang 8. Su gia tang nhanh ctia nguoén phat phéan tan
trong khi ludi truyén tai chua dugc ning cép tuong ting da dan dén tinh trang cat
gidm cong sudt tai mot s6 thi trudng & My, chau Au va Trung Qudc. Vi vay, diu tu
vao pin luu trd nidng lugng (BESS), thiy dién tich nang va nang cip ludi truyén tai
ngay cang tré nén can thiét dé hap thu lugng dién du thiia vao ban ngay va bg sung
cong sudt vao budi t6i, qua dé giam mic do phu thudc vao cac ngudn dién khi va
nhién liéu héa thach.

4.1.2. Thj truéng trong nudc

Ha tang va co cdu nguon dién Viét Nam dang diing trudc yéu cau mé rong nhanh
dé dap ting nhu ciu dién tang, trong dé dién khi LNG dugc xac dinh la mot trong
nhiing nguén b sung quan trong bén canh dién gi6 ngoai khoi, nang lugng tai tao
va hé thong luu trii. Dy thao stia d6i Luat Dién luc dé xuat hoan thién co ché phat
trién ngudn dién doc lap (IPP), dong thoi thdo g& cac diém nghén vé diu tu cho
dién khi LNG, dién gi6 ngoai khoi va luu trit ndng lugng. Quy hoach dién VIII diéu
chinh ciing nang vai tro ctia cdc ngudn nay, nhung tién do nhiéu dy an van cham
do khé thu xép von.

Viéc ting ty trong dién khi va LNG gitp da dang hoa ngudn phat nhung dong
thoi lam chi phi hé thong nhay cam hon véi gia nhién liéu. Gia khi Lo B dugc uéc
khoang 14 USD/MMBTU, trong khi gia ban dién cua Nhon Trach 3 va 4 khoang
3.600 dong/kWh. Trong khi do, gia ban 1é dién binh quan dugc diéu chinh ting
4,8% tu thang 5/2025, 1én khoang 2.204 dong/kWh, van thip hon dang ké chi phi
ctia mot s6 ngudn dién khi va LNG. Khoang cach nay dat ap luc 1én kha ning thu
hoi chi phi cta EVN va tinh hiéu qua tai chinh ctia cac dy an dién khi méi.

4.2. Du béo
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Céc du bdo cong bo trong thang 8/2026 cho thdy thi trudng dién toan cau dang
budc vao giai doan tang trudng phu tai kéo dai, dong thoi co cdu nguon phat va cach
van hanh hé théng ciing c¢6 nhiéu thay déi. Pién mdt trdi va cac ngudn dién carbon
thép ti€p tuc dan dat ting trudng cong suit, trong d6 KPMG udc tinh dién mit troi
chiém khoang 72% mtic tang rong cia nguon cung ning lugng. Nang lugng tai tao
dugc du bdo sé vugt than d€ trd thanh ngudn phét dién 16n nhat thé gigi. Cling véi
do, cong sudt pin luu trii nang lugng (BESS) tiép tuc tang nhanh, véi toc do du kién
trén 66%/nam, nham ho trg diéu do hé thong khi ty trong cac ngudn dién bién dai
ngay cang cao.
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Tai My, EIA ti€p tuc du bao nhu cau dién tdng 1én cac muc ky luc, chu yéu nho
trung tdm di liéu Al va qua trinh dién héa giao thong. Tuy nhién, trién vong tling
khu vuc c6 thé thay d6i nhanh theo chinh sdch va kha nang b6 sung ha tdng. Sau khi
Texas tam duing cap phép mot s6 du an trung tam di liéu méi, du bao ting trudng
phu tai tai ERCOT dugc diéu chinh ti 14% xu6ng 6% cho nam t6i. V€ ngudn phat,
dién madt troi va nhiét dién khi dugc ky vong dam nhén phéan l6n mic tang san
lugng, trong khi dién than tiép tuc giam.

Tai chau Au, trién vong gid dién van chiu stc ép tui chi phi nhién liéu va lugng dy
trit khi thap. AleaSoft Energy Forecasting va Repowered du bao gia dién ban buon
tai cac thi trudng l6n nhu Dic, Phap, Italy va Tay Ban Nha tiép tuc 6 mtc cao, trong
khi gia khi TTF va chiing chi phat thai CO2 giii vai tro quan trong déi véi chi phi
phat dién. Khi san lugng dién mat troi tdng nhanh, hién tugng gia dién 4am vao budi
trua nhiéu kha nang tiép tuc xuét hién, lam giam hiéu qua kinh té ctia cac du an phat
dién ban tryc tiép lén ludi.

biéu nay dang thic ddy thay d6i mo hinh d4u tu trong nganh dién. S&P Global
du béo cac doanh nghiép nang lugng tai tao sé phai chuyén dan tit m6 hinh chi phat
dién sang két hop BESS va cac giai phap luu tri tai chd, nham tan dung dién du thiia
vao gio thap tai va ban lai khi gia tang. Nhu cau dau tu vi vay khong chi tap trung
vao ngudn phat méi ma con maé rong sang ludi truyén tai, luu tri va cac cong nghé
quan ly phu tai, tré thanh yéu t6 quyét dinh kha ning hap thu lugng cong suit tai
tao ngay cang l6n.

4.2.2. Thi trudgng trong nudc

Viét Nam dat muc tiéu cham nhat dén ndm 2030 van hanh thi truong ban 1é dién
canh tranh, dong thoi tiép tuc hoan thién thi truong ban budn theo huéng nhiéu
nguoi mua. Lo trinh nay gan véi téi co cdu EVN, hoan thién ha tang truyén tai va
co ché gia dién, hudng t6i mot thi truong minh bach hon, ting tinh canh tranh va
quyén lua chon cua khach hang. B Cong Thuong ciing tiép tuc hoan thién cac quy
dinh v€ thi truong dién va D€ an tdi co cdu EVN dé€ tao co sd trién khai.

0] phia ngudn dién, viéc stia d6i Luat Dién luc, hoan thién PPA, co ché gia dién
va phén b6 rui ro dugc ky vong thao g& rao can huy déng von cho cac du an mdi,
ddc biét la dién LNG. B6 Cong Thuong dé xuat nang Qc ctia duy an LNG tu 65% lén
75% va kéo dai thoi gian ap dung tii 10 [én 15 ndm, trong khi mot s6 nha dau tu dé
xudt muc 90-95% dé€ cai thién kha nang bao dam dong tién va thu xép von. Day la
yéu t6 quan trong bdi cac du an LNG c¢6 voén dau tu 16n va chiu bién dong truc tiép
tu gid nhién liéu.

Theo Yuanta, co ché gia dién dang dugc dinh huéng theo huéng phan anh day
du va kip thoi hon chi phi dau vao, qua d6 tao diéu kién d€ gia dién diéu chinh
linh hoat hon va cai thién kha ning thu héi chi phi. Pay c6 thé l1a yéu t6 hé trg
trién khai cac du an khi - dién va ha ting LNG, dong thdi mang lai 1gi thé cho cac
doanh nghiép nhu POW va GAS khi co ché thi truong va gia dién tting budc dugc
hoan thién.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Thang 8/2026, thi trudng nang lugng toan ciau van dong trong trang thai bién
dong cao va d¢ bat dinh 16n, v6i tim diém la xung dot Trung Ddng, gian doan van
tai qua eo bién Hormuz va su suy giam dy tri nang lugng. Thi trudng ddu mo chiu
stic ép thi€u hut ngudn cung va cong suit loc dau, gia Brent duy tri 6 vung cao; thi
truong khi d6t, dic biét tai chau Au, chiu thém 4p luc do tén kho thap va canh tranh
LNG trudc mua dong. Trong khi dé, phan bon tiép tuc chiu tac dong trai chiéu gitia
cac nhom san phim, v6i phan lan khan hiém hon do han ché xuat khau cta Trung
Qudc, con uré c6 thoi diém ha nhiét. Thi truong dién budc vao giai doan phu tai
tang nhanh nhd nang nong, dién hoéa va nhu clu tu trung tdm di liéu, nhung ludi
dién, luu tri va chi phi nhién liéu tré thanh nhiing diém nghén dang chu y.

Tac dong t6i Viét Nam hién chua chuyén thanh thiéu hut nidng lugng trén dién
rong nhd hé thong san xuét, nhip khau va du tri van duy tri hoat dong, nhung do
phu thudc vao ngudn nhip khau va mic d6 nhay cam véi gia quoc t€ dang tang.
San lugng khi ndi dia suy giam, nhu ciu khi va dién tang, trong khi DAP, kali, SA
va LNG van phu thu¢c dang ké vao nguén bén ngoai. O chiéu tich cuc, nang luc loc
héa diu, sdn xuat phan bon va ha tang LNG trong nuéc dang dugc mé rong, tao nén
tang d€ nang kha néng tu cht va gidm tac dong tu cac ca s6¢ bén ngoai.

Dé€ ting pho véi thi truong ning lugng nhiéu bién dong trong boi canh dia chinh
tri phic tap hién nay, Petrovietnam nén tip trung vao cac vin dé ndi bat nhu gian
doan vén tai qua Hormuz, thiéu hut san phdm loc ddu, ton kho thdp va nhu ciu
LNG tang.

» Thii nhdt, tap trung dy trii vao cdc sdn pham c6 nguy co thiéu hut cao,
trong tam la dau diesel, nhién liéu hang khong va LNG trong béi canh thi
truong chiu ap lyc 16n & khau tinh ché va ton kho quoc t€ giam manh. Thay vi
tich trii dan trai, chi s6 theo doi cot 16i sé dua trén s6 ngay st dung dinh mic
cta lugng ton kho kha dung trong toan hé théng. Ngudng hanh dong khin
cép sé dugc kich hoat € mua ngay (Spot) bu dap thiéu hut khi ton kho diesel
hodc nhién liéu hang khong ndi dia giam xu6ng dudi 12 ngay st dung, dong
thoi ton kho tai thi trudng Singapore giam hai tuan lién ti€p, gitp t6i uu hoa
hiéu qua st dung von.

» Thif hai, viéc ndng cao tinh linh hoat trong vian chuyén va tiép nhdn ddau
khi quéc té la nhiém vu cdp bdch nham giam thiéu rii ro logistics. Petroviet-
nam cin chuén bi dong thoi nhiéu phuong an du phong vé ngudn dau, cang
nhan, doi tau va tuyén hai trinh thay thé, dac biét doi véi cac 16 hang di qua
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cac diém noéng dia chinh tri. Bang viéc giam sat luu lugng vén tai thuong mai
qua eo bién Hormuz va Phi bdo hiém rti ro chién tranh, tdp doan sé kich hoat
phuong an chuyén hudng sang cac ngudén dau ngot thay thé (nhu Tay Phi
hodc My) ngay khi luu lugng tau qua Hormuz giam trén 20% hodc phi bao
hiém tau vugt mtc 1,5% tri gia 16 hang kéo dai trong 5 ngay lién tiép.

= Thii ba, khai thdc toi da ndng luc loc hda ddu trong nudc. Nha méay Loc
dau Dung Quat (BSR) can lién tuc theo doi bién dong bién lgi nhuén loc dau
(Crack Spread) ctia san phdm Diesel va Jet A-1 so v6i ddu tho Brent tai thi
truong Singapore. Khi Crack spread ctia Diesel vugt nguéng 22 USD/thliing
va Jet A-1 vugt mtc 20 USD/thung, nha may sé lap ttc kich hoat quy trinh
diéu chinh ky thuat, nang ty 1é dong san phdm trung gian (Middle Distillates)
1én mtic t6i da cho phép dé€ tan dung thoi co thi truong.

» Thif tu, gdn cdc hgp dong LNG dai han v6i nhu cdu tiéu thu thuc té clia cac
nha may dién va khach hang cong nghiép. K€ hoach mé rong cong suat Kho
LNG Thi Vai 1én 3 triéu tdn/nam va viéc tim kiém cac hgp dong LNG ky han
5 nam ctia PV GAS phai dugc gan chit véi nhu cau tiéu thu thuc té cua cac
nha may dién va khach hang cong nghiép. Chi s6 quan tri rui ro & day la ty 1¢
cam két bao tiéu (Take-or-Pay) bang van ban tii khach hang. PV GAS chi tién
hanh ky két ch6t hgp dong LNG dai han khi tong lugng cam két bao tiéu dat
t6i thi€u tuong duong 75% khéi lugng ctia hgp dong dinh mua; néu ty 1¢ nay
dudi miic 60%, don vi sé hoan ky va chuyén sang phuong an t6i uu héa ha
tang thong qua dich vu thué kho bai (TUA) d€ tranh rti ro lang phi cong suit.

» Thii ndm, ting khd ndng diéu phdi gitia cdc khau trong chudi ddau khi -
dién - phdn phéi. Co ché phéi hgp khan cip toan chubi gitta PV GAS, BSR va
PVOIL vé ké hoach nhap hang, ton kho va ché bién sé 14p ttic dugc kich hoat
khi mtc dy tri tai mot ving mién bat ky (Bac - Trung - Nam) giam qua 15%
so v6i muic an toan ké hoach, hodc khi chénh 1éch gia ban ving mién vugt qua
chi phi van chuyén ndi dia san phdm 20%, giap t6i uu hoa cong tac phan phoi
va tan dung t6t chénh léch gia.

= Thii sdu, Petrovietnam cdn chii dong chudn bi nguén hang tii sém cho giai
doan nhu cdu cudi nam (Quy IV) - thoi diém tiéu thu diesel, LNG va nhién
liéu suoi tang cao trong khi kha nang du phong quoc té bi thu hep. Thong qua
chi s6 do doc cdu trac gia tuong lai (Contango/Backwardation) va thoi gian
giao hang trung binh (Lead time), tdp doan ddt ngudng phai hoan thanh ky
két t6i thiéu 85% nhu cdu nguoén hang ctia Quy IV trude ngay 15/9 néu cau
truc thi truong chuyén sang trang thai hoan ban (Backwardation) vugt mtic
1,5 USD/thuing/thang, dam bao chot dugc gia tot trudc khi logistics muia dong
bi that chat.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 08 NAM 2026

L Thang08 8 thang Ty Ié so sanh (%)
LBl CAC CHI TIEU

ndm daunam

2026 2026 A B C D
1 Tangtruéng GDP n/a - - - - -
2 Chisd san xuat cong nghiép (IIP) n/a - 1015 TM44 M9 -
3 Hoat dong ctia doanh nghiép
Sl Thanhlapmat N 12200 158097 856 %95 MTT .. -
32 Quaylinoatatng N 3300 887 @5 62 2 -
33 Rwoniong ON 7289 THE -l
.. NgingKinhdoonhcotherhen ON 5372 83038 B0 @5 91 -
. Chokm i yoging N .76 7880 723 W01 887 -
- Hoan tét gidi thé DN 9.631 40.820 1336 2512 2255 -
4 V6n dau tu thyc hién toan xa hoi Nghin ty
1 Vengaututhuchien ngubnNSNN_ Nty 105749 546783 - - TS -
s2 venPimngky WUSD O sA -
4.3 Vén FDI thyc hién Ty USD - 17,25 - - N20 -
5 Iﬁ:ggg‘::ﬁgf dﬁ';g hoavadoanh \ ity 670814 5235533 1016 149 133 -
6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD
81 Tongkimngachxudtkhau TyusD 5479 STaBh 1052 1260 124 . -
52 Tongkimngachnhapkhau Tyusp | S491 39550 899 W19 WSS "
6.3 Can can thuong mai Tyusp MéP 30'91; Nha"zg'ig - - - -
7 Chiségia
1 ONSSGENRAING e 1004710489 10445 10357
T2 ONSSGENG e 935 1698 V6% BT
T3 ONSSGEBORNT e 92 995t 103 982
7.4 Lam phat co ban 100,11 104,55 104,24 -
A: Thang 08/2026 so vai thang 07/2026 B: Thang 08/2026 so véi thang 08/2025

C: Binh quan 8 thang dau nam 2026 so vai cung ky D: Thang 08/2026 so v6i thang 12/2025
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