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KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE G161 THANG 02/2026
1.1. Téng quan chung

Thang 02/2026 chiing kién ap luc lam phat ting dan trén nhiéu thi truong chu chot,
cht yéu do bién dong gié ning lugng va rti ro dia chinh tri. Cing thing leo thang &
Trung Dong, didc biét 1a xung dot gan Eo bién Hormuz - tuyén van tai dau ltia chién
lugc - da khién gia dau Brent tang manh, tao ra ganh ndng chi phi nhién liéu va van
tai toan cdu. Diéu nay khong chi déy chi phi san xuat va tiéu dung lén cao hon ma con
tao ra rii ro téi kich hoat lam phat & chau Au va khu viic chau A - Thai Binh Duong.

D6i mdt voi céc rui ro ti thi trudng nang lugng va dién bién lam phat, cac thi
truong tai chinh toan cdu da phan ting kha nhay bén. Chi s6 ¢4 phiéu 16n nhu FTSE
100 ghi nhan mtc giam manh ky luc trong thang, thé hién tdm ly than trong cia nha
dau tu trudc trién vong ting chi phi vén va giam ky vong cat giam lai suét.

Trong béi canh do, tai Khu vic déng euro, Ngan hang Trung uong chau Au
(ECB) quyét dinh duy tri lai suit co ban ¢ mtc 2,00%, dat trong tam vao 6n dinh
lam phat quanh muc tiéu trung han 2%. Ngan hang Trung uong Anh (BoE) ciing
gili nguyén lai sudt & 3,75%, dong thoi d€ ngod kha nang giam tiép khi lam phat du
bdo gidm va thi trudng lao dong ha nhiét. Trong khi dé, Ngan hang Dui tri Australia
(RBA) c6 dong thai that chat véi viée ting lai sudt va tin hiéu kha nang tang thém
néu lam phat khong ha nhiét, dua lai suit 1én mtic 3,85%.

DIEN BIEN CUA BONG EURO VA DOLLAR SO V61 DONG KRONA THUY BIEN

12 (Swedish Kronor)
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Nguén: Bloomberg
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Dt rti ro toan cau gia tang, khong phai tat ca cac khu vic déu chiu tac dong tiéu
cuc déng déu. An D¢ tiép tuc ghi nhan da mé rong manh mé trong nganh san xust,
v6i PMI san xudt tang lén muc cao nhat trong bon thang vao thang 02/2026, phan
anh nhu ciu noi dia manh va trién vong tich cuc cta tang trudng kinh té trong quy
dau nam.

CHi SG PMI TONG HOP KHU VUC BONG EURO

53

Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2026 Feb
Nguédn: S&P Global

Bén canh do, hoat dong san xuét toan cau trong thang ghi nhan su cai thién r6
nét khi nhiéu nén kinh t€ cht cho6t dong loat quay tré lai viing mé rong. Tai Hoa
Ky, chi s6 PMI sdn xudt ciia S&P dat 51,9 diém (tdng tir miic 50,9 diém ciia thdng
1/2026), duy tri da tang truidng nho don hang mdi va sdn lugng cdi thién, dii chi phi
ddu vao tang manh. Khu vic dong Euro lan dau vugt ngudng 50 diém sau nhiéu
thang suy giam, phan anh sy phuc hoi tai Dtic va mot s6 nén kinh té cong nghiép
trong diém. Tai chau A, Nhat Ban va Han Qudc tiép tuc md rong sdn xudt, trong
dé Han Quoéc ghi nhan thang ting trudng thi ba lién ti€p nhd nhu ciu ban dan
phuc hoi.

Ngoai ra, tinh hinh dia chinh tri toan cau trong cudi thang 02 va dau thang
03/2026 tiép tuc dién bién phtc tap, dic biét la nhiing dién bién tai Trung DPong
lién quan dén xung dot gitia Iran, My va Israel. Cang thdng leo thang da khién tuyén
van tai ndng lugng chién lugc qua eo bién Hormuz - khu vuc vin chuyén khoang
20% lugng dau va khi ty nhién toan cau bi gian doan nghiém trong, khi Iran tuyén
b6 han ché tau thuyén di qua khu vuc va nhiéu hang van tai tam dung hoat dong
vi lo ngai rti ro an ninh. Hoat dong van chuyén d4u va LNG tu Trung Pong ra thi
truong quoc t€ do d6 bi anh hudng dang ké, lam gia tang rti ro gian doan nguoén
cung nang lugng va khién thi truong dau khi toan cau trd nén bién dong manh hon
trong ngan han.
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1.2. Cac nén kinh t& I16n trén thé gigi
] M)’}

Trong thang 02/2026, nén kinh t€ My tiép tuc duy tri xu huéng tang truéng 6n
dinh nhung van d6i mat véi mot s6 ap luc tii lam phat, chi phi san xuét va trién vong
chinh sach tién té. Theo do, hoat ddng san xuét va thi truong lao dong van git dugc
da tich cuc, trong khi lam phat va chi phi dau vao tiép tuc 1a nhiing yéu t6 can theo
doi trong qua trinh diéu hanh chinh sach ctia Cuc Dui trit Lién bang My (Fed).

Trudc hét, hoat dong san xuat ctia My trong thang 02/2026 tiép tuc md rong, cho
thay su phuc hoi cua linh vic cong nghiép sau giai doan suy yéu trudc do. Theo S&P
Global, chi s6 PMI sdan xudt dat 51,6 diém, gidm so vdi thdng 1/2026 (52,4) nhung
van cao hon ngudng 50 diém - miic phan dinh giiia mé rong va thu hep hoat dong
sdn xudt. Su gia tang nay chu yéu dugc thuc ddy boi cai thién trong don dit hang
mdi va san lugng, mic dt mot s6 chi sé6 nhu viéc lam trong nganh san xuat va ton
kho van con & vung suy giam. Ngoai ra, chi phi d4u vao ctia cac doanh nghiép san
xudt tang dang ké, phan anh ap luc gia nguyén liéu va logistics trong chudi cung ting.

Bén canh do, ap luc lam phat tai My van duy tri 6 mtic dang cha y, dac biét thong
qua chi s6 gia san xuat. Dii liéu gan nhat cho thdy chi s6 gia san xuat 16i ting 0,8%
theo thang, trong khi PPI tong thé tang 0,5%, cao hon so véi du bao ctia thi truong,
chi phi dau vao ctia doanh nghiép van dang tang, c6 thé tao ap luc lan toa sang gia
tiéu dung trong thoi gian téi.

Mic du Cuyc Thong ké Lao dong (BLS) cong bo dii liéu viéc lam kha quan trong
thang 01/2026, nhung bdo cdo ctia ADP cho thdy tang truéng viéc lam khu vuc tu
nhan cham chap, trong khi s6 lugng viéc lam trong theo chi s6 JOLTS giam xu6ng
muic thdp nhét ké ti thang 9 ndm 2020 vao thang 12. Diéu nay c6 nghia 1a can c6
thém nhiing cai thién trong di liéu thi truong lao dong dé cac nha dau tu tiép tuc
giam b6t ky vong vé viéc cit giam 1ai suat.

Ngoai cac yéu t6 san xudt va viéc lam, tam ly nguoi tiéu dung My trong thang
02/2026 cling c¢6 dau hiéu cai thién nhe. Conference Board cho biét chi s6 niém tin
nguoi tiéu dung ctia ho da tang lén 91,2 trong thang 02/2026, so v6i mtic 89 da dugc
diéu chinh tang ctia thang trudc. Chi s6 do ludng ky vong ngan han ctia ngusi My
vé thu nhép, diéu kién kinh doanh va thi trudng viéc lam da tang 4 diém [én 72, van
thap hon nhiéu so véi muc 80, mdc cd thé bao hiéu mot cudc suy thoai sap xay ra.
Day la thang thu 13 lién ti€p chi s6 nay & muc dudi 80.

Bén canh do, thi truong chiing khoan My trong phién 24/2, chi s6 S&P 500 nhich
tang 0,77% va dong ctia & mtic 6.890 diém. Chi s6 thién vé cong nghé Nasdaq Com-
posite tién thém 1,04% va chét phién véi 22.864 diém. Chi s6 trung binh cong ng-
hiép Dow Jones Industrial Average ting 0,76% 1én 49.174,50 diém. Dow Jones dugc
ho trg béi da tang gan 2% ctia ¢6 phi€éu Home Depot sau khi lgi nhuén cta cong ty
nay vugt ky vong lan dau tién sau moét nam. C6 phiéu IBM, vén gidam manh trong
ngay giao dich trudc do do lo ngai vé Al, cling gép phan vao da ting ctia Dow Jones.
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CO HOI VIEC LAM NFP SO VI ADP VA JOLTS
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BIEN DONG BA CHi SO CHINH CUA THI TRUGNG CHUNG KHOAN MY
TU DAU NAM 2025 DEN HET THANG 24/2/2026
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= Trung Quoc

Trong thang 02/2026, nén kinh t€ Trung Qudc ti€p tuc doi mat v6i nhiéu tin
hiéu trai chiéu gitia cac khu vuc kinh té. Trudc hét, hoat dong san xuét ctia Trung
Qudc da giam thang thi hai lién ti€p trong thang 02/2026, Chi s6 PMI chinh thtic
da giam xudng 49,0, muc thap nhat trong 4 thang, so v6i 49,3 trong thang 01/2026,
duéi moc 50, ranh gisi phan dinh gitia tang trudng va suy giam, va thap hon mtic
du bao trung binh la 49.

Tuy nhién, cac nha khao sat tu nhan lai cho thay tin hiéu tich cuc hon trong
nganh san xudt, dic biét d6i véi cac doanh nghiép xuat khéu. Theo khao sat PMI
cta S&P Global/Caixin, chi s6 PMI sdn xudt cua Trung Qudc trong thdng 02/2026
dat 52,1 diém, tang manh so véi thdng 1/2026 (50,3 diém) miic cao nhdt trong hon
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5 ndm, nhd sy gia ting manh cta don hang méi va nhu ciu xuét khau. San lugng va
hoat ddng mua nguyén vat liéu déu tang, cho thiy cac doanh nghiép xuat khdu nho
va viia hudng loi tu su phuc hoi ctia nhu cau toan cau, du chi phi dau vao nhu kim
loai va nang lugng ciing tang lén.

Bén canh linh vuyc san xuét, khu vuc dich vu ctia Trung Qudc trong thang 02/2026
ghi nhén muc tang truéng manh mé, tré thanh di€ém sang ctia nén kinh té. Chi s6
PMI dich vu tang 1én 56,7 diém, mtic cao nhét trong 33 thang, nhd nhu ciu trong
va ngoai nudc gia tang cting nhu cac hoat dong khuyén mai va kich thich tiéu dung.
Su gia tang don hang méi va hoat dong kinh doanh cho thay khu vuc dich vu dang
doéng vai tro quan trong trong viéc hé trg ting trudng kinh té€ trong boi canh san
xudt con nhiéu thach thic.

Vé chinh sach tién t¢, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBoC) trong thiang
02/2026 da git nguyén lai sudt cho vay chuin (Loan Prime Rate - LPR), trong d6
LPR ky han 1 ndm & muc 3,0% va LPR ky han 5 nam & mtic 3,5%. Quyét dinh git
nguyén lai sudt cho thay co quan diéu hanh dang than trong véi viéc néi long tién té
quy mo 16n, dong thai tiép tuc duy tri mat bang lai sudt thap nham ho trg hoat dong
tin dung va thi truong bat dong san.

Bén canh viéc giti nguyén lai suit, ngdn hang trung uong Trung Quéc cing trién
khai cac bién phédp diéu hanh ty gia va thanh khoan d€ 6n dinh thi trudng tai chinh.
Cu thé, PBoC da loai bo yéu cau du tri 20% d6i véi cac hgp dong ky han ngoai té,
qua do khuyén khich viéc mua USD va han ché da taing qua manh ctia dong nhan
dan té. Pong thai nay nham giam ap luc lén cdc doanh nghiép xuat khau va duy tri
su On dinh cua thi trudng ngoai hdi trong bdi canh dong vén va thuong mai quéc
té€ bién dong.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRUNG QUGG __
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Dbéc biét, ngay 27/02, B6 Chinh tri Trung Qudc da t6 chiic cudc hop quan trong
nham danh gia tinh hinh kinh té va dinh huéng chinh sach cho giai doan tiép theo.
Tai cudc hop nay, lanh dao Trung Quéc nhdn manh cén trién khai chinh séch tai
khoa cht dong hon va chinh sach tién té linh hoat, phtt hgp, nham hé trg 6n dinh
tang trudng kinh té trong bdi canh nhu cau noi dia con yéu va moi truong kinh t€
toan cdu nhiéu bién dong. Cu thé, chinh pha Trung Quéc du kién sé tang cuong
chi tiéu cdng, thuc ddy d4u tu co s6 ha ting, ho trg doanh nghiép va kich thich tiéu
dung trong nudc, dong thai cai thién moi truong kinh doanh d€ khuyén khich khu
vic tu nhan m& rong hoat dong san xuat va dau tu.

= FU

Trong thang 02/2026, nén kinh t€ Lién minh chiu Au (EU) tiép tuc ghi nhén xu
huéng phuc héi than trong, véi mot s6 chi bao kinh té cai thién nhung van ton tai
nhiéu thach thic lién quan dén nhu ciu yéu, chi phi nang lugng va trién vong ting
truong dai han.

Hoat dong kinh doanh va san xudt trong khu vic dong Euro, b6 phén kinh té cot
16i ctia EU da c6 d4u hiéu phuc hoi trong thang 02/2026. Theo khdo sat PMI ciia
Se&P Global, chi s6 PMI sdn xudt ciia khu vic tang lén 50,8 diém tii miic 49,5 ciia
thdng trudc, viigt nguéng 50 - muc phan dinh gitia tang trudng va suy giam, dat
miic cao nhdt trong 44 thdng. Su cai thién nay chu yéu dén tu sy gia ting ctia don
dat hang mdi va san lugng cong nghiép, trong dé Diic dong vai tré quan trong trong
viéc thuc ddy da phuc hoéi ctia khu vuc. Tuy nhién, nhu cdu xudt khiu van con yéu
va Phép 1a nén kinh t€ 16n duy nhét c6 sy suy giam, véi nganh san xudt nhin chung
chiing lai sau dot phuc héi manh mé hoi thang Giéng, trong khi Tay Ban Nha tri tré
va Ao chiing kién sy suy gidm nhe.

Trong théng 02/2026, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) tiép tuc duy tri lap
truong chinh sach tién té thin trong khi giti nguyén cac muc lai suit diéu hanh tai
cudc hop ngay 5/2. Cu thé, 1ai sut tai cdp von chinh dugc giti & muc 2,15%, 1ai suit
tién guti & muc 2,00% va 1ai suit cho vay cén bién & mtc 2,40%, khong thay doi so
v6i ky hop trude do6. Quyét dinh nay dugc dua ra trong bdi canh ECB danh gid rang
lam phat tai khu vic dong Euro dang dan 6n dinh va c6 kha nang quay vé muic muc
tiéu 2% trong trung han, trong khi nén kinh t€ van thé& hién kha nang chdéng chiu
tuong dai tot trudc cac bién dong toan cau.

ECB ciing nhan manh rang cic quyét dinh chinh sach tién té trong thoi gian
tGi sé tiép tuc dua trén di liéu kinh té€ mdi, thay vi cam két trudc mot 16 trinh diéu
chinh 1ai sudt cu thé. Theo danh gia cua Hoi dong Thong doc ECB, céc yéu t6 nhu
ty 1é that nghiép thap, bang can doi tai chinh cua khu vuc tu nhan tuong doéi lanh
manh va chi tiéu cong cho quéc phong va co s ha ting dang gia ting dang ho trg
tang trudng kinh t€ ctia khu vic dong Euro, qua d6 cho phép ECB duy tri chinh sach
6n dinh trong ngan han.
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LAM PHAT HANG NAM KHU VUJC BONG EURO
VA CAC THANH PHAN CHINH UGC TiNH BEN HET THANG 02/2026
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Nguén: Eurostat
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Budc sang thang 02/2026, nhiéu t6 chiic qudc té va ngan hang dau tu 16n da cong
bd hodc cip nhat cac du bao vé trién vong ting trudng kinh té toan cdu ndm 2026,
cho théy btic tranh kinh t€ thé giéi dugc danh gia 1a 6n dinh nhung van dé6i mat véi
nhiéu rui ro tu dia chinh tri, thuong mai va diéu kién tai chinh.

Trong bdo cdo Trién vong kinh té toan ciu thang 02/2026, Se&+P Global du béo
tang trudng GDP toan cdu ndm 2026 khodng 2,9%, tuong duong nam 2025, phan
anh kha ning chong chiu ctia nén kinh € thé gidi trudc cac cu s6c nhung van thap
hon miic trung binh dai han. Bao cdo cho ring su cai thién tai mot sé nén kinh té
16n nhu An D¢ va khu vuc Eurozone da gép phan nang nhe trién vong ting trudng
toan cau.

Goldman Sachs cing dua ra du bdo tuong tu trong bao cdo trién vong kinh té
cong bo ngay 27/02, theo dé du bao GDP toan cau ndm 2026 sé tang khodng 2,9%,
cao hon mtc dong thuan cta cac nha kinh t€ khoang 2,7%.

Ngugc lai, trong bao cdo mdi nhat ctia minh, t8 chiic xép hang tin nhiém Fitch
Ratings cho rang tang trudng kinh té toan ciu c6 thé gidm xudng khodng 2,4% trong
ndm 2026, thap hon mtc 2,7% ctua nam 2025. Theo Fitch Ratings, nguyén nhan chu
yéu dén tu chi phi von cao, ng cong gia tang va téc dé phuc hoi chdm tai mot s6 nén
kinh t€ 16n.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GIGI NAM 2026 CUA MOT SO TO CHUC
Bon vi tinh: %
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| PHANI |

KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 02/2026
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

Tét Nguyén dan Binh Ngo dién ra trong thang 02/2026 nén s6 ngay lam viéc it
hon so v6i thang trudc va cung ky nam trudc, chi s6 san xuat cong nghiép thang
02/2026 udc giam 18,4% so v6i thang trudce va tang 1,0% so v6i cung ky ndm trudc.
Tinh chung hai thang dau nam 2026, chi s6 san xudt toan nganh cong nghiép (IIP)
tang 10,4% so v6i cung ky nam trudc.

TOC DO TANG/GIAM IIP HAI THANG DAU NAM 2026
S0 VGI CUNG KY NAM TRUGC CUA MOT SO BIA PHUGNG
Bon vi tinh: %
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Nguén: Cuc Théng ké

Chi s6 san xudt cong nghiép hai thang dau nam 2026 so véi cing ky nam trudc
tang & ca 34 dia phuong. Mot s6 dia phuong c6 chi s6 IIP dat mtic tang kha nho
nganh cong nghiép ché bién, ché tao; nganh sin xuét va phan phéi dién ting cao. O
chiéu ngugc lai, mot s6 dia phuong c6 chi s6 IIP tang thdp do nganh cong nghiép
ché bién, ché tao; nganh khai khoang va nganh san xuat, phan phoi dién tang thap
hodc giam.
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1.1.2. Xudt nhap khédu
» Xudt khdu hang héa:

Kim ngach xudt khau hang héa thang 02/2026 dat 33,06 ty USD, giam 23,7% so
v6i thang trudce. Trong do6, khu viic kinh t€ trong nudc dat 6,44 ty USD, gidm 33,1%;
khu vuc ¢6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau thd) dat 26,62 ty USD, giam 21,0%. So
v6i cuing ky ndm trudc, kim ngach xuét khdu hang héa thang Hai ting 5,7%, trong
do6 khu vuc kinh t€ trong nudc giam 24,3%, khu vuc c6 von ddu tu nudc ngoai (ké
ca dau tho) ting 17,0%.

V€ co cdu nhom hang xudt khéu hai thang ddu ndm 2026, nhém hang cong ng-
hiép ché bién dat 68,55 ty USD, chiém 89,8%; nhdm hang ndéng san, lam san dat 5,8
ty USD, chiém 7,6%; nhom hang thay san dat 1,72 ty USD, chiém 2,2%; nhoém hang
nhién liéu va khoang san dat 0,29 ty USD, chiém 0,4%.

= Nhdp khdu hang héa:

Kim ngach nhéap khdu hang hoa thang 02/2026 dat 34,1 ty USD, giam 24,6% so
v6i thang trudce. Trong do, khu vuc kinh té€ trong nuéc dat 9,55 ty USD, giam 27,5%;
khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat 24,55 ty USD, giam 23,4%. So véi cung ky
nam trudc, kim ngach nhép khau hang hoa thang Hai tang 4,4%, trong d6 khu vuc
kinh t& trong nudc giam 19,6%; khu viic ¢é von dau tu nudc ngoai ting 18,1%.

Vé co cdu nhom hang nhép khau hai thang ddu nam 2026, nhém hang tu liéu san
xuat dat 74,67 ty USD, chi€ém 94,1%, trong d6 nhém hang mdy mdc thiét bi, dung
cu phu ting chiém 56,0%; nhom hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 38,1%. Nhom
hang vat phdm tiéu dung dat 4,67 ty USD, chiém 5,9%.

Theo s6 liéu so b, can can thuong mai hang héa thang 01/2025 nhap siéu 1,94
ty USD; thang 02/2025 nhép siéu 1,04 ty USD. Tinh chung hai thang dau nam 2026,
can can thuong mai hang hoa nhap siéu 2,98 ty USD (cung ky ndm trudc xudt siéu
1,77 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té€ trong nudc nhép siéu 6,5 ty USD; khu vuc
c6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca diu tho) xuit siéu 3,52 ty USD.

1.1.3. Tinh hinh dang ky doanh nghiép

Trong thang 02/2026, ca nudc c6 11,3 nghin doanh nghiép thanh lap méi véi
s0 von dang ky gan 132,8 nghin ty dong va s6 lao dong dang ky gan 59,4 nghin lao
dong, gidm 53,2% v€ s6 doanh nghiép, giam 26,6% vé von diang ky va giam 45,1% vé
s6 lao dong so v6i thang 01/2026. So véi cung ky ndm trudc, tang 11,6% vé s6 doanh
nghiép, giam 2,6% vé s6 von dang ky va tang 0,4% veé s6 lao dong. Von diang ky binh
quan mot doanh nghiép thanh lap mdéi trong thang 02/2026 dat 11,7 ty dong, ting
56,9% so v6i thang trudc va giam 12,8% so véi cing ky nam trudc. Bén canh do, ca
nudc con co6 gan 6,2 nghin doanh nghiép quay tré lai hoat dong, giam 74,9% so véi
thdng trudc va giam 12,6% so véi cing ky nam 2025.
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Theo khu vuc kinh té, hai thang dau nam 2026 c6 440 doanh nghiép thanh lap
méi thudc khu vic noéng, lam nghiép va thty san, tang 145,8% so véi cing ky nam
trudc; 8.199 nghin doanh nghié¢p thudc khu vuc cong nghiép va xay dung, tang
71,5%; hon 26,8 nghin doanh nghiép thu¢c khu vuc dich vy, tang 69,6%.

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP TAI VIET NAM

DN dang ky thanh lap méi DN rat lui
va quay trd lai hoat dong § E khai thi trusng

64,5
K A=

710

nghin doanh nghiép

nghin doanh nghiép

A 29,4% A 14,9%

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.4. Hoat déng déu tu

Vén dau tu thuc hién ti ngudn ngén sach Nha nudc thang 02/2026 udc dat gan
38,9 nghin ty dong, ting 0,4% so v6i cung ky nam trudc, bao gom: Von Trung uong
quan ly dat 5,8 nghin ty dong, ting 5,9%; von dia phuong quan ly 33,1 nghin ty
dong, giam 0,5%. Tinh chung hai thang dau nam 2026, von déu tu thyc hién tu
ngudn ngan sich Nha nudc udc dat 83,5 nghin ty dong, bang 9,4% ké hoach nam va
tang 11,5% so v6i cung ky nam trude (cting ky ndm 2025 bang 7,4% va tang 24,6%).

T6ng vén dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 28/02/2026 bao
gom: Von dang ky cap mdi, von diang ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6 phan
ctia nha dau tu nudc ngoai dat 6,03 ty USD, giam 12,6% so véi cung ky nam trudc.

Vén dau tu truc tiép nude ngoai thuc hién tai Viét Nam hai thang ddu nam 2025
udc dat 3,21 ty USD, tang 8,8% so v6i cung ky nam trudc. Day la s6 von dau tu truc
ti€p nudc ngoai thuc hién cao nhét ctia hai thang dau ndm trong 5 nam qua. Trong
do: Cong nghiép ché bién, ché tao dat 2,65 ty USD, chiém 82,7% t6ng vén dau tu
truc tiép nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san dat 223,5 trié¢u
USD, chi€ém 7,0%; san xuat, phan phoi dién, khi d6t, nudc noéng, hoi nuée va diéu
hoa khong khi dat 119,2 triéu USD, chiém 3,7%.

Tinh chung tong von dau tu cua Viét Nam ra nudc ngoai (von cdp mdi va diéu
chinh) dat 540,2 triéu USD, gép 2,3 lan so v6i cung ky nam trudc. Trong do: San
xudt, phan phéi dién, khi dot, nudc néng, hoi nude va diéu hoa khong khi dat 163,8
triéu USD, chiém 30,3% t6ng von dau tu; xay dung dat 150,9 triéu USD, chiém
27,9%; van tai kho bai dat 149,2 triéu USD, chiém 27,6%.
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Trong hai thang ddu nam 2026, c6 36 qudc gia va vung lanh thé nhan dau tu
cta Viét Nam, trong d6: Lao la nudc dan déu véi 176,7 triéu USD, chiém 32,7%
téng v6n dau tu; Cu-ro-gu-xtan 149,9 triéu USD, chiém 27,8%; Ang-go6-la 30 triéu
USD, chiém 5,6%; Ha Lan 29,4 triéu USD, chiém 5,5%; Thuy Dién 28,5 triéu USD,
chiém 5,3%.

1.1.5. Chi s6 gid tiéu dung

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 02/2026 tang 1,14% so véi thang trudc nguyén
nhén chinh la do gia thuc phdm, 4n u6éng ngoai gia dinh va dich vu giao thong ting
do nhu cdu mua sdm, di lai ciia ngudi dan tdng trong dip Tét Nguyén dan Binh Ngo.
CPI thang 02/2026 tang 1,19% so v6i thang 12/2025 va tang 3,35% so véi cung ky
nam 2025.

TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 02/2026 SO VGI THANG TRUGC

ChisG Hangan Vanhéa, Hanghoa Giao ~ Boudng Th.bi& Nhag, dién Maymac, Thudc&  Gido  Thongtin
gia &dichvy giditri, &dichvy théng  &thuéc ddodung nudc, chdt minon,  dichvu duc & truyén
tdung  anudng dulich khac la giadinh dot & VLXD giay dép yté théng

Nguén: Cuc théng ké

[12]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 03/2026

1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Téng trudng tin dung

Dbiau nam tin dyng da tdng trudng tich cuc, tinh dén ngay 26/2 dat 18,86 triéu ty
dong, tang 1,4% so vé6i cudi 2025, tang 20,18% so véi cung ky nam). Ti gid dién bién
linh hoat pht hgp véi diéu kién thi trudng, cac nhu cau ngoai té hgp phap dugc dap
tng day du, kip thai.

Theo lanh dao NHNN, lai sudt dugc diéu hanh theo dién bién cung céu thi
truong. Lai sudt cho vay binh quéin déi v6i cac khoan vay méi c6 xu huéng giam,
g6p phan ho trg doanh nghiép va ngudi dan tiép can von.

Thi trudng tién té nhin chung 6n dinh, thanh khoén hé théng dugc dam bao.
NHNN phéi hgp linh hoat cac cong cu chinh sach tién té d€ dap iing nhu cau thanh
toan va chi tra cua nén kinh té.

TANG TRUGNG TiN DUNG & TANG TRUGNG KINH TE QUA CAC NAM
Bon vi tinh: %

14 135 12,13 13,53 14,5 BN 15,08 ;5:112 15

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tang truéng tindung M B Tang trudng kinh té

Ngudn: NHNN, FiinGroup

Theo s6 liéu tii NHNN, tin dung bat dong san trong nam 2025 tang khoang 22%.
Tuy nhién, mot s6 chuyén gia cho rang néu tinh ca cac khoan vay tiéu dung c6 lién
quan dén bat dong san, mic tang thuc té€ ¢ thé 1én t6i 28% dén 30%.

Trudc dién bién nay, NHNN da yéu cdu cac t3 chuc tin dung kiém soat chat ting
trudng tin dung ngay tii ddu nam 2026. Theo quy dinh, du ng tin dung trong 3 thang
dau ndm khong dugc vugt qua 25% chi tiéu tang trudng ca ndm, du kién khoang
15%. Dong thoi, du ng cho vay bat dong san tai moéi ngan hang khong dugc ting
nhanh hon toc d¢ tang trudng tin dung chung ctia chinh ngan hang doé.
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1.2.2. Ldi sudt

Trong bao cdo thi trudng tién té cta Hiép hoi Ngan hang Viét Nam (VNBA) méi
nhat cho thdy giai doan cudi nam 2025, ddu nam 2026, lai sudt lién ngan hang (lai
sudt cac t6 chiic tin dung vay mugn 1an nhau trén thi truong lién ngén hang) ky
han qua dém bat ngd tang manh tii viing thap. Lai suat qua dém trén thi trudng lién
ngan hang vao dau thang 02/2026 c6 luc tang téi khoang 17%/nam - cao nhat trong
nhiéu nam gan day. Lai suét di 1én trong béi canh thanh khoan ngin han that chat
manh do nhu ciu tién mdt tang trudc ky nghi Tét.

Trude dién bién nay, Ngan hang Nha nudc da can thiép manh mé bing nhiéu
cong cu diéu hanh nhu cha dong bom rong téng cong hon 159.000 ti dong qua kénh
cho vay cam ¢§ gidy t& c6 gia (OMO) va trién khai hoan d6i ngoai t¢ USD/VND dé
bé sung thanh khoan VND vao hé thong.

Thong keé t6i trude ky nghi Tét, 1ai sudt lién ngan hang qua dém gidm vé muc

3,76%; ky han 1 tuin van & mtc cao 9,1% va ky han 1 thang khoang 6,88%/nam.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG
Bon vi tinh: %

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2026 Feb
B Quadém B 1tuan B 1thang

Nguén: Bloomberg, MBS Research

Trong boi canh trén, nhiéu ngan hang thuong mai ciing tang lai suat huy dong
dé thu hat vén. Khao sat cia VNBA cho thay, mot s6 ngan hang ¢6 phan da dua lai
sudt huy dong ky han 12 thang lén trén 7%/ndm, trong khi cdc ngan hang 16n cling
tang nhe 1ai suit huy dong nham tang hdp dan cua tién gi.

Tinh dén ngay 28/02/2026, da c6 12 ngan hang thay déi bi€u 1ai suat huy dong,
trong d6 6 don vi ting lai gom Viet A Bank, MBBank, Cake by VPBank, Agribank,
LPBank va Sacombank.

3 ngan hang diéu chinh trai chiéu la KienlongBank, ABBank va TPBank. Trong
khi d6, Techcombank, ACB va Sacombank ghi nhan c6 dot giam 1ai sudt & mot s6
ky han.
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1.2.3. Ty gié

Su phuc héi ctia dong USD da phan nao tao ap luc lén ty gia USD/VND trong
nudc. Cu thé, ty gia lién ngan hang dén cudi thang 2 ting 0,4% so véi thang trudc,
1én mtic 26.058 VND/USD, song van thap hon 0,8% so véi dau nam. Ty gia trén thi
truong tu do tang 0,85% trong thang, 1én 26.700 VND/USD (giam 0,8% so véi dau
ndam). Trong khi dé, ty gia trung tam do Ngan hang Nha nudc cong bd giam nhe
0,1% so véi thang trudc, xudng 25.044 VND/USD (giam 0,3% so v6i dau nam).

DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM TiNH DEN THANG 02/2026

28.000

27.000

26.000

25.000

24.000

Mar  Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2026 Feb
B Trung tam B Tudo B Liénngan hang Bl DXY Index

Nguén: Bloomberg, MBS Research, NHNN

Theo MBS, yéu t6 ho trg ty gid chu yéu dén tu xu hudng suy yéu ctia USD trong
trung han, khi sy phan hoéa chinh sach tién té gitia cic quoc gia ngay cang r6 nét. Chi
s6 DXY dugc du bdo c6 thé giam xudng ngudng 95 diém tu gitia nam 2026. Phan
16n cac dong tién chu chét nhu yén Nhat, bang Anh va dong EUR dugc ky vong tang
gid. Pong tién ctia cac nén kinh t€ méi ndi, bao gobm Viét Nam, cling sé hudng lgi
khi chénh léch lai suit gitia My va cac qudc gia nay thu hep.

Tuy nhién, & chiéu ngugc lai, ap luc doi véi ty gia trong ndm 2026 van hién hiu.
Thu nhat, du Viét Nam ghi nhén thdng du thuong mai hon 20 ty USD trong nam
2025, phan 16n thdng du dén ti khu vic doanh nghiép c6 von dau tu truc ti€p nudc
ngoai (FDI), trong khi kho6i doanh nghiép trong nudc tham hut gan 30 ty USD. Diéu
nay cho thiy nhu cau USD trong nudéc van 16n trong chu ky mé rong san xuét.
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1.2.4. Gid vang

Thi truong vang trong thang 2 va dau thang 3 nam 2026 dang trai qua nhiing
bién dong cuc ky manh mé, thiét 14p nhiing cdt moc ky luc méi chua tling c6 trong
lich sti.

Gid vang thé giéi da ting cao, phd v& moi du bdo trudc dé. Vang thé giéi hién
dang giao dich quanh nguéng 5.200 - 5.300 USD/ounce. Day la mtic cao ky luc, ting
hon 400 USD chi trong vong mot thang qua. Nguyén nhan chinh la do: (i) Cang
thing dia chinh tri: Céc xung dot tai Trung Dong (ddc biét 1a thong tin My - Israel
tap kich Iran hoi d4u thang 3) da ddy dong tién d6 vao vang; (ii) Xu huéng phi USD
héa: Cac ngan hang trung uong (dac biét la nhém BRICS) lién tuc mua gom vang
v6i khdi lugng 16n d€ gidm phu thudc vao déng USD; (iii) Lam phét va Ng cong: Ap
luc tli ng cong toan ciu khién cac nha dau tu mét niém tin vao tién gidy.

Gid vang Viét Nam da tang rat cao véi cung ky cac nam trudc, chiu anh hudng
truc tiép tu da tang phi ma cua thé gigi va nhu cdu tra 4n an toan cta ngudi dan.

Théng 2/2026: Ddu thdng, gid vang miéng SJC dao dong quanh miic 163 - 174
triéu dong/lugng. Tuy nhién, dén cudi thdng 2, gid da vot 1én ngudng 181 - 184
triéu dong/luong.

Ddu thdng 3/2026: Da tang khong diing lai, gid vang miéng SJC va vang nhan
9999 ¢6 liic da cham ngudng 188 - 190 triéu dong/lugng (vao khodng ngay
1-2/3).

Chénh léch gitia gia mua va gid ban dang dugc duy tri & muc kha cao, khoang 3
triéu dong/lugng, cho thdy tam ly than trong ctia thi trudng trudc cac bién dong 16n.
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1.2.5. Chung khoan

Thi truong chiing khoan Viét Nam ghi nhén gan 198.400 tai khoan giao dich mé
mdi trong thang 2/2026, theo s6 liéu tti Tong cong ty Luu ky va Bu trit Chiing khoan
Viét Nam (VSDC). Qua d9, tdng s6 tai khoan trén toan thi trudng nang lén khoang
12,3 triéu don vi.

___ SO TAI KHOAN CHUNG KHOAN CA NHAN TRONG NUGC TANG/GIAM QUA TUNG THANG __
Baon vi tinh: Nghin tai khodn
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Nguén: VSDC

Két thuc phién giao dich 28/2/2026, chi s6 VN-Index dat 1.880,33 diém, VNAII-
share dat 1.926,35 diém va VN30 dat 2.061,75 diém. Trong thang 2/2026, ca 03 chi
s6 chinh cua thi trudng duy tri da tang diém véi miic ting 1an lugt la 2,80%, 2,85%
va 1,57%.

Cac chi s6 nganh trén HOSE ghi nhan 05 chi s6 nganh ting di€ém so véi thang
01/2026, trong d6 ghi nhin ting manh géom chi s6 nganh ning lugng (VNENE),
chi s6 nganh bat dong san (VNREAL) va chi s6 nganh vat liéu xay dung (VNMAT)
v6i muc tdng lan lugt 1a 20,36%, 12,18% va 6,75%. Cdc chi s6 nganh ghi nhan giam
diém tiéu biéu gom nganh cong nghé thong tin (VNIT), nganh tiéu dung thiét yéu
(VNCONS) va nganh tiéu dung khong thiét yéu (VNCOND) véi mtic giam lan lugt
la 10,42%, 3,7% va 1,64%.

Bén canh do, thi truong chiing khoan phai sinh trong thang 2/2026 ghi nhan su
suy giam vé thanh khoan khi gid tri giao dich Hgp dong tuong lai gidam dang ké so
v6i thang trudc.

Theo s6 liéu tong hop, khéi lugng giao dich binh quin san phdm Hgp dong
tuong lai chi s6 VN30 trong thang dat 227.885 hgp dong/phién, giam 19,87% so
v6i thang 1/2026. Gia tri giao dich binh quan ciing giam 22%, xudng con 45.737 ty
dong/phién.
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1.2.6. Lam phdt

Lam phat co ban thang 2/2026 tang 0,82% so véi thang trudc, tang 3,74% so véi
cung ky nam trudc. Binh quan hai thang dau nam 2026, lam phat co ban tang 3,47%
0 v6i nam trudc, cao hon muc tdng 2,94% cta CPI binh quan chung, nguyén nhan
cht yéu do gia luong thuc, nang lugng la yéu t6 gép phan lam giam CPI chung
nhung da dugc loai trii trong danh muc tinh lam phat co ban.

DIEN BIEN LAM PHAT CO BAN DEN THANG 02/2026
Baon vi tinh: % (so vai cung ky nam trudc)
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truong, chinh sach

" Chi thi s6 04/CT-BCT vé viéc trién khai cdc gidi phdp, nhiém vy bdo ddm cung
cdp dién trong thoi gian cao diém ndm 2026 va giai doan 2027-2030

Theo d9, thuc hién Chi thi s6 01/CT-TTg ngay 18 thang 01 nam 2026 ctia Thu
tuéng Chinh phu vé nhiém vy, giai phap bao dam cung ting du dién phuc vu san
xudt kinh doanh va doi s6ng nhan dén trong thdi gian cao diém ndm 2026 va giai
doan 2027-2030 (Chi thi s6 01/CT-TTg), ngay 29 thang 01 nam 2026, tai tru s& Bo
Cong Thuong, Quyén B¢ trudng Bd Cong Thuong Lé Manh Hung da chua tri Hoi
nghi lam viéc v6i cac Tap doan, Téng cong ty nganh nang lugng va cac UBND cip
tinh vé viéc trién khai cac giai phap, nhiém vu bdo dam cung cép dién trong thoi
gian cao diém nam 2026 va giai doan 2027-2030, thuc déy tién do cac du an ngudn,
ludi dién trong diém.

Trén co s6 y kién ctia cac don vi tham duy cudc hop va trén tinh than tiép tuc bao
dam cung tng dién an toan, 6n dinh, lién tuc, khong dé thiéu dién cho phat trién
kinh t€ - xa hoéi va doi song nhan dan trong moi tinh huéng trong nam 2026 va thoi
gian tdi, ddc biét trong ndm 2026 sé dién ra nhiéu sy kién van hoa, chinh tri, kinh té
quan trong cua dit nudc nhu Ngay bau cu dai biéu Quéc hoi khda XVI va dai biéu
Hoi dong nhan dan cac cap nhiém ky 2026-2031, Quyén Bo trudng Bo Cong Thuong
yéu cdu cac don vi cht dong thuic hién nghiém tuc, hiéu qua cac ndi dung sau.

Vé cac nhiém vy, giai phdp chung, B6 Cong Thuong yéu cau cac Tap doan, Tong
cong ty va cac don vi c6 lién quan quan triét nhiém vu cung ting du dién phuc vu
phat trién kinh té xa hdi giai doan 2026 - 2030, bao dam an ninh nang lugng quoc
gia la nhiém vu chinh tri quan trong; phat huy tinh than trach nhiém, vai tré chu
dao, tién phong, nang cao hiéu qua trong viéc bao dam an ninh ning lugng qudc gia
theo tinh than chi dao tai Nghi quyét s6 79-NQ/TW ngay 06 thang 01 ndm 2026 ctia
B¢ Chinh tri vé phat trién kinh t€ nha nudc; kip thoi thdo go khé khén, huy dong
moi ngudn luc d€ thuc ddy va hoan thanh nhanh nhét céc céng trinh, du 4n nguén
dién, truyén tai dién.

= Nghi dinh 373/2025/ND-CP sivia déoi Nghi dinh 126/2020/ND-CP quy dinh chi
tiét Ludt Qudn ly thué cé hiéu luc tif ngay 14/02/2026

Nghi dinh 373/2025/ND-CP da diéu chinh noi quyét toan thué thu nhap ca nhan
ctia ca nhan cu tra c6 thu nhap tién luong, tién cong thudc dién td chiic chi tra khau
trui tai ngudn tu hai noi tra lén.

Cu thé, ca nhan cu tra c6 thu nhép tién luong, tién cong thudc dién t6 chiic chi
tra khéu tri tai nguon tu hai noi trd 1én thi nop ho so khai quyét toan thué tai co
quan thué quan ly truc tiép t6 chtc tra thu nhap l6n nhat trong nam.

Truong hgp c6 nhiéu nguon thu nhap 16n nhat trong ndm ma cac nguon thu
nhap d6 bing nhau thi cd nhan ndép ho so quyét toan tai mot trong nhiing co quan

thué quan ly truc tiép t6 chitic chi tra cac ngudn thu nhap l6n nhat trén.
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Quy dinh méi b6 sung: Trudng hgp ca nhan ndp hoé so khai quyét toan thué thu
nhdp ca nhan khong ding quy dinh néu trén thi co quan thué noi da tiép nhan ho
sO clia ca nhan d6 can ct thong tin trén hé théng co s& di liéu nganh thué hé trg
chuyén ho so dén co quan thué quan ly truc tiép t6 chic tra thu nhap dé thuc hién
quyét toan thué thu nhap ca nhan theo quy dinh phap luit.

= Nghi dinh 340/2025/ND-CP, dugc Chinh phii ban hanh ngay 25/12/2025 va co
hiéu luc tii 9/2/2026, quy dinh xi phat vi pham hanh chinh trong linh vuc tién té va
ngan hang, trong do cé hoat dong kinh doanh vang

V6i cac vi pham phd bién, nhu mua, ban vang miéng véi t6 chiic khong c6 gidy
phép, hodc sti dung vang lam phuong tién thanh toan, muc xt phat ap dung la canh
cao hodc phat tién tui 10 - 20 triéu dong néu tai pham, vi pham nhiéu lan.

Cac sai pham vé quy trinh, gobm: khong thanh toan mua ban vang qua tai khoan,
khong niém yét cong khai gia vang, hodc san xudt vang trang stc, my nghé khong
cong bo tiéu chudn, ghi nhan theo quy dinh, c6 thé bi phat tti 30-50 triéu dong.

O nhém vi pham nghiém trong, mtc phat ting 1én 80-100 triéu déng, ap dung
cho hanh vi kinh doanh mua, ban vang miéng khong dung quy dinh, hoac mang
vang khi xuit nhap canh trai phép; Véi cac hanh vi nang hon, nhu kinh doanh vang
thong qua dai ly uy nhiém, xuét khiu, nhip khiau vang khong dung nganh nghé
déang ky, hoac san xuit, kinh doanh vang khi chua dt diéu kién phap ly, mtic phat c6
th&1én t6i 140 - 180 triéu dong; Muic xu phat cao nhét, tit 300 - 400 triéu dong, dugc
ap dung dai véi hanh vi san xuét, kinh doanh mua ban vang miéng khong cé gidy
phép, hodc xudt nhap khiu vang nguyén liéu, vang miéng khi chua dugc co quan c6
thd&m quyén cdp phép.

= Chi thisé 07/CT-TTg ngay 26/2/2026 vé viéc ddy manh sdn xudt, phdi tron, phin
phai va st dung nhién liéu sinh hoc tai Viét Nam.

Chi thi yéu c4u cac bd, co quan ngang bg, Uy ban nhan dan céc tinh, thanh pho
16ng ghép muc tiéu thuc ddy tiéu thu nhién liéu sinh hoc vao chién lugc, quy hoach,
ké hoach phat trién nganh, linh vuc; ddy manh truyén thong, gido duc nang cao
nhan thic; ting cudng phoi hgp lién nganh; trién khai cac chuong trinh, dy an thi
diém trong giao thong, cong nghiép va nong nghiép.

Bo Cong Thuong dugc giao chu tri xdy dung ké hoach chi tiét thuc hién 16 trinh
phoi tron; bdo ddm cung ting xang sinh hoc 6n dinh cho thi truong; quan ly dau tu
cac dy 4n san xudt nhién liéu sinh hoc; khuyén khich doanh nghiép phat trién ha
tang; kiém tra, giam sat hoat ddng nhép khéu, pha ché, phéi tron, phan phoi va kinh
doanh. Dong thai, Bo phoi hop xdy dung chinh sach gia, thué, phi phu hgp; theo déi
sat dién bién thi truong trong va ngoai nudc; xay dung kich ban ting phé khi c6 bién
dong; d&y manh nghién ctiu, ning cdp cong nghé san xuidt E100, nhién liéu sinh hoc
thé hé mdi; tang cuong hop tac qudc té€ va té chiic truyén thong quy mo toan quoc.
Trong qua trinh trién khai, B truéng Bo Cong Thuong dugc quyét dinh diéu chinh
ty 1é phdi tron phu hgp véi tinh hinh thuc té€ theo thdm quyén.

[ 20 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 03/2026

B0 Tai chinh chu tri, phéi hgp véi cac bd, nganh lién quan nghién ctiu, trinh cap
c6 thdm quyén ban hanh cac chinh sach uvu dai dau tu d6i véi du an san xudt, phoi
tron, phan phéi nhién liéu sinh hoc, bao ddm phu hgp vé6i 16 trinh phat trién.

Dbong thoi, phoi hgp véi BO Nong nghiép va Mdi trudng nghién ctiu, dé xuat
chinh sach uu dai va hé trg ddu tu phét trién ving nguyén liéu phuc vu san xuat
nhién liéu sinh hoc.

2.2. Dy bao tang truéng kinh té Viét Nam

Trong thang 02/2026, nhiéu ngan hang va t6 chtic tai chinh qudc té da cong bo
hodc cap nhat cac du bao ting trudng kinh té€ Viét Nam nam 2026. Nhin chung, cac
t6 chtic déu danh gia trién vong kinh t€ Viét Nam van tich cuc nho nén tang tang
trudng manh trong ndm 2025 va vai tro ngay cang l6n trong chudi cung ting khu
vuc, du moi truong kinh t€ toan cau con nhiéu bat dinh.

Standard Chartered cing duy tri danh gia tich cuc d6i v6i trién vong kinh té Viét
Nam, dy bdo GDP ndm 2026 ting khodng 7,2%. Ngan hang nay nhan dinh tang
trudng c6 thé chdm hon trong ntia ddu nam trudc khi ting téc vao ntia cudi nam,
nho sy phuc hoi cta hoat dong xuit khdu, san xudt cong nghiép va dong von dau tu
nudéc ngoai.

Bén canh do, Vin phong nghién ciiu kinh té vi mé ASEAN+3 (AMRO) da nang
du bdo tang trudng GDP ciia Viét Nam ndam 2026 sé dat miic 7,6% (thay vi 6,5% hoi
thang 9), mtic cao nhat ASEAN+3.

Mit khac, Quy Tién té quéc té (IMF), trong tham vin Diéu IV 2025, tham chi
con than trong hon, du bdo kinh té Viét Nam tdng trudng thuc ndm 2026 khodng
5,6%, sau khi da dat khoang 6,5% nam 2025. IMF ly giai, su giam toc nay dya trén
phén tich tac dong tii chinh sach thué cuia My d6i v6i mot s6 mét hang xuat khiu,
tu diéu kién tai chinh toan cau chat ché hon va do nhu cau thé giéi chua phuc hoi
hoan toan.
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Théng tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mo:

Trong thang 02/2026, nguén cung dau toan cdu chiu tdc dong bai nhiéu yéu t6
dia chinh tri va su c6 ha tdng nang lugng, lam gia tang rui ro gian doan dong chay
déu trén thi truong qudc té. Dang chu y, xuat khau dau tit khu vuc Trung DPong
da ting t6c trong bdi cdnh cing thing gitia My va Iran leo thang, khién céc nha
xudt khdu trong khu vuc ddy manh giao hang nham han ché nguy co gian doan
nguodn cung.

Bén canh d6, nguén cung diu tii Nga sang chau Au ciing bi anh hudng bdi cic
su ¢6 lién quan dén co s& ha tdng van chuyén. Su c6 tai tram bom Kaleykino da lam
han ché du dia xuét khdu ddu ctia Nga sang thi trudong chau Au, qua d6 lam gia ting
ap luc d6i vé6i chudi cung ting nang lugng cua khu vuc.

Ngoai ra, tranh chép lién quan dén viéc van chuyén dau qua duong 6ng Druzhba
cling lam gia ting cing thang nang lugng tai khu viic Trung va Dong Au. Sau khi
dong dau tu Nga qua duong 6ng nay bi gian doan tti cudi thang 01/2026, Hungary
va Slovakia da tam ngting xudt khdu nhién li¢u diesel sang Ukraine vao ngay 18/02
nham bao ddm ngudn cung trong nudc.

Trong khi d6, cac doanh nghiép dau khi tai My ciing ghi nhin nhu ciu dau van
duy tri & mtic manh, qua dé gitp giam bét lo ngai vé tinh trang du cung trén thi
truong. Theo danh gid ctia cong ty dau khi Diamondback Energy, di nguén cung
toan ciu van tuong déi doi dao, nhu cdu tiéu thu ning lugng 6n dinh da gép phin
han ché ap luc du cung va ho trg su can bang cta thi trudng dau trong ngan han.

Vé san lugng, san lugng d4u ctia TS chiic Cac nude Xudt khiu Dau mo (OPEC)
ghi nhén xu huéng giam nhe trong giai doan dau nam 2026, trong thang 01/2026
dat khoang 28,34 triéu thuing/ngay, giam 60.000 thiing/ngay so véi thang trudc, chu
yéu do nguon cung tli Nigeria suy gidm va viéc cac nudc thanh vién tiép tuc tuan
tht cac cam két diéu chinh san lugng trong khuon khé OPEC+.
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Lién minh OPEC+ ti€p tuc thao luan vé diéu chinh ngudén cung d4u trudc nhiing
bién dong cua thi truong nang lugng toan cdu. Nhom cac nudc san xudt dau lén
da xem xét kha ndng di€u chinh han ngach san lugng trong cudc hop cudi thang
02/2026 trudc boi canh tinh hinh dia chinh tri va nhu ciu tiéu thu dau thay déi c6
thé anh hudng dén can bang cung - cdu trén thi trudng. Viéc can nhac thay déi san
lugng cho thdy OPEC+ van ddéng vai tro trung tam trong viéc diéu tiét ngudn cung
dau toan cau.

® Cdu ddu mé:

Trong thang 02/2026, nhu cau d4u toan cau ghi nhan mot s6 dién bién dang chu
y phan anh sy thay doi trong tiéu thu nang lugng va tac dong cta cac yéu t6 kinh té
vi mo. Cac phén tich thi trudng cho thiy nhu cau dau van dugc ho trg bdi tiéu thu
manh trong linh vuc héa dau va vén tai, du téc do ting trudng chung ctia thi truong
nang lugng cé xu huéng cham lai. Theo di liéu thi truong nang lugng, tiéu thu dau
toan cu tiép tuc tang so v4i ndm trudc, trong d6 cac san phdm héa dau chiém hon
mot nlia muc ting cta nhu cau dau, cho thay su m& rong ctia nganh cong nghiép
héa chat va san xudt vat liéu tai cdc nén kinh t€ méi noi.

Theo bao cao thang 02/2026 cta Co quan Nang lugng Quoc té (IEA), cac nén
kinh té ngoai OECD tiép tuc dong vai tro dong luc chinh cua tiéu thu dau toan cau,
trong d6 Trung Qudc dan d4du nhu cau nguyén liéu cho linh vic héa diu va san xuét
cdng nghiép. IEA cho biét phan 16n mtc ting tiéu thu dau trong nam 2026 dén tu
cac nganh cong nghiép hoa chat va san xuat vat liéu, phan anh nhu céu ning lugng
On dinh tai cac nén kinh t€ dang phat trién.

Theo dii liéu dugc cong bd vao thang 02/2026 tii Bd Dau khi An D9, tiéu thu
xang dat khoang 3,51 triéu tin (ting 6,1% so véi cung ky nam trudc), trong khi tiéu
thu diesel gan 8 triéu tan, tang 3,3% so véi cuing ky, phan anh sy m& rong ctia hoat
dong van tai va san xudt trong nén kinh té.

Ngoai ra, nhu cau dau tai Hoa Ky cling duy tri 6 mtc cao trong thang 02/2026,
ddc biét trong linh vuc van tai va san xuat cong nghiép. Theo di liéu tii Co quan
Thong tin Nang lugng My (EIA), muc tiéu thu cac san phdm dau moé ctia My trong
dau ndm 2026 ti€p tuc tdng so v6i cung ky nam trudc, trong d6 nhu cau xang va
nhién liéu hang khong phuc hoi nhé hoat dong di lai va vén tai gia tang.

Mot yéu t6 khac thuc ddy nhu cau dau trong thang 02/2026 la sy gia ting hoat
dong giao dich va tich trii dau trén thi trudng tai chinh, khi cac nha dau tu tim cach
phong nguia rii ro trudc cic bién ddng ngudn cung va cing thang dia chinh tri.

= Dién bién gid:
bau thang 02/2026, gia dau thé gii ghi nhan xu huéng giam nhe. Theo dii liéu
thi trudng ngay 02/02, gia dau Brent dugc ghi nhan & muc khoang 69,32 USD/

thiing, giam khoang 0,39%, trong khi dau tho WTI giao dich quanh 65,21 USD/
thling, gidm 0,32% so véi phién trudc do.
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Trong cac phién giao dich gitia tudn cudi thang, gia dau ti€p tuc dao dong trong
bién do hep. Sang 26/02, gia dau Brent & muc khoang 70,71 USD/thung (giam
0,08%), con dau WTI & mtc 65,36 USD/thung (giam 0,41%). Nguyén nhéan chinh
dugc cho la ton kho d4u tho tai My tang manh, lam giam ap luc thi€éu hut nguon
cung trén thi trudng trong ngdn han, du cing thdng dia chinh tri tai Trung Déng
van tao ra rui ro doi véi chudi cung ting ning lugng toan cau.

Dbén cudi thang 02/2026, gia dau thé gisi ghi nhan xu huéng phuc hoi kha ré rét.
Cu thé, theo cép nhat thi trudng ngay 28/02, gia dau Brent ting lén khoang 72,48
USD/thung, tang 2,45%, trong khi dau WTI dat khoang 67,02 USD/thuing, tang
2,78% so véi phién giao dich trudc do.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 02/2026
Bon vi tinh: USD/thung
90

. 7
75 / /7
. )

60

02/02 09/02 16/02 23/02 02/03
Brent Crude M Bl WTICrude

Nguén: Oil Price

1.1.2. Thi truong trong nudc
= Cung ddu mo:

Trong thang 02/2026, trudc bdi canh thi truong ning lugng toan cau bién dong
do céng théng dia chinh trij tai Trung Dong, Petrovietnam cho biét nguén cung diu
tho trong nudc van dugc bao dam trong ngan han, dong thoi tap doan dang xéy
dung cac kich ban ting ph6 nham duy tri san lugng khai thac va bao dam nguyén
liéu cho cac nha may loc dau ndi dia. Cac co quan quan ly va doanh nghiép nang
lugng ciing dang xem xét nhiéu gidi phdp nham tang tinh cht déng trong viéc cung
tng d4u thoé va nguyén liéu dau vao cho hoat dong ché bién xang d4u trong nudc.

Ngudn cung dau tho va san phdm xdng dau trong nudc ti€p tuc dugc duy tri 6n
dinh nho hoat déng san xut lién tuc ctia cdc nha may loc ddu trong nudc. Cu thé,
Nha mdy Loc dau Dung Quét van duy tri van hanh 6n dinh xuyén dip Tét Nguyén
dan, gép phan bao dam nguoén cung cho thi truong. Theo thong tin tit Cong ty c6
phan Loc hoa dau Binh Son (BSR), trong hai thang ddu ndm 2026, nha may du kién
san xudt khoang 1,34 triéu tdn san phdm xang dau.
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Bén canh nguén cung tii Dung Quat, thi trudng xdng dau trong nudc con dugc
dam bao boi hé thong cac nha may loc dau noi dia, ddc biét 1a Nghi Son va Dung
Quit. Theo dai dién Téng Cong ty Dau Viét Nam (PVOIL), trong diéu kién binh
thuong, khoang 80% nguon cung xdng dau trén thi truong ndi dia dugc cung cap tu
hai nha may loc d4u nay, trong khi khoang 20% con lai dugc b6 sung tii nguén nhép
khdu, cht yéu tii Singapore va Han Qudc.

®» Cdu ddu mo:

Trong thang 02/2026, nhu céu tiéu thu xang d4u trong nudc cé xu hudng ting
do trung véi dip Tét Nguyén dan, thai diém nhu cau di lai, van tai va tiéu dung ctia
nguoi dan gia ting manh. Theo thong tin tii co quan quan ly thi trudng, cac doanh
nghiép kinh doanh xang dau da dugc yéu cau cht dong bao ddm ngudn cung nham
dap ting nhu cau tiéu thu ting cao trén toan hé thong phan phdi, ti cac dau mai,
thuong nhén phén phéi dén ctia hang ban 1é, nham tranh tinh trang gidan doan
ngudn cung trong giai doan cao diém tiéu dung.

Bén canh do, hoat dong san xudt va phan phoi xdng dau trong nudc cling dugc
tang cuong d€ dap ting nhu cau thi trudng trudc va trong Tét. Theo thong tin ti Bo
Cong Thuong va cac doanh nghiép nang lugng, cdc nha may loc dau trong nudc da
van hanh lién tuc va duy tri cong sudt cao nham phuc vu nhu céu tiéu thu xdng dau
tang manh trudc, trong va sau Tét Nguyén dan 2026, gép phan 6n dinh thi trudng
ndng lugng trong nudc trong giai doan cao diém tiéu dung.

Ngoai ra, nhu cau tiéu dung va di lai ciia ngu6i dan tang manh trong ky nghi Tét
cling dugc phan anh qua cac hoat dong kinh t€ lién quan dén du lich, ban 1é va hang
khong, khi nhiéu nha dau tu danh gia nhom nganh nay hudng loi ti xu hudng tiéu
dung va di chuyén gia tang trong dip 1é. Su gia tang luu lugng di lai va tiéu dung nay
kéo theo nhu cau st dung nhién liéu cho phuong tién van tai va logistics tang lén
trong giai doan dau nam.

= Dién bién gid:

Trong dau thang 02/2026, gia xang dau ban 1é trong nudc dugc diéu chinh tang
nhe theo dién bién gia nhién liéu trén thi trudng thé gidi. Tai ky diéu hanh ngay
05/02, liéen Bo Cong Thuong - Tai chinh da diéu chinh gid ban 1¢ xang dau véi
muc tang nhe, trong d6 xang ESRON92 ting 1én khoang 18.439 dong/lit, con xang
RONO95-III & mtic khoang 18.880 dong/lit.

Dbén ky diéu hanh ngay 20/02/2026, gia xdang trong nudc dugc diéu chinh giam
nhe so véi ky trudc. Theo quyét dinh ctia co quan quan ly, xdng ESRON92 dugc diéu
chinh xuéng mic téi da khoang 18.634 dong/lit, trong khi xang RON95-III & mtic
khoang 19.152 dong/lit. Trong khi dé, gia cdc mat hang dau c6 xu hudng tang nhe,
v6i dau diesel 0.05S & muic khoang 18.525 dong/lit.

Sau ky nghi Tét Nguyén dan, gia xdng dau trong nudc taing manh trd lai. Tai ky
diéu hanh ngay 26/02, lién Bo Cong Thuong - Tai chinh quyét dinh tdng gid ban
1é d6i v6i hau hét cdc mat hang xdng dau. Cu thé, xang ESRON92 ting 1én khoang
19.523 dong/lit (tang 889 dong/lit), con xdng RON95-III ting lén khoang 20.151
dong/lit (tang 999 dong/lit).
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Déi véi cac san phdm dau trong cuing ky diéu hanh ngay 26/02/2026, gid ban 1é
ciing dugc diéu chinh theo hudng ting. Cu thé, dau diesel 0.05S tang lén khoang
19.279 dong/lit, dau hoa khoang 19.469 dong/lit, trong khi ddu mazut 180CST 3.5S
giam nhe xu6ng khoang 15.689 dong/kg.

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin dong/lit

PN

31712 8/1/26 151 221 291 5/2 12/2 20/2 26/2
Bl E5-RON92 B RONS5 M Diesel B Dauhda B Mazut

Nguén: B Cong Thuong

1.2. Du bao
1.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
» Cung ddu mo:

Nhin chung, cac bdo cao cong bo trong thang 02/2026 cho thdy nguén cung dau
thé giéi c6 xu huéng ting manh trong nam 2026, chtl yéu nho san lugng gia tang
tt cac nudc ngoai OPEC+ va kha néng diéu chinh san lugng ctia OPEC+. Cu thé:

Theo Bao cdo Thi truong Dau mé thang 02/2026 cta Co quan Nang lugng Qudc
té€ (IEA), nguén cung dau toan cau dugc du bao tiép tuc tang trong nam 2026. Cu
thé, tong nguon cung ddu thé gisi c6 thé tang thém khodng 2,4 triéu thiing/ngay,
dua t6ng san lugng 1én muc trung binh khoang 108,6 triéu thung/ngay. Su gia tang
nay dugc cho la dén tli ca cac nudc ngoai va trong khoi OPEC+, trong d6 nhéom
ngoai OPEC+ déng gop phén 16n mtuic tang nho san lugng tu cac quoc gia nhu My,
Brazil va Guyana.

Ngoai ra, bao cdo thi trudng ddu mo ctia T6 chiic cac nudc xuat khiu dau mo
(OPEC) cong b6 trong thang 02/2026 ciing cho thdy dau hiéu du cung trong ngin
han. Theo d6, OPEC dy bdo nhu cau doéi véi dau tho cua khoi OPEC+ trong quy
I1/2026 chi dat khodng 42,20 triéu thiing/ngay, giam so v6i muc 42,60 triéu thung/
ngay trong quy 1/2026, cho thay lugng dau can thiét ttit OPEC+ c6 xu huéng giam.
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Bén canh d6, lién minh OPEC+ dang xem xét ting sdn lugng ddu thém khodng
137.000 thung/ngay tit thang 04/2026, sau giai doan tam diing diéu chinh san lugng
trong nhiing thang ddu nam. Pong thai nay nhdm chuén bi cho mua cao diém tiéu
thu nang lugng vao mua He, dong thoi gép phan bdo dam ngudn cung trén thi
trudng ddu mo toan ciu trong béi canh cing thang dia chinh tri tai Trung Dong van
tiém 4n nguy co gian doan nguodn cung.

Co quan Théong tin Nang lugng My (EIA) cling dua ra dy bao tuong tu vé xu
hudng du cung. Theo bdo cdo trién vong niang lugng ngan han, san lugng dau toan
cau dugc du bdo tiép tuc ting nhanh hon téc d6 tiéu thy, khién ton kho ddu toan
cdu tang trung binh khodng 3,1 triéu thung/ngay trong nim 2026.

THAY BOI HANG NAM VE MUC TIEU THU NHIEN LIEU LONG TOAN CAU
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

14 13 M Global total
- " 12 B Other non-OECD
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0.2
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Nguén: EIA

®» Cdu ddu mé:

Trong thang 02/2026, nhiéu t6 chiic ning lugng qudc té€ da cong bo cac bao cao
cap nhat vé trién vong nhu cau dau thé gidi, cho thdy thi trudng ddu mo toan cau
ti€p tuc duy tri xu hudéng tang trudng nhung véi téc do than trong hon so véi cac
nam trudc.

Theo Bdo cdo Thi trudng Dau mo thang 02/2026 ctia Co quan Nang lugng Quoc té
(IEA), nhu cau dau toan cau trong nam 2026 dugc du bao tang khoang 850.000 thung/
ngay, cao hon mtic taing khoang 770.000 thiing/ngay ctia nam 2025. Mc tang trudng
nhu ciu chu yéu dén tli cac nén kinh t&€ ngoai OECD, trong d6 Trung Quéc dugce du
bao ti€p tuc la qudc gia dong gbp 16n nhat vao mtic tang nhu cdu dau toan cau.

Trong khi d6, T6 chtic cac nudc xudt khdu ddu mo (OPEC) trong bao cdo thi
truong thang 02/2026 tiép tuc duy tri ddnh gia nhu cdu dau toan ciu van ting trudng
6n dinh trong trung han, va khong thay déi du bao tang trudng nhu ciu trong nam
2026 so vé6i bao cao trudc do. Theo OPEC, nhu cau dau dé6i véi dau tho cua khoi
OPEC+ trong ndm 2026 udc khoang 43 triéu thung/ngay.
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Ngoai cac du bao ngan han, mot s6 té chic phén tich thi truong cling dua ra
nhén dinh dai han vé xu hudng tiéu thu dau. Theo bao cao cap nhét thang 02/2026
cta Vitol, nhu cdu d4u toan ciu c6 thé dat dinh vao khoang gitia nhiing ndm 2030,
v6i muc tiéu thu c6 thé 1én téi khodng 112 triéu thung/ngay, cao hon so véi cac du
bao trudc do.

Bén canh do6, Cuba dang d6i mét v6i nguy co can kiét dy trid dau do nguoén cung
bi gian doan bdi cac 1énh triing phat va su sut giam nhap khéu, cho thdy nhu cau
nang lugng tai mot s6 nén kinh t€ van phu thudc 16n vao ngudén cung dau truyén
théng va dé bi t6n thuong trudc cac ct soc dia chinh tri.

= Dién bién gid:

Theo Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) trong bao cdo trién vong nang
lugng ngan han cip nhat dau ndm 2026, gia dau Brent dugc du bdo trung binh
khoang 56 USD/thuing trong nam 2026, giam so véi muc trung binh nam 2025.
Nguyén nhan chinh la do nguén cung dau toan cau du kién ting nhanh hon nhu
cau, khién ton kho dau tich liy va tao ap luc giam 1én gia dau trong giai doan téi.

DU BAO GIA DAU DIESEL VA DAU THO CUA HOA KY

U.S. diesel and crude oil price Components of annual diesel price changes
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Bén canh d6, Goldman Sachs trong bao cao cong bd thang 02/2026 da diéu chinh
tang du bdo gia ddu nam 2026. Cu thé, ngan hang nay du bdo gia dau Brent trung
binh khodng 64 USD/thuing trong nam 2026, trong khi ddu WTI c6 thé dat khoang
60 USD/thung. Viéc diéu chinh ting du bdo cht yéu phan anh tinh trang ton kho
dau tai cac nudc OECD giam va rai ro dia chinh tri van duy tri, du thi trudng dau
van dugc danh gia c6 kha nang du cung trong ndm.
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Tuy nhién, cdc dién bién dia chinh tri gdn day dang khién thi trudng dau mo
tré nén bién dong manh. Xung dot quan su tai Trung Dong, dac biét lién quan dén
Iran va cac tuyén van chuyén dau qua eo bién Hormuz, da lam gian doan mot phin
ngudn cung diu toan cau. Thi truong phan ting manh khi gia dau Brent ting lén
hon 90 USD/thung, mtc ting manh nhét trong nhiéu nam.

Eo bién Hormuz la tuyén van chuyén quan trong ctia nganh ning lugng thé gidi,
chiém khoang 20% lugng dau van chuyén toan ciu. Viéc gidn doan van tai qua khu
viic nay c6 thé khién thi trudng ddu nhanh chéng chuyén tii trang thai du cung sang
thiéu hut, gia dau co6 thé 1én t6i 150 USD/thung trong nhiing tudn ti néu cac tau
chd dau khong thé di qua eo bién nay, tao ap luc ting gia dau trong ngin han.

1.2.2. Thi truéng trong nudc
= Cung ddu mo:

Trudc dién bién phtic tap trén thé gisi, BO Cong thuong da c6 chi dao néng dén
cac thuong nhan dau moéi xang dau xay dung kich ban ting phé, da dang héa nguon
cung, bao gébm ca nguodn trong nudc va nhap khau; cht ddng ngudn hang, duy tri
du trii, khong d€ xay ra tinh trang gian doan ngudn cung tai thi trudng trong nudc.
Dbiéc biét, Cuc Quan ly va phat trién thi trudng trong nudc (Bo Cong thuong) yéu
cau cac thuong nhan dau mai san xudt xang dau bao dam cac nha may loc dau trong
nudc van hanh an toan, én dinh, cung ting dt san lugng theo ké hoach, “tuyét do6i
khong d€ xay ra tinh trang gian doan ngudn cung trong toan hé thong, tii ddu moi
dén ctia hang ban 1€”.

Bén canh do, cac doanh nghiép ndng lugng cling dang chu dong xay dung ké
hoach bao dam nguoén cung trong béi canh thi truong ddu mo thé gisi bién dong.
Theo dai dién mdt doanh nghi¢p xang dau 16n, cac thuong nhan dau moi da chu
dong nhap khiu va chuén bi nguén hang cho cac thang dau nim, do d6 nguy co gian
doan nguén cung trong nude trong ngan han dugc danh gia la thap.

Ngoai ra, phia doanh nghiép cling cho biét cac nha may loc dau trong nuéc dang
van hanh 6n dinh va cé ké hoach ting cong sudt nham bao ddm ngudn cung. Nha
may Loc dau Dung Quat hién duy tri van hanh ¢ muic khoang 124 - 125% cong suat
thiét ké, nham ting san lugng san phdm xdng d4u cung ting cho thi truong, dac biét
trong giai doan nhu cau tiéu thu tang cao dau nam 2026.

® Cdu ddu mé:

Trong cac dé xuat diéu chinh quy hoach nang lugng qudc gia cong bé dau ndm
2026, téng nhu ciu nang lugng cudi cung cua Viét Nam dugc du béo c6 thé dat
khoang 120 - 130 triéu tdn dau quy déi vao nam 2030, ting manh so v&i hién nay.
biéu nay cho thdy nhu ciu tiéu thu ning lugng, trong dé c6 dau va cic san phdm
dau mo, dugc du bao tiép tuc ting dang ké cung véi tang trudng kinh té€ va nhu cau
nang lugng clia cac nganh san xuat.
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O gbc d6 quan 1y, B6 Cong Thuong ciing cho biét téng ngudn xing dau t6i thiéu
phén giao cho thi trudng ndm 2026 1én tGi gan 31,8 triéu m*/tdn, tuong duong
khoéng 2,65 triéu m*/tdin mdi thang, nhdm ddp ung nhu cau tiéu thu nhién liéu
ngay cang tang ctia nén kinh té. Viéc phan giao nguén cung & mtc cao phan anh
ky vong nhu cau xang dau trong nudc ti€p tuc duy tri xu huéng tang cung véi tang
trudng san xudt, van tai va tiéu dung nang lugng trong thai gian téi.

Ngoai ra, cac bao cdo thi truong ciing cho thdy nganh dau khi Viét Nam dang
budc vao giai doan ting trudng mdi khi nhu cau ning lugng trong nudc duy tri xu
huéng tang. Theo danh gid ctia cac chuyén gia, su gia taing nhu cau nang lugng tai
Viét Nam cht yéu dén tu ting trudng san xudt cong nghiép, mé rong hé thong lo-
gistics va gia ting nhu ciu vén tai, khién nhu cu tiéu thu cac san phdm dau mo va
nhién liéu tiép tuc duy tri & mtic cao trong giai doan téi.

= Dién bién gid:

Vao cudi thang 02/2026, Vién Dau khi Viét Nam (VPI) cho biét gid ban 1é xdng
dau trong nudc dugc du bao cd thé tiép tuc ting trong cac ky diéu hanh tiép theo.
Nguyén nhan cht yéu dén tii xu hudng tang ctia gia ddu thd va cac san phidm xang
dau thanh phdm trén thi trudng thé gidi, cung véi cac yéu t6 dia chinh tri va bién
dong ngudn cung nang lugng toan cau. Theo danh gia cua VPI, néu gia dau thé gisi
duy tri 6 mtc cao va co quan quan ly khong st dung hodc chi stt dung han ché Quy
binh 6n gid xdng diu, gid ban 1é nhién liéu trong nudc c6 kha nang tiép tuc diéu
chinh theo xu huéng tang trong cac ky diéu hanh sip t6i nham phan anh ding dién
bién cua thi trudng quoc té.

Bén canh do, cac dy bdo thi truong trudce cac ky diéu hanh gia cling cho thay gia
xdng ddu trong nudc c6 thé tiép tuc tang theo xu hudng cua thi truong nang lugng
toan ciu. Mot s6 udc tinh cho riang trong ky diéu chinh tiép theo, xdng RON95-III
c6 thé ting khoang 810 dong/lit, xdng E5 RON92 ting khoang 730 dong/lit va dau
diesel tang khoang 770 dong/lit so v6i ky diéu hanh trudc d6. Mic ting nay phan
anh ap luc tu viéc gid dau thé giéi duy tri 6 muc cao, dong thoi cho théy thi truong
trong nudc van chiu tac dong truc ti€p tii bién dong cua thi trudng ning lugng
quoc té.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi:

Trong thang 02/2026, thi trudng khi ty nhién toan ciu ghi nhén sy gia tang hoat
dong thuong mai LNG, dic biét 1a tai khu vic chau A. Theo bdo cdo thi truong khi
cta Dién dan Cac nudc Xuat khdu Khi (GECF), thuong mai khi ty nhién toan cau
trong dau ndm 2026 tang chu yéu nho lugng khi ty nhién hoéa long (LNG) nhap
khiu tang, khi nhiéu quéc gia chau A gia ting mua LNG dé bdo ddm nguén cung
ndng lugng trong mua dong.

Ngoai ra, mot s6 hoat dong thuong mai LNG trong thang 02/2026 cting cho thay
xu huéng da dang héa ngudn cung khi tai nhiéu quoc gia. Ngay 2/2, mot lién doanh
ning lugng cua Hy Lap da cong bo ké hoach cung cap LNG tu My sang Ukraine
thong qua hé théng cdng LNG va dudng 6ng tai Dong Au, nhim bé sung ngudén
cung khi cho khu vic trong béi cdnh chau Au dang tim cach gidm phu thudc vao
nguodn khi tit Nga.

Bén canh d6, chau Au tiép tuc ting cuong cac hoat dong hd trg nguén cung khi
cho Ukraine nham dam bao an ninh nang lugng trong muia déng, Ba Lan da nang
cong sudt xudt khiu khi d6t sang Ukraine thong qua hé thong dudng ong lién két
gitia hai nuéc. Viéc md rong nay dugc trién khai theo 1 trinh tit ddu nim 2026,
trong d6 cong suit van chuyén khi tit Ba Lan sang Ukraine c6 thé ting tii khoang
15,3 triéu m*/ngay lén khoang 18,4 triéu m*/ngay vao cudi thang 4/2026.

» Cdu khi:

Theo Bao cao Thi truong Khi thang 02/2026 ctia Dién dan Cac nudc Xudt khiu
Khi (GECF), nhu cau khi ty nhién tai nhiéu khu vuc tiép tuc duy tri & mtc cao trong
mua dong, dac biét tai chau Auva Dong Béc A. Nhiét do thap hon trung binh trong
mot sO giai doan da lam gia tang nhu cau khi phuc vu suéi &m va phat dién, khién
lugng khi rat khoi kho du trii tai chau Au ting nhanh trong théng.

Tai chau A, nhu cdu LNG ghi nhan xu huéng ting tai mot s6 thi truong nhap
kh#u 16n nhu Trung Quéc va An Do, khi gia LNG trén thi trudng qudc t& gidm so
v6i cic giai doan trudc. Ngoai Trung Qudc, nhiéu qudc gia Pong Nam A ciing ghi
nhéan nhu cau LNG ting trong thang khi khu vuc ngay cang phu thu¢c vao nguon
khi nhép khau d€ dap ting nhu ciu dién va nang lugng. Theo di liéu thi truong LNG
qudc té, Thai Lan, Singapore va Philippines tiép tuc duy tri nhap khdu LNG 6n dinh
dé€ phuc vu phat dién va nhu cdu cong nghiép. Bang chu y, Philippines dang tang
dan khéi lugng nhap khau dé bu dap su suy giam san lugng khi tai mo Malampaya,
trong khi Théi Lan duy tri mtic nhip khdu LNG khoang 10-11 triéu tin/ndm dé b6
sung cho nguon khi ndi dia dang suy giam.
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Tai chau Au, nhu cdu khi ty nhién ting manh do diéu kién thoi tiét mua dong
khac nghiét khién nhu cdu sudi 4m gia ting. Theo thong tin tu thi truong nang
lugng chau Au, lugng khi trong cac kho dy trit ciia Ptic da gidm xudng con hon 30%
cbng sudt trong thang 2, khi té¢ d6 rat khi khoi kho du trii ting nhanh dé€ dap ting
nhu cau tiéu thu trong mua déong. Mac dut mtc du tri gidm manh da lam ddy lén lo
ngai vé an ninh nang lugng, gidi chiic Ptic cho biét ngudn cung khi van dugc dam
bao nh¢ viéc da dang héa ngudn nhép khdu, mé rong ha tdng LNG va ting cudng
ngudn khi dudng 6ng tii Na Uy.

Tai Hoa Ky, nhu cau khi ty nhién tiép tuc tang trong thang 02/2026 do nhu ciu
tiéu thu khi cho suéi am va phat dién tang cao trong mua doéng. Theo dii liéu ctia
Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA), tiéu thu khi tai khu vyc dan cu va thuong
mai tang dang ké trong cac dgt lanh, dong thoi nhu ciu khi cho phat dién ciing ting
khi nhiéu nha may dién khi hoat dong dé dap ting nhu cau dién mtia dong.

» Dién bién gid:

Trong thang 02/2026, gid LNG giao ngay tai khu vic Pong Bic A - khu vyc
tiéu thu LNG I6n nhat thé giéi - ghi nhan xu hudéng tang nhe so véi thang trudc.
Theo bdo cdo thi truong khi ctia Dién dan Cac nudc Xuat khau Khi (GECF), gia
LNG chuén tai Dong Bic A (JKM) dat trung binh khoang 10,43 USD/MMBtu, ting
khoang 5% so vé6i thang 01/2026. Mtic tang nay cht yéu phan anh nhu ciu nhap
khiu LNG gia ting tai chau A trong mua dong, trong khi mot s6 ngudi mua nhay
cam vé gia da gidm mua trén thi trudng giao ngay.

Tai chau Au, gié khi tg nhién chuédn TTF ghi nhan bién dong manh trong thang
02/2026. Trong mot s6 phién giao dich, gid khi TTF da ting khoang 10,5% lén mtic
36,66 EUR/MWh, khi thi tridng phan ting véi cac dgt khong khi lanh tai chau Au
va lugng khi trong kho du tri gidam nhanh. Nhu cau suéi 4m gia tang ciing v6i mtic
dy trit thdp hon mtc trung binh 5 ndm da khién gia khi tai chau Au ting manh
trong giai doan nay.

DIEN BIEN GIA KHi BOT TU NHIEN THE GIfI
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.1.2. Thi truong trong nudc

Trong thang 02/2026, thi trudng khi trong nudc ghi nhin nhiéu dong thai nham
bao ddm nguon cung khi cho san xuat dién va cong nghiép trong boi canh thi truong
nang lugng toan cau bién dong. Theo thong tin ti Tong Codng ty Khi Viét Nam (PV
GAS), doanh nghiép da chti dong thu xép cac ngudén LNG nhap khiu dé€ duy tri
ngudn cung 6n dinh cho thi truong.

Bén canh d6, PV GAS cho biét lugng LNG ton kho kha dung khoang 15.000 tan
tai hé thong kho cang LNG Thi Vai, qua d6 gitup dam bao nguén cung khi cho san
xudt dién it nhdt dén hét thang 4/2026. Trong bdi canh cing thang dia chinh tri tai
Trung Pong khién chubi cung ting nang lugng toan cau c6 nguy co gian doan, viéc
duy tri ton kho va chua dong nhap khdu LNG dugc xem la giai phdp quan trong dé
dam bao 6n dinh thi trudng khi trong nudec.

Ngoai ra, thi truong LPG trong nudc cling ghi nhén sy phu thu¢c dang ké vao
ngudn nhap khiu. Theo cac doanh nghiép trong nganh, khoang 70% lugng LPG
tiéu thu tai Viét Nam dugc nhép khau tit khu vic Trung Déng, trong khi phan con
lai dén tii nguon san xudt trong nudc. Tuy nhién, cac doanh nghiép cho biét da chu
dong da dang hdéa nguodn cung va tang san lugng LPG ndi dia nham gidm thiéu rai
ro gian doan nguon cung trong bdi canh thi truong nang lugng qudc té€ bién dong.

Cu thé, Téng Cong ty Khi Viét Nam (Tap doan Cong nghiép - Nang lugng quéc
gia Viét Nam) cho biét, doanh nghiép nay da trién khai da dang hoa nguén hang
LPG nhéap khéu ngoai Trung Pong; dong thdi can d6i nguon hang nhap khiu dam
bao nhu cau trong nudc so v6i nhu cdu xuit khau cho thi trudng nudc ngoai. Song
song, Tong Cong ty Khi Viét Nam ciing tang lugng LPG san xuét noi dia cta hai
Nha mady xt ly khi Dinh C6, Ca Mau phu hgp véi viéc tang huy dong ngudn khi
thién nhién trong nuéc vé bg, du kién ting 5% san lugng khi cung cap cho thi
truong. Cung do 1a tiép tuc tan dung mo hinh cung cép giai phap ning lugng tich
hgp cho khach hang (da trién khai tt 2023) dé€ khach hang c6 thé st dung khi thién
nhién dudng 6ng, CNG, LNG thay thé cho LPG khi can.

2.2. Du bao
2.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung khi:

Trong thang 02/2026, ngudn cung khi tu nhién toan cau tiép tuc dugc ho trg
bdi su gia tang san lugng va xudt khau LNG tu Bac My, dac biét la Hoa Ky. Sau khi
lan dau tién vugt mdc 100 triéu tdn LNG xudt khdu trong nam 2025, My tiép tuc
m& rong cong sudt hoa 1ong tai cac co s¢ ven Vinh Mexico nhu Corpus Christi va

Plaquemines LNG, gép phan duy tri vi thé la mot trong nhiing nha cung cap LNG
16n nhat thé gidi.
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Bén canh d6, nguon cung tii My, Qatar ciing ti€p tuc cung cd vi thé trén thi
truong thong qua viéc ky két cac hgp dong cung cadp LNG dai han véi nhiéu doi
tac quoc té. Trong thang 02/2026, cong ty nang lugng qudc gia QatarEnergy da ky
thoa thuén cung cip khoang 2 triéu tin LNG moéi ndm trong thoi han 20 ndm cho
Petronas (Malaysia), nham bao dam nguén cung khi 6n dinh cho thi truong khu
vuc chau A.

Tai Bac Phi, Libya dang ddy manh chién lugc gia tang san lugng va xuét khau
khi nhim tan dung khoang tréng nguén cung tai thi trudng chau Au khi Lién minh
chau Au (EU) dit muc tiéu chdm dit nhap khau khi dét tit Nga vao nim 2027.
Chinh phu Libya cho biét nuéc nay dang trién khai ké hoach ting san lugng khi tu
nhién va thic ddy xuat khau sang chau Au trong nhiing ndm t6i, tan dung tri lugng
khi dot uéc tinh khoang 80 nghin ty feet khoi ctia qudc gia nay.

O khu viic Bic My, ngudn cung LNG toan ciu tiép tuc dugc ciing c¢6 nhd sy bing
nd xudt khéu khi ty nhién hoa long ti Hoa Ky. Cac dy an LNG quy mo 16n nhu
Plaquemines LNG va Corpus Christi giai doan 3 dang md rong cong suét xudt khau,
g6p phan gia tang nguon cung LNG cho thi truéng qudc té. Theo cac bao cao nganh
nang lugng, cong sudt xuit khdu LNG ctia My du kién tiép tuc ting manh trong
nhiing nam t6i nhé hang loat dy an héa 1éng méi di vao hoat dong, qua dé giup
nudc nay duy tri vai tro la mot trong nhiing nha cung cdp LNG I6n nhat thé gidi.

®» Cdu khi:

Trong thang 02/2026, cac bao cao thi truong nang lugng qudc té€ cho thdy nhu
cau khi tu nhién toan cau dugc du bao tiép tuc ting trong ndm 2026 nhd sy gia tang
ngudn cung LNG va nhu ciu nang lugng tai cac nén kinh t€ dang phat trién.

Theo Bdo cao Gas Market Report cia Co quan Nang lugng Quéc té (IEA), nhu
cau khi tu nhién toan cau c6 thé ting khoang gan 2% trong nam 2026, cao hon so
v6i muc tang trudng cua nam trudce. Pong luc chinh cia mic tang nay dén tii Trung
Qudc va cac nén kinh t€ chiu A méi ndi, noi nhu cau khi ting manh nho mé rong
phat dién bang khi va nhu ciu ning lugng cho san xuat cong nghiép.

Tap doan ning lugng Shell cang dua ra danh gid tich cuc vé trién vong ting
trudng nhu cdu LNG toan ciu. Shell cho rang nhu cdu LNG toan ciu trong dai han
sé ti€p tuc gia taing manh, khi LNG ngay cang dugc st dung rong rai cho phat dién,
cong nghiép va giao thong van tai, dac biét tai cdc nén kinh té dang phat trién & chau
A. Theo cic phan tich trong bdo cdo trién vong LNG ctia Shell, nhu cdu LNG toan
cu c6 thé dat khoang 630-718 triéu tdn moi ndm vao nam 2040, ting dang ké so
v6i muc khoang 407 triéu tin trong ndm 2024. Sy gia tang nay cht yéu dugc thic
déy boi tang trudng kinh té tai chau A, nhu ciu gidm phét thai trong cac nganh cong
nghiép ning va nhu ciu nang lugng ngay cang tang tai cac thi trudng méi néi.

Bén canh d6, nhu cdu LNG tai Trung Qudc - thi trudng nhap khdu LNG 16n nhat
thé gisi — dugc du bdo c6 xu hudng phuc hoi trong nam 2026 sau khi suy giam trong
ndm trudc. Theo phan tich ctia Reuters cong b ngay 10/02/2026, lugng LNG nhap
khdu ctia Trung Qudc c6 thé dat khoang 70,5 - 75,5 triéu tin trong nam 2026, ting
khodng 3-10% so v&i nam 2025.
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DU BAO NHAP KHAU KHi TU NHII::N HOA LONG (LNG)
CUA TRUNG QUOC SE PHUC HOI VAO NAM 2026
Don vi tinh: Triéu tan
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Tuy nhién, mtic nhap khdu LNG ctia Trung Qudéc trong nam 2026 van dugc cho
la thdp hon mtic tiéu thu ctia nam 2024, do nhu cau cong nghiép phuc hoi cham va
mua dong tuong doi 6n hoa. Bén canh dé, ngudn cung khi trong nudc ctia Trung
Qudc tiép tuc ting, véi san lugng khi noi dia dy kién ting thém khoang 12 ty m?,
cung v6i ngudn khi dudng 6ng nhap khau tit Nga, da phan nao han ché t6c d¢ ting
nhu cdu LNG nhép khéu.

= Dién bién gid:

Trong thang 02/2026, Co quan Thong tin Néng lugng Hoa Ky (EIA) da cong bo
cap nhat trong bdo cao Trién vong ning lugng ngan han, cho théy gia khi ty nhién
chuidn Henry Hub tai My dugc du béo sé duy tri 6 muc cao hon so véi giai doan
trudc do nhu cau sudi dm mua dong va muc ton kho thap. Theo EIA, gia khi Henry
Hub trung binh nam 2026 c¢6 thé dat khoang 4,30 USD/MMBtu, tang dang ké so véi
muic gia thdp clia cac nam trudc.
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Ngoai ra, bao cao thi truong khi cia Co quan Néang lugng Qudc té€ (IEA) cling
cho riang viéc ngudén cung LNG toan ciu ting manh trong nam 2026 sé giup thi
truong khi din can bang hon va giam ap luc gid. Theo IEA, nguén cung LNG toan
cdu ¢ thé ting khodng 7% (tuong duong khoang 40 ty m®) trong nam 2026 - muc
tang nhanh nhat ké tit nam 2019 - nhd cac dy an héa long méi tai My, Canada va
Qatar. Su gia ting ngudn cung nay dugc ky vong sé gitp 6n dinh thi truong khi va
han ché bién dong gia trong thoi gian t6i.

2.2.2. Thi trudng trong nudc

Trong thang 02/2026, nhiéu danh gid cho thdy thi trudng khi Viét Nam dang
budc vao giai doan phat trién méi nho nhu ciu nang lugng tang va qud trinh chuyén
dich sang cac nguon nang lugng sach hon. Theo cac phan tich nganh nang lugng,
giai doan 2026-2028 dugc xem la chu ky tang trudng méi cia nganh dau khi va khi
tu nhién tai Viét Nam, khi hang loat yéu t6 ho trg xuét hién nhu hoan thién hanh
lang phap ly, trién khai cac du an khilén va mé rong ha tding LNG. Dac biét, cac du
an khi - dién trong diém nhu L6 B — O Mon va xu huéng phét trién khi LNG theo
Quy hoach dién VIII (PDP8) dugc ky vong sé thiic ddy manh nhu ciu khi cho phat
dién va cong nghiép trong nhiing nam t6i.

Su phét trién cua thi truong LNG dugc xem 1a dong luc quan trong cho tang
trudng thi trudng khi Viét Nam trong trung va dai han. Theo cac phan tich thi
truong, nhu cdu khi ty nhién tai Viét Nam c6 thé€ tang trudng trung binh khoang
5% moi ndm trong dai han, nho su mé rong ctia cac nha may dién khi, nhu cau nang
lugng ctia nén kinh t€ va qua trinh chuyén dich ning lugng sang cac nguén phat
thai thap hon.

Bén canh d6, PV GAS da xac dinh giai doan 2026-2030 la thai ky then chot cho
dau tu co s& ha tang. Tap doan du kién dau tu téng cong 3,5 ty USD dé dam bao
tang trudng dai han. Muc tiéu la tang truéng doanh thu binh quan hang nam tu 8%
dén 10%, v6i kha ndng ndm gid toan bo thi truong khi d6t tu nhién cua Viét Nam
va chiém tli 65% dén 75% thi truong LPG va LNG quoéc gia.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bon:

Trong thédng 02/2026, An D6 da chSt mua 1,3 triéu tdn Urea giao thang 4, gin
nhu hut can lugng hang giao ngay con lai ctia thang 3, khién cac khu vuc khac gap
kho trong tim nguén cung. Nigeria cam két ban khoang 150.000 tin cho An D¢
do lgi nhuén cao hon so v6i My, lam han ché lugng hang vao My trong thang 4.
Mot s6 16 Urea tit cang Adabiya (Ai Cap) du kién chuyén huéng sang An Do thay
vi chau Au.

Phan 16n phan bén nhép khiu vao My tiép tuc dugc mién thué 10% theo sac lénh
mdi ky gitia thang 02/2026, song Amoniac, luu huynh va Axit Sulfuric chju thué
10% néu khong thuoc USMCA, diéu nay c6 thé lam gidm dong hang tii chau Au,
Nhat Ban, Dai Loan va Trinidad & Tobago.

Bén canh d6, An Do ky mua 600.000 t&n DAP tit Nga nhung giao hang cham,
lam gia ting rai ro logistics cho vu Kharif, d6ng thsi Ma'aden wu tién Brazil hon An
Do, khién nguon cung thém bat 6n. Thiéu hut DAP budc thi trudng ting st dung
phan bén thay thé va lam trAm trong mét can bing dinh dudng tai An Do. Ngudn
cung Kali toan cau ti€p tuc bi kim ham do thiéu dy an méi, trong béi canh dau tu
mo doi hoi von 16n va thai gian trién khai dai.

= Cdu phdn bén:

No&i bat trong thang 02/2026, cac nha nhép khau My dang canh tranh gay gat véi
Canada dé€ tiép can nguon cung tti chau Phi. Cac thi trudng can hang giao thang 4,
ddc biét 1a My va khu vic Dai Tay Duong, d6i mdt nguy co thiéu hut khi An Do da
hép thu phan 16n ngudn cung giao ngay cta thang 3. Dong thai, xu huéng gia tang
sau goi thau ctia An D¢ da kich hoat hoat dong mua b gia tai Pong Nam A va My.

Brazil dang ddy manh thu mua DAP véi khéi lugng 16n, chédp nhan mtic gid cao
nhim dam bao nguén hang. Tai An Do, DAP 1a mit hang tiéu thu 16n thi hai sau
Urea, véi san lugng khoang 10 triéu tdn/nam.

Tai Bac My, nhu céu Kali ting do nhu cdu b6 sung dinh duéng sau vu mua ky luc
va do thoi gian bén phan mua thu bi rat ngan, khién hoat dong mua bu dén vao dau
ndm 2026. Trong khi d6, do ddc tinh ton Iuu dai trong dat ctia Phot phat, nong dan
c6 xu huéng gian hodc giam mua mdi, tan dung lugng dinh dudng ton du, qua dé
tao ap luc ngan han én doanh s6 cua cac nha cung cép.
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= Dién bién gid:

Trong thang 02/2026, thi truéng phan boén toan cau ghi nhan xu huéng tang
gid r0 rét 6 nhiéu ching loai chu choét, trong d6 ndi bat la Urea, DAP va Kali. Pong
luc chinh dén ti nhu cau nhap khdu manh tai mot s6 thi trudng l6n, dac biét 1a
An D6 va Brazil, cung véi yéu t6 nguon cung that chit tai mot s6 khu vuc san xudt
trong diém.

Cudi thang 02/2026, gia Urea toan cdu ting manh, dic biét tai khu vuc Trung
Dong va Dong Nam A, tiém can vung dinh cta nhiéu nim gan day. Gia giao ngay
tai Trung Dong dat khoang 490 USD/tdn FOB. Tai Bic Phi va Ai Cép, thi trudng
phuc hdi nhd lyc mua tit An Do; gia Urea hat Ai Cdp ting tli 480 - 485 USD/tin lén
495 - 505 USD/tdn FOB vao cu6i thang 2.

Tai Bdc My, trong tuan thi hai ctia thang 02/2026, gid ban 1é phan bon dong loat
tang. Gia Urea ting 5% so vdi thdng trudc, dat trung binh 601 USD/tdn, 1an dau
vugt méc 600 USD/tdn ké tii thang 10/2025. Cac mit hang khac ciing ghi nhéan
muic tang nhe, véi DAP & mtic 851 USD/tdn, MAP 879 USD/tdn, Kali 487 USD/tdn,
10-34-0 dat 665 USD/tdn, amoniac khan 861 USD/tdn, UAN28 la 411 USD/tdn va
UAN32 la 465 USD/tdn.

Déi voi DAP, gia thé gidi vao cudi thang 2 dao dong khoang 720 - 730 USD/tdn,
tang hon 50 USD/tdn so vdi gitia thdng. Dién bién nay cht yéu dugc ho trg boi cac
giao dich mua khéi lugng 16n ctia Brazil, véi muc gia giao dich c6 thoi diém 1én t6i
740 USD/tdn.

Trong khi d6, gid Kali trong thang 2 tiép tuc duy tri 6 mat bang cao va ting nhe
50 vGi thang trudc. Dén cudi thang 02/2026, gi4 tai Brazil va An D¢ dat khodng 570
- 580 USD/tdn, trong khi tai My, gia ban 1é ph6 bién quanh 480 - 490 USD/tdn, cho
thay mat bang gia noi dia van dugc duy tri 6 mtic cao.

DIEN BIEN GIA PHAN DAP THE GIGI THANG 2/2026
Don vi tinh: USD/tan
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3.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung phdn bon:

Buédc sang thang 02/2026, Viét Nam co ban ty chl nguén cung Urea cho thi
truong ndi dia, qua d6 giam thiéu tac dong tii cac bién dong dia chinh tri tai Trung
Dboéng. PVFCCo va PVCEC duy tri san xudt 6n dinh ngay tii ddu ndm 2026. Trong
quy /2026, Phan bon Ca Mau xudt khdu khoang 150.000 t4n, tang 25% so véi cung
ky; tiép tuc duy tri thi trudng Uc (trén 32.000 tdn) va lan dau xuét khdu 40.000 tén
sang My trong thang 02/2026.

Dai v6i DAP, hai nha may chu luc 1a DAP Dinh Vi va DAP Lao Cai van hanh 6n
dinh, dép ting nhu cau cao diém vu Doéng Xuin va Heé Thu sém. Ngudn hang trong
thang 02/2026 dam bao thuc hién cac hgp dong da ky, khong ghi nhan tinh trang
thiéu hut cuc bo tai nha may.

Ngugc lai, nguén cung Kali chiu ap luc tu rti ro logistics do cang thang tai Trung
Dong, lam gia ting chi phi van chuyén va bao hiém. Du téng lugng phan bon nhap
khiu vé cang Viét Nam giai doan cu6i thang 1 dén gitia thang 02/2026 tang khoang
50% so v6i ky trudc, lugng Kali cap cang thuc t€ van & mtc trung binh, chu yéu la
cac don hang ky tti cudi nam 2025.

= Cdu phdn bén:

Trong thang 02/2026, nhu cau Urea ting do nong dan tap trung bén thuc lta vu
Xuén sau ky nghi Tét Nguyén dén, giai doan cay can lugng dam I6n d€ dé nhanh va
phat trién sinh khéi. Pong thoi, mot s6 khu vic Dong bang song Ctiu Long bat dau
chuén bi cho vu He Thu sém, tao hiéu ting nhu ciu noéi tiép gitia cac viing. Tam ly lo
ngai gid ting do cing thang tai Trung Pong ciing thuc ddy cac dai ly ting mua dy tri.

Nhu cau DAP ghi nhan ting manh, ddc biét tai khu vuc phia Bic va Tay Nguyén.
Thi truong chiu tac dong kép tii ngudn cung nhap khau han ché va tam ly phong
ngtia rui ro gia. Bon dit hang gtii t6i DAP Dinh Vi va DAP Lao Cai ting ddng ké
trong ntia cudi thang 2, khi cac dai ly va trang trai I6n d&y manh mua vao nhdm dam
bao ngudn cung cho thang 3.

Dai véi Kali, nhu ciu tang nhe vao cudi thang, lo ngai gian doan van chuyén
quoc té khién cac dai ly 16n cht dong gia tang du trd, phuc vu ké hoach san xuat
quy 11/2026.

= Dién bién gid:

Mic du ngudn cung khong thi€u hut, gia Urea trong nudc tang nhe trong ntia
cudi thang 02/2026 do tac dong tam ly tii thi truong thé gidi va nhu cdu mua vu. Tu
ngay 12/02, Pam Ca Mau va mot s6 doanh nghiép diéu chinh ting gid xuat xudng
thém khoang 200 - 300 VND/kg. Trong thang 2, gid Dam Ca Mau va Pam Phu My
dao dong 580.000 - 640.000 VND/bao (tuy khu vuc), trong khi Pam Ha Bac va Pam
Ninh Binh & mtic 560.000 - 600.000 VND/bao.
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Gia luu huynh nhap khiu tang nhe do gian doan chudi cung ting tai Trung Pong,
lam gia tang chi phi san xuat DAP. Cuéi thang 02/2026, gia DAP Dinh Vi va DAP
Lao Cai ph6 bién 19.000 - 20.300 VND/kg, taing nhe so véi dau thang.

Dai vé6i Kali, gia ban 1€ tai cac vung trong diém c6 xu hudng nhich 1én trong
thang qua. Kali bot dao dong 545.000 - 600.000 VND/bao, Kali hat miéng & mtic
575.000-625.000 VND/bao. Trudc lo ngai rai ro nguoén cung quy 11/2026, mot s6
thuong nhén va dai ly c6 xu huéng gitt hang hodc nang gia chao ban.

DIEN BIEN GIA URE TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin déng/kg
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Nguén: AgroMonitor

3.2. Du bao
3.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
® Cung phdn bon:

Ngudn cung phan bon toan ciu d6i mit rai ro ddng ké néu cing thang tai Trung
Dong leo thang. Khoang mot phin ba lugng phan bén xuit khau thé gidi (bao gom
luu huynh va amoniac) cé nguy co bi gidan doan khi eo bién Hormuz bi phong
toa hodc han ché luu thong. Trong kich ban kéo dai, 33% thuong mai uré va 20%
amoniac toan cau c6 thé bi anh hudng, gay thiéu hut cuc bd tai cac thi trudng nhap
kh4u 16n nhu Brazil va Nam A.

Dong thadi, rii ro an ninh va gia khi ty nhién cao ¢ thé budc cac nha may tai Trung
Dboéng va chau Au cat gidm cong sudt, lam suy gidm ngudn cung nitcd trong ngan han.

Tac dong lan toa ciing c6 thé anh hudng dén phosphate, kali va luu huynh do phu
thudc vao ha tang logistics khu vuc. Tuy nhién, khac v6i phan dam va lan, nguon
cung Kali giai doan 2026 dugc du bdo duy tri xu hudng tang trudéng 6n dinh, véi
cong sudt toan ciu co thé ting khoang 20% dén nam 2029 nhd md réng khai thac
tai Canada, Nga va cac du 4n méi tai Lao.
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= Cdu phdn bén:

Céc quéc gia nhap khiu 16n, dic biét 14 An Do, dang ddy manh mua vao nhim
déap tng nhu cau ndi dia va chudn bi cho cdc mua vu sdp téi. Dién bién nay cd thé
lam gia tang canh tranh nguén cung trong ngan han, nhat la tai cac thi truong phu
thudc nhap khau.

Trong thoi gian t6i, nhu cdu Urea toan ciu dugc du bdo duy tri & mtc cao, dan
dit bdi An D6 va mot s6 qudc gia chau Phi dang mé& rong tiéu thu. Doi véi nhéom
DAP/MAP, ting trudng nhu cau du kién 6 muic thap nhit trong cac chiing loai phan
bén do mit bang gid cao va ngudn cung han ché, khién néng dan tai nhiéu nudc c6
xu hudéng t6i uu hda lugng bén hodc chuyén sang san phdm thay thé.

Ngugc lai, nhu cau Kali dugc du béao ting trudng 6n dinh trong nam 2026 nho
mat bing gia da diéu chinh vé muc hop ly hon so véi giai doan 2022, khuyén khich
hoat dong bon bu tai Brazil va Pong Nam A. Dong thoi, nhu cu phan dam dy kién
ti€p tuc ting tai cac thi trudng chau A va My Latinh, gép phan duy tri mit béng tiéu
thu Nito toan cau & muic tich cuc.

= Dién bién gid:

Dbau thang 3/2026, gia Urea thé gidi ti€p tuc xu hudéng ting do rui ro dia chinh
tri tai Trung Dong va nhu cau mua manh tu An Do. Trong quy 11/2026, gia du kién
duy tri & muc cao, v6i Urea hat duc FOB Trung Pong dao dong khoang 420 - 480
USD/tan va thi truong My c6 thé neo trén 600 USD/tdn trong cao diém vu Xuén.
Ntia cu6i nam 2026, gia ¢ thé ha nhiét khi nguén cung méi gia tang, Trung Quéc
ndi xudt khiu va gia khi ty nhién 6n dinh hon; tuy nhién, mat bing gia kho giam
sau vé muc thap trudc day.

bai véi DAP/MAP, gia dugce du bao khé giam trong ngan han do Trung Quéc
tiép tuc han ché xuit khdu va cdc rao can thuong mai tai My lam thét chit nguon
cung. Trong khi do, gid Kali nhiéu kha nang duy tri 6n dinh hodc ting nhe nho
nguon cung tuong doi doi dao. DU vay, rui ro ting gia phan bon van hién htiu do
bién dong kho luong cua gia khi ty nhién.

3.2.2. Thi trudng trong nudc
= Cung phdn bon:

Theo cac danh gia ctia Hiép hoi Phan béon Viét Nam, xung dot gitia My, Israel
va Iran lam gia tang lo ngai vé gian doan chudi cung ting toan cdu, tuy nhién tac
dong ngin han dén Viét Nam hién chua l6n. Déi v6i Urea, Viét Nam co ban tu cht
nguyén liéu dau vao nho st dung khi tu nhién khai thac trong nuéc. Cac nha may
chtt luc nhu PVFCCo va PVCFC ¢6 lgi thé 6n dinh chi phi do khéng phu thudc vao
khi nhap khau.
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Ngugc lai, v6i DAP — mat hang Viét Nam van nhap khéu khoang 30 - 40% (chu
yéu ti Trung Qudc, Nga, Han Qudc) ¢o rii ro gian doan logistics tai Bién Do va
Trung Dong co6 thé kéo dai thoi gian van chuyén thém 15 - 20 ngay, lam gia ting
nguy co thiéu hut cuc bd trong thang 3 - 4/2026.

baéi véi Kali, du Nga va Belarus la nguén cung quan trong, cac l1énh triing phat
va kho khén thanh todn qudéc té cé thé tiép tuc thu hep dong chay thuong mai trong
quy 1/2026, buoc doanh nghiép trong nudc tim ki€m nguon thay thé tu Canada
hoéc Lao.

= Cdu phdn bén:

Theo du béo ctia Cong ty Chiing khoan MBS, tong san lugng tiéu thu phan bon
ndi dia nam 2026 udc dat khoang 10,7 triéu tin, ting 2% so v&i nam trude. Ure tiép
tuc la chiing loai ¢6 nhu cau 16n nhat, trong dé cac vu lta Pong Xuan va He Thu
chiém hon 50% tong lugng tiéu thu.

Nhu cau DAP dugc du bao ting manh tai Tay Nguyén va Tay Nam B¢, nho dién
tich cay an trai va cay cong nghiép duy tri hiéu qua kinh t€ cao. Tuy nhién, mat
bang gia nhap khiu cao cé thé khién ngudi mua thin trong hon trong quyét dinh
mua hang.

Dai vé6i Kali, hanh vi mua du kién bién dong theo hudng tang tich trit sém nhdam
han ché rti ro gidn doan nguén cung va bién dong gid. Nhu cau Kali chat lugng cao
phuc vu cay cong nghiép xudt khiu dugc du bao tiép tuc chiém uu thé.

= Dién bién gid:

Theo TS. Phung Ha, Chu tich Hiép hoi Phan bon Viét Nam, gia dau dugc du bao
tiép tuc bi€n dong manh, kéo theo gia khi tu nhién tang va lam gia tang chi phi san
xudt phan bon, dac biét doi véi uré va amoniac. Pong thoi, cudce van tai duong bo
va dudng bién c6 xu hudng ting do rti ro chién sy va phi bao hiém cao hon, qua d6
déy gia ban dén dai ly va nong dén.

Gia luu huynh dugc du bao duy tri & mtic cao trong ngan han do bat 6n tai cac
qudc gia xudt khau d4u khi ving Vinh, lam tidng chi phi san xudt tai cic nha may
trong nudc.

Trong béi canh ngudn cung qudc té thiéu 6n dinh, gia Kali hat miéng cé thé vuot

650.000 VND/bao vao cao diém miia mua (thang 4-5). Tam ly phong ngtia rti ro c6
thé khién ngudn hang luu thong trén thi trudng ban 1é tam thai thu hep.

[ 42 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 03/2026

4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Trong thang 02/2026, thi truong dién tai chau Phi ghi nhan nhiéu thach thic vé
nguon cung khi hé thong dién ctia Nigeria do6i mdt véi tinh trang thi€u nhién liéu
cho cac nha may dién khi. Theo thong tin tlii co quan van hanh hé thong dién Nige-
ria, cac nha may dién khi trong nudc chi nhan dugc khoang 692 triéu feet khoi khi/
ngay, tuong duong 43% nhu cau nhién liéu can thiét (1,63 ty feet khoi/ngay).

Trong khi d6, tai Hoa Ky, thi truong dién tiép tuc thu hit sy quan tam l6n ctia cac
nha dau tu khi nhu cau dién gia tang nhanh, dic biét do sy mé& rong ctia cac trung
tam di liéu va ha tang tri tu¢ nhan tao (AI). Thang 02/2026 ghi nhdn moét thuong
vu dang chu y khi cac quy dau tu 16n nhu BlackRock Global Infrastructure Partners
(GIP) va EQT cong b6 ké hoach mua lai cong ty dién luc AES Corporation véi tong
gia tri khoang 33,3 ty USD.

Bén canh do, thi trudng dién toan cdu cing dang trai qua qud trinh chuyén dich
manh mé vé co cdu nguon dién. Nhiéu quoc gia tiép tuc md rong cac nguon nang
lugng tdi tao va dién hat nhan, trong khi hé théng dién can dugc nang cdp dé dap
ting nhu cau dién ngay cang tang va dam bao an ninh nang lugng trong boi canh
kinh t€ va dia chinh tri toan cau c6 nhiéu bién dong.

4.1.2. Thi truéng trong nudc

Trong thang 02/2026, h¢ thong dién qudc gia Viét Nam ghi nhan mtc phu tai va
san lugng dién & mtuc cao khi nhu cau tiéu thu dién gia ting ciing v6i hoat dong san
xudt va tiéu dung sau Tét Nguyén dan.

Theo dii liéu van hanh ctia Tap doan Dién luc Viét Nam (EVN), vao ngay 26/02,
cong sudt phu tai cuc dai cua hé thong dién dat khoang 45.267 MW, trong khi tong
san lugng dién san xudt va nhap khdu trong ngay dat khoang 875,4 triéu kWh.

Ngoai ra, nhu cau dién trong nudc cling ¢6 xu hudng tang trong cac dip 1é, tét va
thoi tiét lanh. Theo thong tin tii Tong cong ty Dién luc mién Bac (EVNNPC), trong
ky nghi Tét Binh Ngo 2026, san lugng dién tiéu thu toan quoc ting khoang 11% so
v6i dip Tét ndm 2025, phan anh nhu cau st dung dién gia tang trong sinh hoat va
dich vu.

Bén canh d6, EVN ciing dang tap trung ddy nhanh tién d¢ d4u tu ha ting luédi
dién nham nang cao kha nang truyén tai va giai tda cong sudt cac nguon dién. Theo
thong tin cong bo trong thang 02/2026, trong ndm 2026 EVN du kién khéi cong
khoang 295 cong trinh va déng dién 303 cong trinh luéi dién, trong d6 nhiéu dy an
lién quan dén giai téa cong sudt cac nguodn dién 16n va tang cudng két no6i hé thong
truyén tai.
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4.2. Du béo
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Trong thang 02/2026, nhiéu t6 chiic nang lugng qudc té nhan dinh nhu cdu dién
toan cdu sé ti€p tuc tang manh trong nhiing nam t6i do qua trinh dién khi héa va su
phat trién nhanh ctia cac cong nghé sé.

Theo bao cao Nganh dién 2026 ctia Co quan Nang lugng Qudc té (IEA), nhu cau
dién toan cdu trong giai doan 2026-2030 dugc du bdo tang véi toc do trung binh
khoang 3,6% moéi ndm, cao hon mtc tdng trudng ctia nhiéu loai ning lugng khac.
Su gia tdng nay chu yéu dén tii nhu cau dién trong linh vic cong nghiép, diéu hoa
khong khi, xe dién va trung tdm di liéu, ddc biét tai cac nén kinh té€ dang phat trién
& chau A.

___ SANLUONG DIEN HANG THANG NGANH BIEN HOA KY THEO NGUON NANG LUONG ___
Bon vi tinh: Ty kWh
200

Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Dec-26 Jun-27 Dec-27
B Khitunhién B Hatnhan B Than W Gio B Thay dién W Mat troi

Ngudn: EIA, Trién vong Nang lugng ngan han, thang 02/2026

Bén canh do, theo Co quan Thong tin Nang lugng Hoa Ky (EIA) trong bao cao
Trién vong ning lugng ngan han, sdn lugng dién ciia My dugc du bao tiép tuc ting
trong nhiing nam t6i nham dap tGing nhu cau dién ngay cang cao ctia nén kinh té.
Tong san lugng dién ctia khu vuc dién luc My dat khodéng 4.260 ty kWh trong ndm
2025, va dy kién tdng thém khodng 1,1% trong ndm 2026 trudc khi tiép tuc tang
2,6% trong ndam 2027, dat khoang 4.423 ty kWh. Trong co cdu nguon phat dién,
nang lugng mat troi duge du bao la nguon tang trudng nhanh nhat, véi san lugng
dién mdt troi du kién ting hon 20% mdi nam trong giai doan 2026-2027, sau khi da
tang khoang 33% trong nam 2025 nh¢ nhiéu du 4n cong suat méi di vao van hanh.
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4.2.2. Thi truong trong nudc

Trong thang 02/2026, theo k& hoach vdn hanh hé¢ thong dién qudc gia do Bo
Cong Thuong phé duyét, tong san lugng dién san xuit va nhap khéu cua Viét Nam
trong nam 2026 dugc xay dung theo nhiéu kich ban khac nhau dé€ dam bao dap ting
nhu cdu phu tai ting cao. Trong kich ban co sd, tong san lugng dién toan hé thong
nam 2026 du kién dat khoang 350 ty kWh, trong khi kich ban phu tai cao c6 thé 1én
t6i khoang 360,26 ty kWh.

Ngoai ra, theo bdo cao nganh dién ctia Chiing khodn Vietcombank (VCBS) cong
bd thang 02/2026, cac yéu t6 nhu tinh trang thlly vdn, nguén cung than va tién do
cac du 4n dién 16n sé dong vai tro quan trong trong viéc dinh hinh trién vong nganh
dién trong ntia ddu nam 2026. V€ tinh hinh thoi tiét, Vién Nghién ctu Khi hau
Quoc té (IRI) du bao kha nang cao trang thai Trung lap sé chiém vai tro cht dao
trong ntia ddu nam 2026. Dén thang 4/2026, xac suat trang thai Trung lap dugc udc
tinh 1én téi 78%.

Bén canh d6, theo dinh hudng phat trién nang lugng qudc gia, Viét Nam sé tiép
tuc ddy manh dau tu vao hé théng nguon dién va lusi dién nham dap dng nhu cau
dién tang nhanh trong trung va dai han. Theo Quy hoach dién VIII, t6ng nhu cau
von dau tu cho phat trién ngudn va luédi dién giai doan 2026-2030 udc khoang 136
ty USD, trong d6 phan 16n danh cho phat trién cic nguon dién méi va md rong hé
thong truyén tai.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong béi canh tinh hinh kinh t€ va nganh ning lugng thang 02/2026 van tiém
4n nhiéu bién dong, dat ra khong it thach thic va co hdi méi cho nganh nang lugng.
Dbiéu nay doi hoi cac doanh nghiép trong nganh nhu Tap doan Cong nghiép — Nang
lugng Quoc gia Viét Nam (Petrovietnam) can c¢6 nhiing diéu chinh chién lugc dé
thich nghi va tan dung nhiing xu huéng nay.

Du6i day la mot sé khuyén nghi cu thé danh cho Petrovietnam, nhdm t6i uu héa
hoat dong va ndm bat co hji trong méi truong kinh doanh hién tai:

* Tiép tuc ddy manh phat trién chudi gia tri khi - dién - LNG nhdm dap
tng nhu ciu nang lugng ngay cang ting cia nén kinh té. Véi trién vong tang
trudng kinh té tich cuc va nhu cau dién du kién tiép tuc mé réng trong giai
doan 2026 - 2030, Petrovietnam cén ting toc trién khai cac dy an dién khi va
ha tdng LNG trong diém, dong thai t6i uu hoa chudi cung ting khi tit khai
thac, nhap khéu dén phat dién.

* Trong bdi canh nhu cdu ning lugng toan cdu van duy tri & mdc cao va gia
nang lugng c6 xu hudéng bién dong manh, viéc md rong hoat dong tim kiém
- tham do tai cac bé tram tich tiém ning trong nudc va khu vuc sé gitp Petro-
vietnam cung ¢4 nguén tai nguyén, dam bao san lugng khai thac 6n dinh va
duy tri nguén thu chu lyc.

* Vi viéc cac t6 chiic tai chinh quéc té€ déu danh gia Viét Nam la diém dén
hép dan ctia dong von FDI, ddc biét trong cac linh vic cong nghiép va ning
lugng. Petrovietnam c6 thé tan dung xu hudng nay d€ ting cudng hgp tac voi
cac tap doan ning lugng toan cau trong cac du an LNG, dién khi, nang lugng
tai tao va cong nghé mdi, qua d6 nang cao nang luc tai chinh, cong nghé va
quan tri dy an.

® Vi thi trudng nang lugng thé gidi con nhiéu bién dong, viéc tang cudng
quan tri chi phi, t6i uu héa van hanh cac nha may loc - héa dau, dién va khi
sé giup Petrovietnam nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh. Dong thai, viéc
ddy manh chuyén déi s6, ing dung cong nghé trong quan ly van hanh va du
bao thi truong ciing sé gép phan ning cao hiéu qua hoat dong cua tap doan.

* Bién dong gia dau, khi va cac san phdm nang lugng trén thi trudng quéc
té€ ngay cang phtic tap, do d6 Petrovietnam can ti€p tuc nang cao nang luc du

bao thi trudng, xay dung cac kich ban kinh doanh linh hoat va trién khai cac
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cdng cu quan tri rai ro pht hop, giup tdp doan cht dong hon trong viéc diéu
chinh chién lugc kinh doanh, t6i uu héa lgi nhuén va han ché tac dong tii bién
dong thi truong.

® V6ivi thé la tap doan nang lugng chu luc cua Viét Nam, Petrovietnam can
tiép tuc phdi hop chit ché véi cac co quan quan ly trong viéc xay dung va trién
khai cac chinh sach ndng lugng, dong thoi tham gia tich cuc vao cac du an ha
tang nang lugng trong di€ém. Viéc ning cao vai tro diéu phoi va phat trién hé
thong nidng lugng sé giup Petrovietnam cting c6 vi thé chién lugc trong qua
trinh phat trién kinh t€ va dam bao an ninh néng lugng quéc gia.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 02 NAM 2026

LI Cac chitiéu nam daunam
2026 2026 A B C D
1 Tangtruéng GDP n/a - - - - -
2 Chisd san xuat cong nghiép (IIP) n/a - 816 1010 1104 -

3 Hoat dong ctia doanh nghiép
31 Thannapmol N 0T e OB TS
32 Quylinoatdong ON SIS I .
3.3 Rt lui khdi thi truang DN - 76.997 - - 14,9 -
RS _Ngungkmhdoanhcommhan ................. DN ................ 4257 ........ 5 8472 .......... 78 ........ ”98 ....... 1028 ............. -
oo o v e s ws wms -
- Hoan tét gidi thé DN 3.290 7.899 711 1894 2102 -
4 V6n dau tu thyc hién toan xa hoi Nghin ty
1 Vo Gaututhyohientunguin NN Nohinty 388 835 - 1004 S -
L2 VnFOgengy VUSO80 s
4.3 Von FDI thyc hién Ty USD - 3,21 - - 1088 -
5 Iﬁ:ggg‘g:ﬂfdﬁgg hoavadoanh ity 6137  1.236,6 - 1085 1079 -
6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD
81 Tongkimngachxudtkhau Tyusp 3306 7836 TBS 1057 TS . ;
82 Tongkimngachnhapkhay wuso . 410 T84 o4 10ah 1285 y
6.3 Can can thuong mai T§ USD Nhépjfgz Nhép;ig; - - - -
7 Chisd gia

1 ONSSGRNUONG e 04 10535 10294 10118
T2 ONSSGAVNG e e A 16267 01
T3 ONSSGADOBMT e S 10231 10274 988D
7.4 Lam phat cao ban 100,82 103,74 103,47 -

A: Thang 02/2026 so véi thang 01/2026
C: Binh quan 2 thang dau ndm 2026 so vai cung ky

B: Thang 02/2026 so vdi thang 02/2025
D: Thang 02/2026 so vdi thang 12/2025
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