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KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE GIGI THANG 01/2026
1.1. Téng quan chung

Trong boi canh kinh té toan ciu budc sang ndm 2026 véi nhiéu tin hiéu dan xen
gitia 6n dinh va thach thic mdi, cac quyét sach tién té ctia nhiing nén kinh té€ 16n
ti€p tuc dong vai tro then chot, dinh hinh xu huéng tang truéng, dong von va tam
ly thi trudng trén pham vi toan cau. Ngay 28/01/2026, Cuc Dy tri Lién bang My
(Fed) da giti nguyén lai suét trong cudc hop chinh sach dau tién cua ndm nay, véi ly
do nén kinh té I6n nhat thé gidi van tang truéng manh mé. Dong thdi ctia Fed dién
ra trong béi canh co quan nay dang phai d6i pho véi stic ép ngay cang ting tii Tong
thong Donald Trump vé viéc yéu cau cat giam lai suét.

Cung v6i Fed, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) va Ngan hang Anh (BoE)
ciing lua chon cach ti€p cin than trong, uu tién 6n dinh vi moé va kiém soat lam phat
hon 1a kich thich ting trudng manh mé trong ngin han.

FED GIJ' NGUYEN LAI SUAT NGAY 28/01/2026
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Nguén: Cuc Du trir Lién bang My

Trong thi truong ngoai héi va hang héa thang 01/2026,viéc dong USD suy yéu
trong mot s6 giai doan lam cho hang héa dinh gid bang USD tré nén hip dan hon,
dong thai gép phan tao dong luc ting gia cho dau tho vao cudi thang. Theo dii liéu thi
truong ngay 29/01, gia dau Brent va WTT1an lugt dat muic cao nhat trong nhiéu thang,
phan 16n do lo ngai gian doan ngudn cung lién quan dén cing thing Trung Dong.
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Hoat dong san xuét toan cau cho thay su cai thién trong thang 01/2026 véi chi s6
PMI san xudt khu vic dong euro cia HCOB, da tang 1én 49,5 trong thang 1 tii mtic
thdp nhat trong chin thang la 48,8 vao thang 12. Hoat dong san xudt tai hai cuong
quéc xudt khau Nhat Ban va Han Quéc da dat mic cao nhét trong nhiéu ndm, cho
théy trién vong tuoi sang hon. Hoat dong san xudt cia Trung Qudc ciing ma rong voi
toc d6 nhanh hon khi cac don dit hang xudt khiu phuc héi, trai ngugc véi béo cao
chinh thtic truéc d6 cho thdy hoat dong dang suy yéu. Bén canh d6, hoat dong san
xudt cia An P9 da ting nhe khi nhu cdu cai thién, mic dit mtc ting nay khong da
manh dé thuc ddy su lac quan trong kinh doanh hodc tang dang ké s6 lugng viéc lam.

1.2. Cac nén kinh té& I16n trén thé gigi
[ ] M)’}

Trong thang 1/2026, nén kinh t€ My ghi nhan mic ting truéng GDP 4,4%, vuot
du bao, cht yéu nho tiéu diing ndi dia manh mé cling su cai thién trong xuét khau
va dau tu kinh doanh. Con s6 nay cho théy stic chong chiu dang ké ctia nén kinh
té€ My, bat chép lai sut cao va nhiing bit 6n toan cau. Tuy nhién, ting trudng van
mang tinh phan hda, khi lgi ich tap trung nhi€éu hon & nhém thu nhap cao va doanh
nghiép 16n, con ap luc chi phi sinh hoat van dé ndng lén ting l6p trung luu va thu
nhap thap.

Bdo cdo viéc lam phi nong nghiép méi nhat ctia My cho thdy s6 viéc lam phi
ndng nghiép tang 50.000 trong thang, thap hon so véi udc tinh 73.000 ctia cac nha
kinh t€ dugc Dow Jones khao sat. Tuy nhién, ty 1¢ that nghiép giam nhe xu6ng 4,4%,
trong khi cac nha kinh t€ dy bao 1a 4,5%. Véi 7,5 triéu nguoi that nghiép va tich cuc
tim viéc tai My vao thang 12/2025, khoang 26% thudc nhém that nghiép dai han,
tiic tim viéc trong hon 27 tudn ma van chua ¢ viéc lam.

TY LE THAT NGHIEP MY TiNH BEN HET THANG 12/2025
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Ngoai chinh sach tién té, chinh sich tai khdéa My cling la diém ndng trong thang
1/2026 khi Quéc hoi va Nha Trang dién ra cac cudc dam phan quyét dinh vé ngan
sach lién bang cho ndm tai khoa 2026. Trong boi canh hét han mot s6 diéu khoan
vé trg cdp ACA va cac khoan tin thué ti cudi nam 2025, Quoc hdi da phai lam viéc
gap rat d€ thong qua cac du luét chi tiéu lién bang nham tranh gian doan dich vu va
du kién chi tra trong tuong lai. Cu thé, trong thang 1, géi ngan sach lién bang 2026
da dugc thong qua bao gom cac du luat chi tiéu cho cac co quan nhu Noi vy, Khoa
hoc, Nang lugng va cac chuong trinh lién quan khac, qua d6 tao ra nén tang tai khoa
tam thoi trudce khi cac van dé chi tiét con lai dugc giai quyét.

Bén canh dé, thi trudng chiing khodn My ghi nhén nhip di€éu chinh manh sau
khi lién tuc dat dinh vao cudi nam 2025, phan anh tam ly than trong ctia nha dau
tu trudc boi canh vi mo va chinh sach tién té. Trong phién 26/1, chi s6 S&P 500
da nhich ting 0,5% 1én 6.950 di€ém; Chi s6 trung binh cong nghiép Dow Jones tién
thém 314 diém, tuong duong 0,64% va chot phién v6i 49.412 di€m; Chi s6 thién vé
cong nghé Nasdaq Composite nhich 1én 0,43% va dong ctia & muic 23.601 diém.

BIEN BONG BA [;Hi SO CHINH CUA THI TRUGNG CHUNG KHOAN MY
TU DAU NAM 2025 DEN HET THANG 26/1/2026
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Bén canh d6, Tong thong My Donald Trump hém 7/1 da ky mot sac 1énh hanh
phap chi dao cac co quan chinh phu nuéc nay rat khoi 66 t6 chic quoc té. Cac t6
chtic va co quan khac ma My sé rut khoi bao gom Hiép udc Nang lugng Khong
Carbon, Dai hoc Lién hgp qudc, Uy ban Tu vin Bong Qudc té, T6 chiic G6 Nhiét
déi Quoc té€, Quan hé doi tac vi Hop tac Dai Tay Duong, Vién Dia ly va Lich sti Lién
My, Lién doan Quoéc té€ cac Hoi dong Nghé thuat va Co quan Van héa va Nhom
Nghién ctiu Chi va Kém Qudc té.
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= Trung Quoc

Trong thang 1/2026, btic tranh kinh t€ Trung Qudc budc vao ndm mdi véi nhiéu
dién bién dan xen va mang tinh phan hoéa r6 rét, khi ca dong luc noi tai lan nhu cau
tu thi trudng qudc t€ déu tao ra nhiing stic ép khac nhau déi véi tang trudng. Pang
cht y, chi s6 PMI chinh thiic do Téng cuc Théng ké Trung Qudc cong bd giam
xudng con 49,3 di€m, thap hon thang 12/2025 va ti€p tuc nam dudi ngudng 50 di€ém
- ngudng phan anh su md rong ctia hoat dong san xuat.

Tuy nhién, cac khao sat riéng biét tii khu vuc tu nhan lai cho két qua khac, khi
chi s6 PMI t6ng hgp ctia khu vuc tu nhan ting 1én 50,3, vugt ngudng 50 diém va cao
nhat ké tit thang 10/2025, nhd xu hudng don hang xuét khiu tiang trd lai, nhét 1a tu
thi truong Pong Nam A, va stic san xuit dugc thuc ddy trude ky nghi Tét Nguyén
dan. Sy khac biét nay cho thdy cdu tric nén kinh t€ Trung Quéc dang trai nghiém
tinh trang phan hoa gitia doanh nghiép 16n va doanh nghiép nho/tu nhan.

Bén canh d6, nhiing di liéu I6n hon vé tang trudng GDP va trién vong vi mo
cling cho thady Trung Quoc dang budc vao giai doan tdng trudng cham lai so véi cac
ndm truéc. GDP quy IV/2025 ghi nhan muc tang 4,5%, thdp nhat trong gan 3 nam,
du tong GDP ca ndm 2025 van dat muc tiéu 5,0% do xudt khdu manh mé bu dap cho
tiéu dung noi dia yéu.

TOC DO TANG TRUGNG GDP HANG QUY CUA TRUNG QUOC
S0 V(1 CUNG KY NAM TRUGC TU QUY 172021 BEN NAY
Bon vi tinh: %
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Trong boi canh do, chinh sach tién té va tai khéa ctia Bac Kinh tiép tuc mang
tinh ho trg, véi cac bién phap kich thich nhu cat giam mot s6 1ai sudt chuyén nganh
nham kich thich hoat dong san xudt va ho trg tiéu dung. Cac nha hoach dinh chinh
sach nhdn manh tép trung vao thuc ddy tiéu dung noéi dia va nang cao co cdu san
xuat, dong thoi dat muc tiéu tang trudng GDP cho nam 2026 trong khoang 4,5% -
5,0% dé phan anh thyc té€ méi cia nén kinh té.

[ 4]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 02/2026

Ngay 21/01, Ngan hang Nhan dan Trung Quoc (PBOC) tiép tuc giti nguyén lai
sudt cad ban, cho thiy Bac Kinh van than trong véi viéc néi long tién té trén dién
rong, trong bdi canh nén kinh té€ gidm t6c nhung rui ro tai chinh va ap luc ty gia van
hién httu. PBOC giii nguyén lai suat cho vay co ban LPR ky han 1 nam va 5 ndm lan
lugt 6 muic 3% va 3,5%, danh ddu thang thu tam lién ti€p khong diéu chinh. Quyét
dinh dugc dua ra khi kinh t€ Trung Quoéc tang trudng cham lai trong quy IV/2025,
chi dat 4,5% so v6i cung ky ndm trudc - mic thap nhét trong gan ba ndm qua.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRUNG oudc
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Tiéu dung suy yéu, ap luc giam phat va thi trudng bat dong san tram lang tiép
tuc gay stic ép 1én tang trudng, trong khi nhu ciu tin dung van &m dam. PBOC hién
van con du dia cit gidm ty 1é du trii bat budc va lai suit, song sé uu tién cac cong cu
ho trg c6 muc tiéu, nham kich thich kinh t€ nhung van bdo dam 6n dinh hé thong
tai chinh.

Vao dau thang 1/2026, Trung Qudc da chinh thtic phé duyét ké hoach sap nhap
hai doanh nghiép 16n trong linh vuc loc - héa dau va nhién liéu hang khong nhdm
thac ddy tai co cdu chién lugc va cling c6 ndng luc cung ting nhién liéu. Theo do,
Tap doan Hoéa dau Trung Quoc (Sinopec Group) va China National Aviation Fuel
Petroleum Co (CNAFLP Corp) sé sap nhap. Viéc sap nhap nay dugc phé duyét boi
Qudc vu vién Trung Qudc va dang tai trén trang web ctia Uy ban Quan 1y va Gidm
sat Tai san Nha nuéc.

Viéc hgp nhét sé tao ra mot hé thong kinh doanh tich hgp sau rong hon tit mua
sam dén phan phdi, logistics va ti€p nhién liéu tai san bay, gitip giam chi phi trung
gian, tang hiéu qua chudi cung ting nhién liéu hang khéng va nang cao an ninh niang
lugng qudc gia trong boi canh nhu cau nhién liéu hang khong du bao ting manh
trong dai han. Bdo cdo dan theo du bao ctia S&P Global cho thiy muic tiéu thu nhién
liéu hang khong ctia Trung Quoéc dy kién tang ti khoang 39,3 triéu tin nam 2024
lén khoang 75 triéu tdn vao nam 2040.

[5]
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= EU

Trong thang 01/2026, kinh t€ Lién minh chau Au (EU) ghi nhan da ting trudng
duy tri nhung chua thuc su btt phd, phan anh qua cac chi bao hoat dong kinh
doanh va dii liéu vi mo tong hop tuong déi tich cuc. Theo khao sat cia S&P Global,
chi s6 PMI t6ng hgp ctia khu vic Eurozone dat 51,5 diém, tiép tuc nam trén ngudng
50 diém cho thdy hoat dong kinh té van trong viing mé rong; tuy nhién, t6c d6 tang
trudng con cham, khi nhu cau méi tai mot s6 linh vuc dich vu va san xuét hang hoa
c6 déu hiéu suy yéu. S&P Global cho biét hoat dong ctia linh vuc san xuét dugc hd
trg nho s6 lugng don ddt hang gia ting, trong khi linh vuc dich vu ghi nhén téc do
tang truéng cham hon.

Ap luc lam phat tiép tuc gidm trong thang 1/2026, khi chi s6 gid tiéu dung &
Eurozone ha xuéng con khoang 1,7%, thap hon muc tiéu 2 % ctia Ngan hang Trung
tong chau Au (ECB) do gié ning lugng gidm va déng euro manh hon. Theo do,
Co quan Théng ké chau Au (Eurostat) cho biét chi phi ning lugng trong théng
1/2026 da giam 4,1%, manh hon so v6i mtic giam 1,9% hoi thang 12/2025. Ngugc
lai, gia thuc phdm, d6 udng c6 con va thudc la da day chi s6 nay ti 2,5% trong thang
12/2025 1én 2,7% vao thang 1/2026.

Dién bién phan hoa theo nganh va qudc gia thanh vién ciing ro nét, & mot sé nén
kinh t&€16n nhu Italia, dich vu tiép tuc mé& rdng v6i PMI dich vu dat 52,9, trong khi
linh vyc san xuét van co hep nhe, phan anh ca phan héa vé dong luc ting trudng
nodi dia va mdi trudng kinh doanh con nhiéu rai ro. Trong khi d6, Phap ghi nhéan su
suy gidm hoat dong dich vu trong thang 1/2026, chi s6 PMI nganh dich vu da giam
xuéng dudi muc 50,0 diém, mic phan dinh gitia ting trudng va suy giam, lan dau
tién ké tii thang 10, va S&P Global cho biét nganh nay da bi anh hudng bdi nhu ciu
yéu hon va su sut giam lugng don dat hang méi.

Trong boi canh dd, dong luc tai khoa va quy phuc hoi EU tiép tuc hd trg ting
trudng tong thé, véi trién vong dai han dugc cai thién do dau tu vao chuyén déi s6
va nang lugng xanh gitp thuc ddy nang luc san xuit ctia cdc qudc gia thanh vién.
Theo danh gia, cac khoan giai ngan tii RRF da gép phéin ho tr¢ ting truéng GDP
ngan han tai nhiéu qudc gia thanh vién, dong thoi tao du dia tai khéa dé chinh phu
duy tri dau tu cong trong boi canh chinh sach tién té van mang tinh than trong.

Bén canh d¢, thi truong lao dong con cho thay su chua phuc hoéi hoan toan, véi
ty 1¢ that nghiép & khu vuc Eurozone duy tri & mtc quanh 6,2 - 6,3 % tinh dén cu6i
ndm 2025. Mtic nay cho thdy tinh trang lao dong & EU van dang chiu stic ép, va chua
c6 cai thién ro rét trong thang 1/2026

[ 6]
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TY LE THAT NGHIEP TiNH DEN HET THANG 12/2025

Bon vi tinh: %
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Trong thang dau ndm 2026, cac td chiic kinh té€ qudc té 16n da cap nhét du béo
tang trudng toan cau cho cac ndm tdi, cho thiy btc tranh tang trudng am dam
nhung 6n dinh trong béi canh nhiéu rii ro con ton tai.

Ban cép nhat Bao cao Trién vong kinh té thé gi¢i dugc Quy Tién té quoc té (IMF)
cong bo vao ngay 19/01 cho biét ting trudng kinh t€ toan cau du bdo sé dat 3,3%
trong ndam 2026 va gitt nguyén du béo ting trudng toan ciu 3,2% cho ndam 2027. O
cac nudc phat trién, tang trudng dugc du bao la 1,8% vao 2026 va 1,7% vao 2027,
trong khi cac nén kinh t€ méi n6i va dang phat trién dy kién ting trudng trén 4%
trong ca hai nam.

Cing trong thang 1/2026, Ngdn hang Thé giéi (World Bank) cong b6 bao cao
Trién vong Kinh té€ Toan ciu, kinh té toan cau dang cho thay kha nidng chéng chiu tét
hon so véi dy kién, du cdng thing thuong mai kéo dai va bt dinh vé chinh sach vin
& muc cao. Theo dd, tang trudng toan ciu dy kién sé duy tri tuong d6i 6n dinh trong
ndm 2026 - 2027, trong do6 sé giam nhe & miic 2,6% vao ndm 2026 trudc khi phuc
héi 6 mtic 2,7% trong ndam 2027 - cao hon so v6i du bao cong bo hoi thang 6/2025.

Con theo Bdo cdo Tinh hinh va Trién vong Kinh t€ Thé giéi ndm 2026 ctia Lién
Hgp quéc (UN) du bao san lugng kinh té€ toan ciu sé tang trudng 2,7% trong nam
nay, thap hon mét chut so véi muic 2,8% cua nam 2025 va thap hon nhiéu so véi
muc trung binh trudc dai dich Covid-19 la 3,2%.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GIGI GIAI DOAN 2026 - 2027
Bon vi tinh: %
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| PHANI |

KINH TE VIET NAM

Ném 2025, kinh t€ vi m6 Viét Nam ghi nhén sy tdng trudng an tugng véi GDP
du kién dat hon 514 ty USD (tang 8,02%), dua Viét Nam 1én vi tri 32 thé gi¢i, GDP
binh quan dau ngudi vugt 5.000 USD, chinh thtic vao nhom thu nhép trung binh
cao. On dinh vi mé dugc gitt viing (lam phat thap, ty gid 6n dinh), thu hut FDI
manh mé, xudt nhap khau vugt 920 ty USD, dau tu cong va xa hoi tang cao, co cau
kinh t&€ chuyén dich tich cuc, dong thoi cac thi truong tai chinh phat trién, cing c6
nén tang cho giai doan phat trién tiép theo

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 01/2026
1.1. Cac chi tiéu kinh té& - xa hdi
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

Chi s6 san xuat toan nganh cong nghiép (IIP) thang 01/2026 udc giam 0,2%
so v6i thang trudc va ting 21,5% so véi cung ky nam trudc. Trong d6, nganh ché
bién, ché tao ting 23,6% so v6i cung ky nam trudc; san xudt va phan phoi dién tang
14,1%; cung cap nudc, hoat dong quan ly va xt ly rac thai, nudc thai tang 13,6%;
nganh khai khoang ting 10,3%.

TOC DO TANG, GIAM IIP THANG 01/2026
S0 VOI CUNG KY NAM TRUGC CUA MOT SG BIA PHUONG
Bon vi tinh: %
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Chi s6 san xuit cong nghiép thang Mot nam 2026 so véi cung ky ndm trudc tang
6 ca 34 dia phuong. Mot s6 dia phuong c6 chi s6 IIP dat mtc tang kha nho nganh
cong nghiép ché bién, ché tao; nganh san xuét va phan phéi dién ting cao. G chiéu
ngudgc lai, mot s6 dia phuong c6 chi s6 IIP tang thap do nganh cong nghiép ché bién,
ché tao; nganh khai khoang va nganh san xudt, phan phoi dién tang thap hodc giam

1.1.2. Xudt nhép khdu
= Xudt khdu hang héa:

Kim ngach xudt khdu hang héa thang 01/2026 dat 43,19 ty USD, giam 2,0% so
v6i thang trude. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nudce dat 9,51 ty USD, giam 2,0%;
khu vuc ¢6 von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) dat 33,68 ty USD, giam 1,9%. So
v6i cung ky nam trudc, kim ngach xuét khau hang hoa thang Mot tang 29,7%, trong
d6 khu vuc kinh té trong nudc giam 1,3%, chiém 22,0% tong kim ngach xuat khau;
khu vuc ¢ von dau tu nudc ngoai (k€ ca dau thod) tang 42,2%, chiém 78,0%.

V€ co cdu nhom hang xudt khdu thang 01/2026, nhém hang cong nghiép ché
bién dat 38,43 ty USD, chiém 89,0%; nhém hang néng san, lam san dat 3,65 ty USD,
chiém 8,5%; nhém hang thuy san dat 1,01 ty USD, chiém 2,3%; nhém hang nhién
liéu va khoang san dat 0,10 ty USD, chiém 0,2%.

= Nhdp khdu hang héa:

Kim ngach nhép khdu hang héa thang 01/2026 dat 44,97 ty USD, tang 0,6% so véi
thang trudc. Trong do, khu vyc kinh t€ trong nudc dat 12,91 ty USD, giam 11,4%;
khu vuc ¢6 von dau tu nude ngoai dat 32,06 ty USD, tang 6,5%. So véi cung ky nam
trudc, kim ngach nhép kh4u hang héa thang Mot tang 49,2%, trong d6 khu vuc kinh
té trong nudc tang 18,2%; khu vuc c6 von dau tu nude ngoai tang 66,8%.

Vé co cdu nhom hang nhap khéu thang 01/2026, nhém hang tu liéu san xudt
dat 42,3 ty USD, chiém 94,0%, trong d6 nhém hang mdy moéc thiét bi, dung cu phu
tung chiém 56,1%; nhém hang nguyén, nhién, vatliéu chiém 37,9%. Nhom hang vat
phdm tiéu dung dat 2,67 ty USD, chiém 6,0%.

Theo s6 liéu so bo, can cian thuong mai hang héa thang 12/2025 nhap siéu 0,64
ty USD; ca nam 2025 xuat siéu 20,05 ty USD; thang Mot nhap siéu 1,78 ty USD
(cung ky nam trudc xuat siéu 3,17 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té trong nuéc
nhép siéu 3,4 ty USD; khu vuc c6 vén dau tu nudc ngoai (k€ ca diu thd) xuét siéu
1,62 ty USD.
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1.1.3. Tinh hinh dang ky doanh nghiép

Trong thang 01/2026, ca nudc cé gan 24,2 nghin doanh nghiép thanh ldp méi
véi s6 von dang ky la 180,9 nghin ty dong va s6 lao dong dang ky gan 108,2 nghin
lao dong, tang 40,9% vé s6 doanh nghiép, tang 9,0% vé von dang ky va tang 7,5%
vé 6 lao dong so vé6i thang 12/2025. So véi cung ky ndm trudc, tang 126,8% vé s6
doanh nghiép, taing 92,3% v¢€ s6 von dang ky va tang 32,7% veé s6 lao dong. Von dang
ky binh quan mot doanh nghiép thanh lap méi trong thang dat 7,5 ty dong, giam
22,6% so véi thang trudc va giam 15,2% so vé6i cung ky nam trude. S6 von dang
ky tang thém cua cac doanh nghiép dang hoat dong trong thang 01/2026 dat gan
358,1 nghin ty dong, giam 2,5% so véi cung ky ndm 2025. Bén canh d6, ca nudc con
c6 hon 24,5 nghin doanh nghiép quay trd lai hoat dong (ting 146,2% so véi thang
trude va tang 7,6% so véi cing ky nam 2025), nang téng s6 doanh nghiép thanh lap
mdi va quay trd lai hoat dong trong thang 01/2026 1én gan 48,7 nghin doanh nghiép,
tang 45,6% so véi cung ky nam 2025.

Theo khu vuc kinh t€, thang 01/2026 c6 304 doanh nghiép thanh lap méi thudc
khu vic nong, 1am nghiép va thay san, tang 169,0% so v6i cung ky nam trudc; 5.480
doanh nghiép thu¢c khu vuc cong nghiép va xay dung, tang 115,4%; gan 18,4 nghin
doanh nghiép thudc khu vuc dich vy, ting 129,9%.

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP TAI VIET NAM

DN dang ky thanh lap méi DN rat lui

nghin doanh nghiép nghin doanh nghiép

va quay trd lai hoat dong A khai thi trutng
48,7 p 7_ 66,2

A 456% A 135%

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.4. Hoat déng dau tu

Hoat dong dau tu trong thang 01/2026 tap trung cht yéu vao phéan khai ké hoach
von ndm 2026, cac cong trinh méi dugc bé tri von dang trong thoi gian chudn bi
hoan tét thu tuc, h6 so chuén bi d4u tu nén khéi lugng thuc hién chu yéu tai cac
cong trinh chuyén tiép. Ty 1¢ von dau tu thuc hién ti nguén ngin sach Nha nudc dat
4,8% so v6i ké hoach nam va tdng 19,3% so véi cung ky ndm 2025. Vén dau tu tryc
ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam thang 01/2026 dat 1,68 ty USD, tang 11,3%
so vé6i cung ky nam trudc.

T6ng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/01/2026 bao
gom: Von déing ky cdp méi, von dang ky diéu chinh va gia tri gép von, mua ¢8 phan

ctia nha dau tu nudc ngoai dat 2,58 ty USD, giam 40,6% so véi cung ky ndm trudc.
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Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam thang 01/2026 udc dat
1,68 ty USD, tang 11,3% so v6i cung ky ndm trudc. Day la s6 von dau tu truc ti€p
nudc ngoai thuc hién cao nhat thang Mot trong 5 nam qua. Trong dé: Cong nghiép
chébién, ché tao dat 1,39 ty USD, chiém 82,5% tong von dau tu truc tiép nudc ngoai
thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san dat 110,2 triéu USD, chi€ém 6,6%; san
xudt, phan phoi dién, khi dot, nudc néng, hoi nude va diéu hoa khong khi dat 66,6
triéu USD, chiém 4,0%.

Tinh chung t6ng von dau tu ctia Viét Nam ra nudc ngoai (von cip méi va diéu
chinh) dat 238,3 triéu USD, gdp 2,9 lan so véi ciing ky nam truéc. Trong do: Xay
dung dat 150,9 triéu USD, chiém 63,3% t6ng von dau tu; ndong nghiép, lam nghiép
va thay san dat 30,7 triéu USD, chiém 12,9%; van tai kho bai dat 27,9 triéu USD;
chiém 11,7%.

Trong thang 01/2026, c6 18 qudc gia va viing lanh thé nhan d4u tu ctia Viét Nam,
trong do: Kyrgyzstan 1a nudc dan dau véi 149,9 triéu USD, chiém 62,9% téng von
dau tu; Angola 30,0 triéu USD, chiém 12,6%; Kazakhstan 21,0 triéu USD, chiém
8,8%; Lao 12,9 triéu USD, chiém 5,4%; An D 6,0 triéu USD, chiém 2,5%.

1.1.5. Chi s6 gia tiéu dung

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 01/2026 ting nhe 0,05% so véi thang trudc cht
yéu do gia thit lon tang do nhu cau tiéu dung dip Tét Nguyén dan Binh Ngo ting
cao, gia an udng ngoai gia dinh, gia vat liéu bao dudng nha & ting do nhu cau son
stia nha ctia dén ndm méi ctia nguidi dan tang. CPI thang 01/2026 tang 2,53% so véi
cung ky nam trudc.

TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 01/2026 SO VI THANG TRUGC
Bon vi tinh: %

Chisé Nhad, dien Déubng Hanghoa Th.bi& Maymac, Hangan Thudc& Vanhoa, Gido  Théngtin  Giao
gia  nudc, chat &thuéc &dichvy dédung manén, &dichvu dichvy  giditri, duc &truyén  théng
tdung dot&VLXD & khac ~ giadinh giaydép anudng yté dulich théng

Nguén: Cuc Théng ké
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1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Téng trudng tin dung

Tin dung dugc du bdo ti€p tuc tang trudng manh mé trong nam 2026 khi Ngan
hang Nha nudéc dit muc tiéu mé rong du dia 2,79 triéu ty dong véi muic tang 15%
so v6i 2025. Cing theo Ngan hang Nha nudec, cac t6 chtic tin dung du bao rang cac
yéu t6 vi mo va lai sudt nhu: trién vong ting trudng kinh té, bién dong trong nhu
cau dau tu vao san xudt - kinh doanh, xu huéng diéu chinh 1ai suat cho vay, sy xuat
hién ctia cac co hoi dau tu mdi, va dién bién thuong mai quéc t€ (bao gobm viéc ky
két va trién khai cac hiép dinh thuong mai song phuong hodc da phuong), sé tac
dong tich cuc dén nhu cau tin dung ctia khu vuc doanh nghiép trong 6 thang dau
ndm va cad nam 2026.

Ngay tli dau nam, tin dung dugc dinh hudng tap trung vao chat lugng, uu tién
céc linh vyc san xuat - kinh doanh, ban 1é va doanh nghiép nho va viia, dong thoi
kiém soat chét tin dung vao cac linh vuc tiém 4n rai ro nhu bat dong san. Trong boi
canh muc tiéu tang trudng GDP nam 2026 & mtc cao, chinh sach tin dung dau nam
dugc diéu hanh linh hoat nhung khong thic ddy tang trudng néng, phan anh cach
ti€p can than trong va chtt dong ctia co quan quan ly tién té.

TY LE TiN DUNG/GDP QUA CAC NAM
Bon vi tinh: %

184%

2021 2022 2023 2024 2025E 2030E
B Téngdungtindung(nghintiVND) B  GDP(nghin ti VND - gid hiénhanh) B Tin dung/GDP

Ngudn: NHNN, Cuc Théng ke, FiinGroup

10.444
8.487

Téc d6 ting trudng tin dung cao kéo dai dang lam gia ting don bay toan hé
thong, trong khi cac rang budc vé an toan von, ciu truc ky han va phén bé tin dung
ngay cang ro nét, cho thdy du dia tai trg tang trudng bang tin dung ngan hang dang
thu hep.

Hé thong ngan hang hién van git vai tro 1a kénh dan vén cha dao ctia nén kinh
té, dac biét doi véi khu vuc doanh nghiép viia va nhé. Cau tric nay khién tang
truéng kinh t€ phu thudc 16n vao kha nang mé rong tin dung ngan hang. Tuy nhién,
mo hinh tang truéng dua chi yéu vao tin dung dang tién dan t6i giéi han an toan.
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1.2.2. Ldi sudt

Mat bang lai sudt ngan hang tai Viét Nam thang 01/2026 ghi nhan xu huéng ting
nhe, phan anh ap luc huy dong von cta hé thong trong béi canh tin dung duge dinh
huéng tang truéng nhung kiém soat chit rai ro. Nhiéu ngan hang thuong mai da
diéu chinh lai suét tién gti di lén, ddc biét & cac ky han trung va dai; trong do, lai
sudt ky han ngan phé bién tiém can mic tran theo quy dinh, con ky han 12 thang tai
mot s6 ngan hang nho va viia da vugt moc 7%/nam, cao hon so véi cudi nam 2025.

Tinh dén ngay 26/1/2026, c6 9 ngan hang diéu chinh tidng lai suat huy dong ky
han 1 thang so v6i ngay 29/12/2025. Ngan hang c6 muc ting manh nhat la VIB, véi
muc ting lén t6i +1,25 diém phén trdm (dpt). Hién tai, c6 12 ngan hang dp dung
muic 1ai sudt kich trdn 4,75%/nam véi tién gui 1 thang, la mc t6i da theo quy dinh
ctua Ngan hang Nha nudéc doi véi tién gui dudi 6 thang. Danh sach cac ngan hang
nay bao gom: OCB, Sacombank, VPBank, TPBank, PVCombank, VIB, BVBank,
PGBank, VCBNeo, NamABank, NCB, VietABank.

Trén thi trudng lién ngan hang, mit bang lai sudt ting trd lai & hau hét cac ky han.
Lai sudt qua dém tang 71 diém co ban so véi cudi tudn trude, 1én 3.82%. Cac ky han
1 tudn va 2 tudn lan lugt ting 26 va 22 diém co bén, 1én 4.25% va 4.91%.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG TRONG 1 NAM QUA
Bon vi tinh: %/nam

s

Mar May Jul Sep Nov 2026
B LSbinhquanLNH-3thang M  LSbinhquanLNH-6thang B LS binh quan LNH -9 thang

Nguén: VietstockFinance
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1.2.3. Ty gié

Trong thang 01/2026, ty gia trung tim VND/USD do Ngan hang Nha nuéc cong
bd nhin chung bién dong trong bién do hep, phian anh diéu hanh 6n dinh cta co
quan quan ly tién té trong boi canh thi truong ngoai héi tuong doi can bang. Pau
thang, ty gid trung tam dugc niém yét quanh mdc 25.160-25.170 VND/USD, dao
dong nhe gitia cac phién giao dich. Trong ntia dau thang, ty gia c6 xu huéng nhich
tang va giam dan xen, chiu tdc dong tii dién bién dong USD trén thi trudng quoc té
va nhu cau ngoai t¢ phuc vu thanh toan dau nam.

Tinh dén ngay 26/1, ty gia trung tam VND véi dong USD tai Ngan hang Nha
nuéc (NHNN) 6n dinh & mdc 25.113 VND, giam 12 VND so v6i phién giao dich
trude do. Trén thi truong My, chi s6 USD Index (DXY) do luong bién dong dong
bac xanh véi 6 dong tién cht chot (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK, CHF) diing & mtic
97,46 diém.

DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM THANG 01/2026

Bon vi tinh: VND/USD
25.135

25.121

25.074

2 3 45 6 7 8 910 1M 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Nguén: FiinProX, YSVN

Cung chiéu véi dién bién nay, ty gia ban USD tai cac ngan hang thuong mai chi
bién doéng nhe, duy tri trong vung 6n dinh, cho théy thi truong ngoai héi thang
1/2026 khong xudt hién bién dong I6n va van ndm trong tdm kiém soat cia Ngan
hang Nha nuéc.
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1.2.4. Chung khodn

Theo S& giao dich ching khoan Ha N¢i (HNX), thang 01/2026, thi trudng c6
phiéu niém yét HNX giao dich v6i nhiéu bién dong manh, dién bién chi s6 gia 6
phiéu c6 xu huéng giam.

Chi s6 HNX index c6 xu huéng tang trong 03 tuan dau thang, dat dinh tai phién
giao dich ngay 22/1/2026. Giam diém manh sau khi dat dinh, chi s6 HNX index
lai nhanh chéng 14y lai da phuc hoi, giap chi s6 nay déng ctia phién giao dich cu6i
thang & muc 256,13 diém, tang 2,95% so v4i thang trudc.

Thanh khoan thi trudng ting manh véi khoi lugng giao dich binh quan dat
98,5 triéu c6 phiéu/phién, ting 31,41%, tuong ting gia tri giao dich binh quén ting
37,83% dat 2.220 ty dong/phién.

THI TRUONG CO PHIEU NIEM YET HNX
GIAO DICH V(I NHIEU BIEN BONG MANH TRONG THANG 01/2026
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Diém (trgi) W B Khéi lugng khép Iénh (trigu cé phiéu)
Ngudn: HNX

Trong khi d6, hoat dong tu doanh ¢ phiéu niém yét tai HNX ctia cac Cong ty
chting khoan thanh vién giam 71% so véi thang trudc, véi GTGD hon 460 ty dong
(chiém ty trong hon 1% toan thi truong). Cung véi xu huéng ban rong ctia nha dau
tu nudc ngoai, khoi tu doanh cac Céng ty chiing khoan ban rong hon 1.071 ty dong.

Tai thoi diém cudi thang 01/2026, thi trudng ¢ phiéu niém yét HNX c6 302
doanh nghiép niém yét véi tong gia tri niém yét dat hon 181 nghin ty dong. Gia tri
von hoa thi truong tai phién giao dich cu6i thang dat hon 464,3 nghin ty dong, tang
0,5% so v6i thang 12/2025.

bang chud y, VN-Index tién mot mach qua cic ngudng can dé vugt qua ving
1.900 diém, thiét 1ap dinh lich st 1.902,93 di€ém. Du vy, vai nhip gidm manh khién
diém s6 VN-Index da trugt khoi toan bo vung tich lay, dé€ rdi quay vé sat diém xuét
phat cia nam.

[ 18]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 02/2026

1.2.5. Lam phdt

Lam phat co ban thang 01/2026 ting 0,35% so véi thang trudc, tang 3,19% so
v6i cung ky nam trudc, cao hon muc tang 2,53% ctia CPI binh quan chung. Nguyén
nhan chu yéu do gid luong thuc, nang lugng 1a yéu t6 gép phan lam giam CPI chung
nhung da dugc loai trii trong danh muc tinh lam phat co ban.

DIEN BIEN LAM PHAT CG BAN DEN THANG 01/2026
Baon vi tinh: % (so vai cung ky nam trudc)
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Nguén: Cuc Théng ké
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truang, chinh sach

= Nghi quyét 01/NQ-CP vé phat trién kinh té - xa hoi va dy todn ngdn sdch nha
nudc ndm 2026

Chinh pht ban hanh Nghi quyét s6 01/NQ-CP ngay 08/01/2026 vé nhiém vy,
giai phap cht yéu thuc hién K& hoach phat trién kinh t€ - xa hoi va du toan ngan
sach nha nudc nam 2026. Trong d6 da dé ra chu dé, quan diém, trong tdm chi dao
diéu hanh nam 2026.

Theo do6, Chinh pht yéu cau cac cép, nganh, dia phuong tap trung chi dao, diéu
hanh thuc hién muc tiéu ting trudng GDP ca nudc nam 2026 phén dau tii 10% trd
1én gan véi giti viing 6n dinh kinh té vi mo, kiém soat lam phat va bao dam cac can
déi 16n; phat huy stic manh doan két, khong ngting d6i mdi, sang tao, dam nghi,
dam lam, tu tin, ty luc, tu cuong, tu cht chién lugc, quyét tam cao, nd luc 16n, hanh
dong quyét liét theo chu dé “Ky cuong trach nhiém; cht dong hiéu qua; d6i méi
sang tao; tang toc dot pha; ting trudng bén viing” v6i 05 quan diém, trong tam chi
dao diéu hanh.

» Thong tu s6 55/2025/TT-BKHCN ban hanh Quy chudn kj thudt quéc gia vé khi
thién nhién thuong pham (QCVN 140:2025/BKHCN)

Thong tu quy dinh, quy chudn ky thuat QCVN 140:2025/BKHCN quy dinh mtic
giéi han doi véi cac chi tiéu ky thuét lién quan dén an toan, stic khoe, moi truong
va cac yéu cau vé quan ly chét lugng d6i véi khi thién nhién thuong phdm, bao gém
khi thién nhién dudng 6ng (PNG), khi thién nhién nén (CNG) va khi thién nhién
héa long (LNG).

Khi thién nhién thuong phdm c6 ma HS dugc quy dinh tai phu luc A theo quy
dinh tai Thong tu s6 31/2022/TT-BTC ngay 8/6/2022 ctia B trudng Bo Tai chinh
ban hanh Danh muc hang hda xuat khau, nhip khiu Viét Nam. Quy chuén ky thuat
ap dung doi véi cac co quan, t6 chiic, ca nhan cé hoat dong lién quan dén viéc
san xudt, kinh doanh, ché bién, pha ché, nhap khau va phan phéi khi thién nhién
thuong phdm tai Viét Nam.

Vé 16 trinh 4p dung, ké tii ngay 1/1/2027, tat ca cac loai khi thién nhién thuong
phdm dugc san xuit, kinh doanh, ché bién, pha ché, nhap khiu va phan phéi dugc
quy dinh tai QCVN 140:2025/BKHCN phai dap tng cac quy dinh tai QCVN
140:2025/BKHCN trudc khi luu thong trén thi trudng.

= Nghi dinh s6 318/2025/ND-CP quy dinh chi tiét mét sé diéu ciia Ludt Viéc lam vé
ddng ky lao dong va hé thong thong tin thi trudng lao dong

Nghi dinh quy dinh hé so, trinh tu, tht tuc ding ky lao dong. Theo do6, Nghi
dinh quy dinh 3 nhém déi tugng dugc dang ky lao dong: Nguai lao dong thudc doi
tugng tham gia bao hiém xa hoi bat budc theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 2 Lut Bao

[18]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 02/2026

hiém xa hoi s6 41/2024/QH15; Ngudi lao dong dang c6 viéc lam va khong thudc doi
tugng tham gia bao hiém xa hoi bat budc; Nguai that nghiép la ngusi dang khong
c6 viéc lam, dang tim kiém viéc lam va sin sang lam viéc.

Can bg, cong chtic, vién chiic, luc lugng vii trang nhan dan khong thuc hién viéc
dang ky, diéu chinh thong tin dang ky lao dong theo quy dinh tai Nghi dinh nay.

® Quy dinh vé cudng ché thi hanh quyét dinh xi phat vi pham hanh chinh

Chinh phu ban hanh Nghi dinh s6 296/2025/ND-CP ngay 16/11/2025 quy dinh
vé cudng ché thi hanh quyét dinh xt phat vi pham hanh chinh.

Nghi dinh nay quy dinh vé€ nguyén tic, trinh ty, tha tuc 4p dung cac bién phap
cudng ché thi hanh quyét dinh xt phat vi pham hanh chinh, quyét dinh tich thu
tang vat, phuong tién vi pham hanh chinh, quyét dinh ap dung bién phap khac phuc
héu qua do vi pham hanh chinh géy ra trong trudng hop khong ra quyét dinh xu
phat vi pham hanh chinh, hoan tra kinh phi cho co quan da thuc hién bién phap
khac phuc hiu qua trong truong hgp khan cip can khic phuc ngay hau qua vi pham
(cudng ché), chi phi cudng ché, trach nhiém thi hanh va bao dam thi hanh quyét
dinh cudng ché.

= Nghi dinh 30/2026/ND-CP huéng dan Ludt St dung nang lugng tiét kiém va hiéu qud

Ngay 21/01/2026, Chinh pht ban hanh Nghi dinh 30/2026/ND-CP hudng dan
Luat St dung nang lugng tiét kiém va hiéu qua. Trong dé c6 quy dinh cac chinh sach
uu dai thuc déy stt dung nang lugng tiét kiém va hiéu qua.

Cac du an dau tu, md rong, nang cap, cai tao, chuyén ddi sang cong nghé st dung
nang lugng ti€t kiém va hiéu qua, giam phat thai khi nha kinh; cac dy an dau tu va
chuyén d6i sang san xudt san phdm tiét kiém nang lugng, giam phat thai khi nha
kinh; cdc dy 4n chuyén déi s6 trong san xuit, ché bién nong nghiép, thic ddy doi
mdi sang tao trong linh vuc st dung nang lugng tiét kiém va hiéu qua dugc xem xét
diéu chinh, b6 sung vao danh muc dy an dau tu thuéc danh muc phén loai xanh.

Céc t6 chtic dich vu nidng lugng dugc hudng cac vu dai, ho trg ctia Nha nudc, ho
trg ctia Quy thac ddy st dung ning lugng tiét kiém va hiéu qua va ho trg tit Chuong
trinh quoc gia vé st dung nang lugng tiét kiém va hiéu qua.

Cac co sd st dung nang lugng ky két thoa thudn tu nguyén vé sti dung nang
lugng tiét kiém va hiéu qua véi co quan quan ly nha nudc hodc t8 chic cung cép
ndng lugng do nha nudc quan ly hodc uy quyén dugc hudng cac vu dai, ho trg tu
Chuong trinh quoc gia vé st dung nang lugng tiét kiém va hiéu qua va cac uvu dai,
hd trg ctia nha nuéec.

Nha nudc uu tién dao tao, bdi dudng ngudn nhén luc d6i véi cac t6 chic dich vu

nang lugng, dong thai khuyén khich cac t8 chic dich vu nang lugng tham gia dao
tao, boi dudng va gido duc vé st dung nang lugng tiét kiém va hiéu qua.
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2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam

Theo Nghi quyét 01/NQ-CP dugc Chinh phu ban hanh ngay 08/01/2026 vé
nhiém vy, gidi phdp cht yéu thuyc hién K& hoach phat trién kinh t€ - xa hoéi va du
toan ngan sach nha nudc nam 2026, Chinh phii yéu cdu cdc cdp, cdc nganh, cdc dia
phuong tdp trung chi dao, diéu hanh thyc hién muc tiéu ting truéng GDP cd nudc
ndam 2026 phdn ddu tii 10% tré lén gan véi giti viing 6n dinh kinh t€ vi mo, kiém
soat lam phat va bao dam cac can déi l6n ctia nén kinh té.

Trong bdi canh d6, nhiéu t6 chiic qudc té€ ciing dua ra danh gia tich cuc vé trién
vong kinh t€ Viét Nam, cho thay ky vong cao doi véi stic bat tang trudng ctia nén kinh
té, ngay ca khi moi trudng kinh t€ toan cau con tiém 4n nhiéu bién dong va rti ro.

Cu thé, UOB ndng du bdo GDP Viét Nam 2026 tir 7% lén 7,5%, nhd nén kinh
té€ chiing té kha nang chong chiu tét nam qua, tao tién dé viing chac trong bao cao
ctia minh.

Song song do, theo Bdo cdo chién lugc 2026 ma VinaCapital viia cong bd, to
chtic nay du dodn tang truéng GDP cua Viét Nam ndam 2026 la 8%. VinaCapital ky
vong 3 dong luc then chot sé thuc ddy tang trudng GDP nam 2026 bao gom: su phuc
héi tiéu dung & muc viia phai, moi lién két gitia tang trudng ha tang va bat dong san,
va xuét khiu sang My tiép tuc giti dugc da 6n dinh.

Bén canh d6, Ngdn hang HSBC cho rang trudc nguy co suy giam thuong mai toan
cdu Viét Nam khong phai la ngoai 1é. Tuy nhién, viéc xuit khdu cac san phdm “phu
hop”, nhu dién ti, trong bdi canh nhu ciu dugc thuc ddy boi tri tué nhén tao (AI) va
thi phdn ngay cang m& rong tai thi trudng My, c6 thé gitp Viét Nam vugt qua mot s6
khoé khén trong hoat dong thuong mai. HSBC du bao tang truéng GDP ciia Viét Nam
sé dat 6,7% trong ndm 2026, trong khi lam phat duy tri & muc viia phai khoang 3,5%.

Ngin hang Thé gidi (WB) ciing diéu chinh du bdo ting truéng GDP ciia Viét
Nam ndm 2026 lén 6,3%, so vdi miic 6,1% trudc do, song luu y du dia ting truéng
van phu thudc 16n vao kha nang ting pho véi cac ci sé¢c bén ngoai va duy tri 6n dinh
kinh t€ vi mo.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM NAM 2026 CUA MfJT sO T6 CHUC
Bon vi tinh: %

6,7

uoB VinaCapital HSBC WB
Nguén: Vibiz Monitoring, thang 01/2026
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thdng tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Trong thang 01/2026, thi trudng nguodn cung dau tho toan cau tié€p tuc chiu tac
dong dan xen tli cac quyét sach diéu tiét san lugng, dién bién dia chinh tri va xu
huéng diéu chinh chién lugc ctia cdc qudc gia san xudt 16n.

Khéi OPEC+ van dong vai tro then chét trong diéu kién cung dau khi tam diing
viéc tdng san lugng trong quy 1/2026 sau khi dd mé rong san lugng trong cudi nam
2025. béu thang 01/2026, tam nudc OPEC+ da thuc hién cat gidam san lugng ké
tif nim 2023, bao gdm A Réap Xé Ut, Nga, Iraq, UAE, Kuwait, Kazakhstan, Algeria
va Oman - da tai khdng dinh quyét dinh tam diing viéc tdng sén lugng theo thing
trong suét quy L.

Bén canh d6, xuét khu ddu nhién liéu ctia Nga sang chau A tinh dén ngay 26/01
dat khoang 1,2 triéu tdn (khodng 246.000 thiing mdi ngay) va dang trén da giam
thang thi ba lién tiép. Su sut giam nay xdy ra do mot s6 16 hang dugc chuyén hudng
dén céc co s6 luu trit trude khi tdi xuat khiu, so véi muc xuat khiu 2,5 triéu tin
trong thang 01/2025.

Canada va Brazil ciing ghi nhan muc san lugng dau tho ting nhe trong thdng
01/2026, do hoat dong khai thac dau nang va dau da phién phat trién manh, taing nguén
cung tli cac quéc gia ngoai OPEC, gép phan lam déi dao tong cung dau mo thé gisi.

bang chu y, Iran da xuét khau dugc 1,2 triéu thung dau tho/ngay trong thang 01/2026
khi mot s6 bién phap han ché triing phat dugc néi long gian tiép, gitip nang tong khoi
lugng dau chay vao thi trudng quoc té€ trong boi canh nhu cau chua bat manh.

Btic tranh nguén cung dau trong thang 1/2026 cling phan anh tac dong ctia hoat
dong tich tri dau tho tai cac thi trudng 16n, ddc biét 1a Trung Quoc khi lugng dau tho
du thtia ctia Trung Quoc da tang vot lén 2,67 triéu thung/ngay trong thang 12, tang
tu 1,88 triéu thung/ngay trong thang 11 va la miic cao nhét ké tii 2,27 triéu thung/
ngay dugc ghi nhan vao thang 6 ndm 2020, khi qudc gia mua dau tho 16n nhét thé
gi6i nay dang mua 6 at ddu gid ré trong thoi ky dinh diém ctia dai dich COVID-19.
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® Cdu ddu mé

Trong thang 01/2026, nhu cau dau mo tai cac thi trudng 16n phan anh cac dién
bién kinh té va dia chinh tri phuc tap lam ting bién dong tiéu thu va nhap khau.

Trung Qudc la nudc c¢é nhap khiu dau tho 16n nhat thé gidi, van duy tri miic
nhap khau cao trong nhiing thang cu6i 2025 va dau 2026, véi lugng dau nhap trai
phép va hop phap dat ky luc vao thang 12/2025 (khoang 13,18 triéu thuing/ngay) va
ti€p tuc 6 muc cao trong thang 1/2026 nho nhu cau ché bién dau tho tang va hoat
dong tich trii chién lugc cao.

Mot dién bién khac tai Hoa Ky, nhu ciu xang diu tiéu thu trong nudc va hoat
dong giao dich hgp dong dau tho ting cao trong thang 01/2026, khi cac nha giao
dich tim cdch phong ngtia rti ro lién quan t6i cing thdng dia chinh tri (nhu cing
thang gitta My va Iran) va bién dong ngudn cung tit Venezuela.

Dic biét, cac nha dau tu da d6 x6 mua dau & mtic gia ky luc trong thang 1 trong
bdi canh lo ngai vé nguon cung dau tho ctia Iran va lugng dau Venezuela van chuyén
dén bo bién Vinh Mexico cia My ngay cang tang. Viéc phong ngtia rli ro c6 thé
gitip cac nha san xuét giam thiéu rai ro va bao vé san lugng ctia ho khadi nhiing bién
doéng manh trén thi trudng bang cach an dinh gia dau.

= Dién bién gid
Trong thang 01/2026, gid dau tho toan cau ghi nhan nhiéu bién dong 16 rét trudc

ap luc tli can can cung - cdu, rui ro dia chinh tri va di liéu vi mo

Thang dau nam gia dau tho Brent va WTI ting manh, v6i Brent ghi nhan mic
tang 12% trong thang 1/2026, mtic ting theo thang 16n nhét ké tu gitia nam 2023.
Gia dau Brent tiéu chudn tham chiéu toan ciu da ting ti miic 64 - 65 USD/thung
vao dau thang 1én mtic trén 70 USD/thuing vao cu6i thang 01/2026.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 01/2026
Bon vi tinh: USD/thung
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Ngay 28/1 (theo gi¢ dia phuong), Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) cho
biét dy tri dau tho tai My da giam 2,3 triéu thung xudng con 423,8 triéu thung, trai
ngudgc so voi du bao ctia cac nha phén tich vé muc tang 1,8 triéu thung, viéc du tri
dau tho tai My giam bat ngs da ho trg gid dau. Bén canh do, viéc dong USD dao
dong & muc thap nhat trong 4 nam da git gid dau tho ¢ mtic cao.

1.1.2. Thi truong trong nudc
» Cung ddu mé

Nguon cung xang dau cho thi trudng Viét Nam tiép tuc dugc dam bao cht dong
va linh hoat trong thang d4u ndm. Cac doanh nghiép d4u méi kinh doanh xdng dau
16n nhu Petrolimex, Saigon Petro va cac doanh nghiép khac da ra soat va diéu chinh
ké hoach cung ting tui cudi nam 2025 d€ dap tung nhu cau tiéu thu sau Tét Nguyén
dan va dau ndm mdi.

Do6i véi nguon cung xang dau dip Tét Nguyén dan, trong thang 1/2026, Petrolimex
da xay dung ké hoach dam bao nguon va dam phan mua hang thang 1/2026 véi
lugng hang du kién 1én dén gan 784.000 m?, dép ting khoadng 90% nhu cdu dy kién,
thé hién su chudn bj ky luéng ngay ti thang 12/2025.

Toéng cong ty Xang dau Quan doi ciing da xiy dung ké hoach chi tiét tliing thang;
uu tién t6i da ngudn nhép tii cdc nha may loc d4u trong nudc d€ cung tng ra thi
truong, dong thoi b sung ngudn nhap khau dé€ bu dap thiéu hut cuc bo theo co cau
chting loai thi truong.

B¢ Cong Thuong ciing yéu cau toan bd h¢ thong thuong nhan dau mai, phan phoi
va ban 1é bdo ddm ngudn cung xang dau dn dinh, lién tuc trudc va sau Tét Binh Ngo
2026, khong dé€ xay ra gian doan tit khau ddu moéi dén céc ctia hang ban 1é. Cac doanh
nghiép dugc yéu cau can doi lugng hang gitia san xuét trong nudc va nhap khau, thuc
hién ddy da nghia vu du trii va san sang ting phé trong moi tinh hudng thi trudng.

®» Cdu ddu mé

Nhu cau tiéu thu xdng dau tai thi trudng Viét Nam tang cao hon mtc binh quan
hang thang do nhu cau di lai va san xudt dip Tét Nguyén dan Binh Ngo.

Theo ké hoach do Téng cong ty Xdang ddu Quan ddi (Mipec) xay dung, nhu ciu
xdng dau trong thang 1/2026 du kién khoang trén 1,1 triéu m’/tdn, chu yéu tap
trung vao xang va dau diesel phuc vu vén tai, san xuit va sinh hoat cua ngudsi dan.

Bén canh do, thi trudng xdng dau Viét Nam chuén bi chuyén d6i manh sang
nhién liéu sinh hoc, céng tac chudn bi dap ting nhu ciu phéi tron ethanol cho xiang
E10. Theo Bo Cong Thuong, ngudn cung ethanol (E100) hién tai c6 thé dugc dap
ting mot phan tli 6 nha mdy trong nudc véi téng cong sudt thiét ké khoang 500.000
m®*/nam, tuong duong khoang 40 - 50 % nhu cdu phdi tron cho xing E10 va E5,
phéan con thiéu sé dugc b8 sung qua nhap khiu tii cac thi trudng l6n nhu My va
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Brazil trong giai doan trudc va sau khi xdng E10 dugc tiéu thu rong rai. Di€éu nay
cho thay nhu c4u ethanol va gian tiép la nhu cau xang E10 sé tang nhanh khi 10 trinh
trién khai Thong tu 50/2025/TT-BCT dugc thuc hién, bdi ti ngay 1/6/2026 xang
E10 sé dugc phoi trén va st dung trén pham vi toan quéc thay thé xiang khoang
truyén thong, phi hgp v6i cam két giam phat thai va phat trién nhién liéu bén viing.

= Dién bién gid

Thang 01/2026, gia xang d4u trong nudc c6 bién dong ro rét theo ca hudng giam
va tdng trong cac ky diéu hanh gia khac nhau, phan anh anh hudng ti dién bién gia
dau thé gidi va chinh sach quan ly gia.

Ngay ti dau thang, theo diéu chinh gia cta lién B¢ Cong Thuong - Tai chinh
c6 hiéu lyc ti 15h ngay 08/01/2026, gia xang ESRON92 giam khoang 205 dong/lit
va RON95-1II giam khoang 357 dong/lit, mtic méi 1an lugt khong cao hon khoang
18.233 dong/lit va 18.560 dong/lit, trong khi gia dau diesel va kerosene cling giam
nhe trong ky nay.

O gitia thang, dién bién lai cho théy gia xing c6 xu hudng giam nhe khi ESRON92
dugc diéu chinh xuéng con khoang 18.283 dong/lit va RON95-IIT xuéng 18.631
dong/lit, trong khi gid ddu diesel va mot s6 san phdm dau khac lai tang nhe.

Dbén cudi thang 01/2026, cac diéu chinh gia ti€p tuc dién ra theo xu hudng ting:
tai ky cong bo gia c6 hiéu luc tii 15h ngay 29/01/2026, gia RON95-III ting khoang
214 dong/lit 1én t6i da khodng 18.845 dong/lit, trong khi ESRON92 ting khoang 56
dong/lit 1én khoang 18.339 dong/lit; gia diesel va kerosene cling dugc diéu chinh
tang trong ky nay.

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC
Bon vi tinh: VNB/Iit
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Bén canh do, tinh trang khoé khan kéo dai ctia cac doanh nghiép ban 1é xdng dau
tai Viét Nam do mtic chiét khau tti ddu mdi va nha phan phéi qua thép, khién hoat
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dong kinh doanh gan nhu khéng c6 1gi nhuan. Theo danh gia ctia cac chu doanh
nghiép ban 1é  TPHCM va cac tinh lan cén, mtc chiét khau thuong chi & 200 - 400
dong/lit (c6 Iuc chi 100 - 200 dong/lit), trong khi ho van phai tu chiu nhiing chi phi
khéc nén nhiéu ciy xdng 16 khoang 300 dong/lit va budc phai giam san lugng tiéu
thu dé€ han ché thua 16.

1.2. Du bao
1.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Btic tranh du bdo cho thiy ngudn cung dau thé gidi tiép tuc & trang thai du thua
trong thang 1/2026. Cac t6 chiic qudc té va cd quan phén tich déu dua ra du béo véi
diém chung la du kién san lugng sé ting, dan dén du cung trén pham vi toan cau.

Trong bao cao Thi trudng dau mo mai nhéat cong bo ngay 21/01, Co quan Nang
lugng Quoc té (IEA) nhan dinh ngudn cung dau toan cdu dvgc dy bdo sé ting 2,5
triéu thung/ngay trong nam nay lén 108,7 triéu thing/ngay, sau muc tang 3 triéu
thung/ngay vao nam 2025, phan 16n ting trudng dén tlii cdc nha san xudt ngoai
OPEC+, trong khi ton kho dau tho va san phdm tiép tuc duy tri 6 mtic cao.

Co quan Théng tin Nang lugng My (EIA) trong Trién vong nang lugng ngan han
cong b ngay 13/01 ciing du bao rdng sdn lugng nhién liéu long toan cdu sé tiép
tuc tang vao ndm 2026, véi miic tang khodng 1,4 triéu thung/ngay, chu yéu ti ca
OPEC+ va cac nudc ngoai khoi nhu cdc niéc Nam My.

Vé trién vong cua cac ngan hang 16n, Goldman Sachs tiép tuc nhin dinh thi
truong dau ndm 2026 sé du cung chi phoi va dua ra du bdo miic gid trung binh 56
do la/thiing, dong thoi canh bao dau Brent ¢6 thé giam vé 51 d6 la/thung néu Nga
va Ukraine dat dugc thoa thuin hoa binh.

___ THITRUGNG DAU MO TOAN CAU DU KIEN SE DU CUNG LGN CHO DEN NAM 2026
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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® Cdu ddu mé

Mot s6 du bao chinh thiic trong thang 01/2026 tii cac t6 chiic 16n cho thiy nhu
cau d4u toan cdu du kién ti€p tuc tang trong nam 2026 nhung toc do tang sé khong
qud manh va chiu anh hudéng ca bdi yéu t6 gia va diéu kién kinh té thé gisi.

Co quan Néng lugng Quoéc té€ (IEA) da nang du bdo ting trudng nhu cau dau
toan cau trong nam nay lén khoang 930.000 thung/ngay (bpd), cao hon mtic du bao
khoang 860.000 bpd trudec d6, do trién vong phuc héi kinh té va sy binh thudng héa
tiéu dung sau cac bién dong thi trudng ndm trudc.

Bén canh d6, IEA cling xac nhan tang trudng nhu cau dau thé giéi dugc du bao
& mc gan 0,93 mb/d trong nam 2026, du thi trudng van d6i mét véi du cung dang
ké trong quy ddu nam.

OPEC ciing du bao nhu cau dau mo thé€ gidi sé ting vao nam 2026 (véi toc do
tuong tu cho ca ndm 2027). Theo do, OPEC du bao nhu cau dau mo sé tang 1,34
triéu thiing méi ngay vao ndm 2027, gdn bang muc tang trudng 1,38 triéu thung moi
ngay du kién trong nam nay, va qua trinh chuyén déi sang nhién liéu sach hon sé
dién ra chAm hon so v6i mot s6 du doén.

= Dién bién gid

Trong thang 1/2026, xu huéng du bdo gia dau thé gisi tap trung vao ky vong
gid duy tri quanh mtc thip hon so véi cac ndm trudc, do du cung toan cau va ting
trudng nhu cau tuong doi cham.

EIA dua ra dy bdo chinh thtic cho nam 2026, trong d6 gia Brent binh quan dugc
ky vong & mtc khoang 56 USD/thung trong nam 2026, giam khoang 19% so véi
nam 2025, va gia WTI khoang 52 USD/thung, do du bao san lugng toan ciu vugt
hon nhu céu, khién ton kho tang. Bdo cdo Trién vong ning lugng ngan han cing
nhén manh rang gia d4u Brent giao ngay binh quan nam 2025 dat 69,04 USD/thuing.

Bén canh d6, BNP Paribas du dodn gia dau Brent c6 thé giam xudng 55 USD/
thuing trong quy 1/2026 trudc khi phuc hoi vé mtic 60 USD/thung trong phan con
lai ctia nam, do ting trudng ngudn cung din 6n dinh va nhu cau khéng c6 bién
dong lon.

Ngéan hang Goldman Sachs ciing ti€p tuc du bao gia dau binh quan cho nam 2026

la khoang 56 USD/thung cho Brent va 52 USD/thuing cho WTI, véi kha nang neo &
thap hon vao cu6i ndm néu ton kho toan cau tiép tuc gia tang.
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DU BAO GIA DAU DIESEL VA DAU THO CUA HOA KY

U.S. diesel and crude oil price Components of annual diesel price changes
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1.2.2. Thi trudng trong nudc
= Cung ddu mé

Trong thang 1/2026, nganh dau khi Viét Nam tap trung cong bo cac ké hoach va
du bdo nham dam béo nguén cung dau thd, san phdm xidng d4u trong nudc khong
bi thi€u hut hay dtt gay trong moi tinh hu6ng thi trudng.

Tai Hoi nghi tong két cong tac diéu hanh va cung ting xdng ddu nam 2025 t6
chtic ngay 16/1/2026, Cuc trudng Cuc Quan ly va Phat trién thi truong trong nudc
(B Cong Thuong) nhidn manh muc tiéu “khdng d€ thiéu, khéng d€ dut gay ngudn
cung xdng dau trong moi tinh hudng” trong nam 2026, dong thoi yéu cau cac doanh
nghiép dau moi phai thuc hién nghiém ké hoach tdng ngudn téi thiéu dugc phan
giao va tang cuong kiém tra, xti ly vi pham d€ tao can déi cung - cau cho thi trudng
ndi dia ngay tu dau nam.

Ciing theo cac van ban diéu hanh dugc cong bo lién quan dén ké hoach nam
2026, B Cong Thuong da yéu cau cac don vi san xuat trong nudc nhu nha may loc
dau Dung Quat va Nghi Son van hanh 6n dinh, git viing san lugng va tién d6 giao
hang, va cac thuong nhan dau méi can déi nguon hang ti ca san xudt trong nudc
va nhép khiu dé€ phuc vu tiéu dung trong giai doan cao diém Tét Nguyén dan Binh
Ngo 2026, nham tranh gian doan cung ting.

Ngoai cac ké hoach téng ngudn, Bé Cong Thuong da phén giao tong lugng xang
dau t6i thiéu gan 31,8 triéu m*/tdn cho ndm 2026, tuong duong binh quan khoang
2,65 triéu m’/thang, nham dam bao ngudn cung dép ting nhu cau tiéu dung va san
xudt tiép tuc ting, dong thai ho trg muc tiéu tang trudng kinh té ctia Viét Nam trong
ndm nay. Dinh hudéng nay dugc xdy dung dya trén dy bao nhu cau trong nudc sé
tang trong sudt nam 2026.
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® Cdu ddu mé

Theo du bao ctia co quan chuyén mon, nhu cau sti dung xang dau dip Tét Nguyén
dan Binh Ngo nam 2026 sé ting so v6i thai diém trude d6. D€ dam bao nguodn cung
xang dau, cac doanh nghiép, don vi kinh doanh xdng dau trén dia ban tinh da chu
dong nhap hang ciing nhu xay dung phuong an cung ting trong dip tét.

Du bédo ctua Cong ty TNHH MTYV Petrolimex Lang Son cho thdy trong thang
2/2026 - thoi diém trudc, trong va sau Tét Nguyén dan Binh Ngo nam 2026 nhu cau
vé xdng, dau sé tang cao hon thang trudc d6. Du kién san lugng xang dau tiéu thu
trung binh moéi ngay cua céng ty khoang 300m3/ngay, ting gan 20% so vé6i nhiing
ngay ctia thang 1/2026. Dic biét, trong 7 ngay nghi Tét Nguyén dan, du kién trung
binh mdi ngay san lugng tiéu thu sé vao khoang 400 - 450m3/ngay.

Bén canh d6, PVOIL da dua ra ké hoach phuc vu nhu cau ca quy 1/2026, trong do6
du kién nhu ciu khoang 1,3 triéu m® cho toan quy va thdm chi chuén bi nguén du
phong 1én t6i 1,4 triéu m?®, ting khoang 10-15 % so v6i mtic tiéu thu binh quan hang
thang, thé hién du bao nhu ciu tang trong giai doan ddu nam

= Dién bién gid

Trong thang 1/2026, Vién Dau khi Viét Nam (VPI) da cong bo cac du bao c6 tinh
tong quan vé xu hudng gia xang dau trong nudc, gia ban 1é xang ddu c6 xu hudng
di lén trong giai doan d4u nam, chiu tac dong chinh ti dién bién gia dau thé gisi va
chinh sach diéu hanh. Theo mé hinh Machine Learning ctia VPI, gid ban 1€ xdng E5
RON 92 va RON 95-III trong nudc c6 kha nang tang nhe trong cic ky diéu chinh
ddu ndm, v6i muic tang du bdo c6 thé tii 1,4% dén 4,9% so véi ky trudc, néu lién B
Cong Thuong - Tai chinh khong st dung Quy Binh 6n gia.

Phuong an diéu hanh gia xdng d4u cua lién B Cong Thuong nham bao dam
bién dong gia xdng diu trong nudc phu hgp véi bién dong gia xang dau thé gidi;
ti€p tuc duy tri muc chénh léch gid gitia xang sinh hoc ESRON92 va xdng khoang
RON95 & mtic hgp ly d€ khuyén khich st dung nhién liéu sinh hoc theo chti truong
ctua Chinh phu; bao dam hai hoa loi ich gitia cac cht thé tham gia thi trudng.
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2. THI TRUONG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudéng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Theo dii liéu do cong ty phan tich Kpler cung cap, Hoa Ky da cung cap 60% lugng
khi d6t ty nhién héa 16ng (LNG) cho Lién minh chau Au trong thang 01/2026,
khéng dinh vai trd 12 nha cung csp LNG chti dao cia nuéc nay tai chau Au trong béi
canh mot s& quan chiic chau Au ngay cang lo ngai vé sy phu thudc ngay cang ting
vao nang lugng cua Hoa Ky. Ty 1é nay cao hon so véi thang trudc va thang 1/2025,
thoi diém My cung cap 53% lugng hang nhép khiu ctia EU.

Tuy nhién, theo dii liéu so bo tii cong ty tai chinh LSEG, xudt khiu khi dot ty
nhién hoa léng tii My da giam trong thang 1 xudng con 11,3 triéu tan (giam so véi
muc ky luc 11,5 triéu tan cua thang 12) do dot rét dam vao cudi thang da khién mot
s0 nha may phai dong ctia va san lugng giam tai cac nha may khac.

Luogng khi dot chay vao cac nha may LNG cua My da giam xu6ng muc thap nhat
trong mot nam vao ngay 26/01. Nha mdy Freeport LNG da phai ngling hoat dong
mot phan trong thoi gian dong bang, trong khi nha may ctia Kinder Morgan da
nhap khau khi LNG tu Trinidad va Tobago sau khi ngting tiép nhén khi dét trong
tuan xay ra dot dong bang.

» Cdu khi

Trong thang 1/2026, nhu cau khi tu nhién toan cau khong ting dong loat, ma thé
hién sy phan héa manh gitia cac khu vuc.

Theo bao cdo ctia GECE, thai tiét lanh trong thang 1/2026 da khién nhu ciu khi
cho sudi 4m va phat dién tang 1én ro rét, thé hién qua téc do rut khi khoi kho luu
tri - c6 thoi di€ém xudéng muc thap nhit ké ti sau khing hoang niang lugng 2022.
Tuy nhién, nhu cdu khi tong thé cta khu vuc khong ting manh, do hoat déng cong
nghiép van suy yéu, ddc biét trong cdc nganh tiéu thu nhiéu nang lugng nhu hoa
chat va luyén kim.

Tai Hoa Ky, nhu c4u khi tu nhién c6 su tang ro rét, chu yéu dén ti khu vuc dan
cu va thuong mai do cac dgt lanh kéo dai tai nhiéu bang. Theo di liéu cua EIA, mtic
tiéu thu khi cho sudi &m tang manh trong ntia dau thang 01/2026, khién gia khi noi
dia bién dong ting trong ngin han, dong thoi lam gia tang ap luc 1én can d6i cung
- cau trong nudc.

Tai chau A, ghi nhan d4u hiéu nhu cdu LNG cai thién tai mot s6 quéc gia nhap
khéu chu chét, trong bdi canh gia LNG giam va ngudn cung déi dao. Trung Qudc,
An Do va mot s6 nén kinh t€ Dong A bit ddu taing mua LNG ngay ti ddu nam, cha
yéu phuc vu phat dién va nhu cau cong nghiép.
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= Dién bién gid

Trong thang 1/2026, gia khi ty nhién va khi LNG trén thi truong quoc té€ c6 xu
hudéng bién dong manh trong boi canh cung khi ting doi dao nhung ton kho thap
tai mot s6 khu vuc va thoi ti€t mua dong anh hudng dén nhu cau. Cac di liéu thi
truong ghi nhan gia khi ty nhién chudn giao dich tai cic san qudc té dao dong
quanh khoang 3,4 - 3,5 USD/MMBtu dau thang 2/2026, thap hon mtic dinh gan day
nhung van cao hon cung ky ndm trudc theo dii liéu thi trudng hang héa.

Thoi tiét, chinh sach tich tri va dong chay LNG tu My dang cuing luc tac dong
lén thi truong khi dot chau Au, khién gia bién dong manh du khu vic chua déi
mat nguy co mét dién trong ngan han. Theo Gas Infrastructure Europe, t6 chtic dai
dién cac nha van hanh hé thong luu tr@, truyén dan va LNG trong khu vuc, tinh
dén ngay 29/1, lugng khi dot du trii ctia EU chi con khoang 490 terawatt gio, tuong
duong 43% cong sudt kho chtta. So v6i cling ky ndm ngodi, muc du tri nay thap hon
khoang 130 toa tau ché hang ¢ 16n. Day la ty 1é thap nhat theo muia ké tii ndm 2022,
thoi diém xung dot tai Ukraine da gy ra cudc khiing hoang nguén cung nang lugng
nghiém trong trén toan khoi.

Trai véi xu huéng ép luc gia ting tai chau Au, gid khi LNG giao ngay tai thi
truong chau A trong thang 1/2026 gidm manh, cham mtc thdp nhit gan hai nim
qua. Di liéu thi tridng cho théy gia giao ngay tai chau A chi con ~9 USD/mmBtu,
lan dau tién giam dudi ngudng 10 USD/mmBtu ké tit ddu ndm 2020 trong giai doan
nhu cdu suédi am cao.

DIEN BIEN GIA KHi BOT TU NHIEN THE GICI
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.1.2. Thi truong trong nudc

Trong béi canh ngudn khi ndi dia suy gidm theo thoi gian, Tong cong ty Khi Viét
Nam (PV GAS) chu dong trién khai cac giai phdp ddm bado cung ting khi ty nhién
lién tuc cho dién luc va hoat dong cong nghiép trong nudc. Cu thé, PV GAS téap
trung md& rong ha tang luu tr - nhap khidu LNG (nhu kho LNG Thi Vai) va phat
trién trung tdm khi tai nhiéu vung, giap nang cao kha nang cung cip khi va da dang
héa ngudn cung, ciing nhu xay dung cac kich ban diéu d¢ linh hoat d€ ting phé véi
bién dong ctia nhu cau va ngudn cung trong nam 2026.

Gid gas trong nudc van chiu tdc dong 16n tu thi truong qudc t€, do ngudn cung
LPG ndi dia chua dép ting du nhu cau, budc Viét Nam phai nhép khdu phan l6n
LPG phuc vu tiéu dung dan dung va cong nghiép. Theo thong tin ti cac doanh
nghiép kinh doanh LPG, gia CP thang 1/2026 dugc chot & muc khoang 522,5 USD/
tan, tang so voi thang 12/2025. Dién bién nay kéo theo gia gas ban 1é trong nudc
diéu chinh tang ngay ti dau ndm 2026. Tai cac do thi I6n nhu Ha Noi va TPHCM,
gid binh gas ddn dung 12kg tang phd bién 18.000-20.000 dong/binh, trong khi binh
cong nghiép 48kg ting manh hon do chi phi van chuyén va luu kho cao.

Bén canh yéu t6 gia, nhu cau LPG trong nudc trong giai doan cu6i nam 2025 -
dau nam 2026 dugc ghi nhan ting ro rét, do trung véi mua lanh va cao diém tiéu
dung trudc Tét Duong lich va Tét Nguyén dan Binh Ngo. Nhu cau tang tép trung &
khoi ho gia dinh va khéi san xudt - dich vy, khi nhiéu doanh nghiép ddy manh hoat
dong dé phuc vu thij truong Tét.

2.2. Du béo
2.2.1. Thij truong thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Trong thang 01/2026, cac dy bao tap trung nhiéu vao thong tin vé ngudén cung
khi ty nhién, ddc biét la khi thién nhién héa long (LNG), sé tang manh trong nam
2026, tao ra dong cung doi dao hon cho thi trudng toan cau.

Theo bao cdo thi truong Khi dot quy 1/2026 ctia Co quan Néng lugng Quoc té
(IEA), nguon cung LNG toan cdu dy kién sé ting hon 7% trong nam 2026, tuong
duong hon 40 ty m®/ ndm, phén 16n ting trudng dén tit khu vyc Bic My (M,
Canada va Mexico), giup thi truong khi toan cau bét that chit va ho trg nhu ciu 6
cac khu vic méi néi nhu chau A.

Cung vé6i do, cac phan tich ti Shell va bao cdo ctia EIA ciing chi ra rang ngudn
cung LNG toan cau sé ting toc trong ndm 2026, vugt 7 - 10%, muc taing nhanh nhat
trong nhiéu ndm gan day, khi nhiéu co s méi di vao van hanh, dac biét la 6 My va
Qatar, tao da cho thij truong LNG doéi dao hon. Su gia ting ngudn cung du kién kéo
theo 4p Iyc gidm gia LNG giao ngay tai cdc khu viic chau A va chau Au, d6ng thoi mé
ra cd hoi ting nhu cu tiéu thu tai cac nude nhap khiu 16n néu gia khi tiép tuc giam.
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Tuong tu, trong bao cdo Trién vong nguén cung LNG nam 2026 ctia ADI Analytics
cong bo ngay 13/01, du bao ngudn cung LNG toan cau sé taing khoang 7% vao nam
2026, vugt xa toc do tang trudng nhu cau khi dot toan cau dy kién khoang 2%.

Bén canh d6, Kpler, nha cung cdp thong tin vé nang lugng va hang hoa S&P
Global Energy, va cong ty nghién ctiu doc lap Rystad Energy, du bao nguén cung
LNG toan cu trong ndm 2026 c6 thé tang t6i 10% so v6i nam ngodi. Con theo du
bao ctia Bloomberg Intelligence, khoi lugng giao dich LNG toan cau du kién sé tié€p
tuc tang trudng ti 7,5% dén 8% trong nam 2026, nho lan séng ngudn cung méi va
muc gia thap hon giup kich cau tiéu thu.

®» Cdu khi

Trong thang 1/2026, cac du bao c6 xu hudng tang trudng nhu cau khi ty nhién
va LNG trén pham vi toan cdu trong nam 2026, phan anh trién vong tiéu thu khi mé
rong chtl yéu nho nhu cdu tif chau A va cic thi trudng méi néi.

Theo bdo cdo méi nhét tii IEA, nhu ciu khi ty nhién toan cau dugc du bao sé dat
muic cao ky luc trong nam 2026 véi tang trudng gan 2% so véi ndm trudc, phan l6n
nhd nhu ciu tiéu thy ting & Trung Quéc va khu vic chau A - Thai Binh Duong khi
ngudn cung LNG md rong va gia khi giam nhe tao thuan lgi cho tiéu dung.

Béo cdo ciing chi ra nhu ciu khi ty nhién tai khu viic chau A - Théi Binh Duong
du kién tang khoang 4% trong nam 2026, chiém gan mot ntia tong mtic ting cau
khi toan cdu, trong khi chau Au c6 thé ghi nhan nhu cdu gidm nhe do mé rong ning
lugng tai tao, va Bac My dugc du bao duy tri nhu cau khi tuong d6i 6n dinh.

Theo du bdo ti Rystad, Kpler va S&P Global Energy, nhu cdu LNG ctia chau A, v6n
giam vao nam 2025 do nhay cam vé gia va canh tranh tii cac nhién liéu thay thé',‘ duoc
du béo sé phuc héi tli 4% dén 7% trong nim nay, din ddu béi Trung Quéc va An Do
khi gia thdp hon thuc ddy viéc mua giao ngay, chuyén d6i nhién liéu va tich tri thém.
Cac hgp dong méi cling sé gép phén lam ting nhép khiu, v6i nhu ciu ctia Trung
Quoc du kién tang tui 6 triéu dén 7 triéu tan va nhu ciu cta An Do tang 5 triéu tan.

Bén canh d6, chau Au da tré thanh dong luc thiuc ddy nhu ciu khi d6t ty nhién
hoéa long (LNG) toan céu sau khi cat gidm nguoén cung tii Nga sau cudc xam lugc
toan dién ctia Moscow vao Ukraine. Kpler du bdo nhap kh&u LNG ctia chau Au nim
2026 sé tang 22 triéu tan, trong khi Rystad dy dodn mtic tdng 20 triéu tdn va Energy
Aspects cung ICIS du bao mtc ting khoang 13 triéu tan. Diéu nay dugc thiuc ddy
bdi nhu cau bom khi vao kho duy trii cao hon sau khi lugng ton kho cu6i muia dong
giam, tiéu thu khi dot trong nudc tang cao trong boi canh gia TTF trung binh giam

= Dién bién gid

Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) du bao gid khi tu nhién chuén Henry
Hub sé tiép tuc duy tri & muc thdp hon trong thoi gian téi, v6i gia trung binh du
kién khoang 3,38 USD/MMBtu trong quy 1/2026 do du bdo mua dong “4m hon
binh thuong” va ton kho khi tai My cao hon mic ky vong trudc dé, khién ap luc
gidm gid gia tang.
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by BAO GIA KHi BOT TV NHIEN GIAO NGAY HENRY HUB GIAI DOAN 2026-2027 _____
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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Tai chau A, gia khi LNG giao ngay tai khu viic nay da roi xuéng mtc thdp nhat
gan hai ndm, khoang ~9 USD/MMBtu, do nguén cung LNG toan cau du thtia, dong
thoi du bao cho thdy gia LNG trung binh khu vuc trong ca nam 2026 dugc ky vong
van ¢ muc thip hon so v6i cac nam trude, néu ngudn cung mdi tiép tuc gia tang.

Theo du bao dugc Bernstein cong bd vao dau thang 01/2026, gia LNG giao ngay
6 thé giam tii miic khoang 12 USD/mmBtu ndm 2025 xudng trung binh khoang 9
USD/mmBtu trong giai doan 2026-2027, do lan séng ngu6én cung méi duge bé sung
manh mé tii cic du 4an 16n nhu Golden Pass, North Field (Qatar) va cac co s khi tai
My, tao ra thi trudng du cung va déy gid xudng.

2.2.2. Thi trudng trong nudc

Trong thang d4u nam 2026, Tong cong ty Khi Viét Nam (PV GAS) ky hgp dong
cung cap LNG dai han dau tién véi d6i tac qudc té Shell. Theo do Shell sé cung cap
khoang 400.000 tdn LNG mo6i ndm cho Viét Nam tai kho cang Thi Vai trong giai
doan 2027-2031. Thda thuan nay khong chi dong vai tro dam bao nguén LNG trung
han, ma con thé hién xu huéng dinh huéng dai han trong ddm bao nguén cung khi
cho san xuat dién va cong nghiép.

Bén canh do6, nguon cung khi néi dia Viét Nam dang c6 xu huéng suy giam ti
mot s6 mé cii, do d6 viéc phat trién mé khi Lo B - O Moén va niang luc khi LNG nhap
khiu dugc dua vao st dung day du sé la yéu t6 then chét anh hudng téi cung - cau
khi trong nudc va gia khi trong trung han. Dy an nay du kién mang lai khoang 5 - 6
ty m® khi/nam va dugc ky vong bu dip phan nao ngudn khi ndi dia sut gidm, tao su
6n dinh hon cho thi truong khi Viét Nam.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bon

Trong thang 1/2026, nguén cung phan bdn toan cau tii cac nha mdy tai Trung
Dong, Bic Phi va mét s6 khu vuc chau A vin hoat dong 6n dinh. Tuy nhién, thi
trudng van roi vao trang thai cung chat do cac vin dé logistics va van chuyén, khién
lugng hang c6 thé giao thuc té thdp hon ding ké so véi san lugng trén ly thuyét, dac
biét tai cac diém xuit khiu 16n & khu vuc Vinh Ba Tu.

Lugng phén uré, san xudt tai cac qudc gia xuat khau chu lyc nhu Trung Pong va
Ai Cép van dugc duy tri & mtc 6n dinh. Tuy nhién, ap luc vé logistics 1am han ché
kha nang giao hang nhanh ra thi trudéng, khi€én nguén cung thuc t€ kém linh hoat.
Do do, thi truong uré ti€p tuc duy tri trang thai cung chat.

Nguon cung amoniac toan cau nhin chung van & mdc that chit va kho diéu
chinh trong ngan han. Nguyén nhén la phén 16n san lugng dugc phan phéi thong
qua cac hgp dong dai han gitia nha sdn xuét véi ngudi mua tai chau Au va Bic My,
trong khi khoi lugng giao ngay kha han ché. Co cau nay khién thi truong amoniac
thiéu tinh linh hoat khi xudt hién céc bién déng cung - ciu ngan han.

Dai vé6i luu huynh va cac dong phan lan, nguén cung da 6n dinh hon so véi giai
doan cudi ndm 2025 nhung van chua roi vao trang thai du thiia. Bén canh d6, chi
phi dau vao va logistics duy tri & mtic cao tiép tuc la rdo can, khién cac nha san xuat
khé mé rong manh cong sudt va gia ting ngudn cung ra thi trudng.

= Cdu phéan bon

Nhu cau phan bén toan cau trong thang 1/2026 ti€p tuc duy tri trang thai than
trong va chua ghi nhan su phuc hoi ro rét. Tai nhiéu thi trudng, ngudi mua chu yéu
tap trung mua theo nhu cau ngan han dé€ phuc vu mua vu trudc mat, dong thoi han
ché tich trit do mat bang gid con cao va rui ro logistics chua dugc giai tda. Trong boi
canh do, khong it thi truong lua chon tri hoan quyét dinh mua hodc chi tham gia
v6i khoi lugng nho, cho dgi thém tin hiéu r6 rang hon vé xu hudng gia cling nhu
kha nang giao hang.

Riéng v6i uré, nhu cdu chua xudt hién yéu t8 d6t bién, An Do va Brazil vén giii
vai tro then chot do6i véi can can cau toan cdu, song trong thang 01/2026 chu yéu
¢ trang thdi theo doi va tham do thi truong. An D6 chua ddy manh nhép khéu,
trong khi Brazil uu tién tiéu thu lugng ton kho da nhap tu cac thang trugc. Do
do, thi truong uré tré nén dic biét nhay cam véi kha nang xuat hién cac goi thau
mua quy mo 16n, von c6 thé nhanh chong kich hoat lan séng tang cdu trong thoi
gian ngan.
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Tai Trung Quéc, nhu ciu uré noi dia duy tri & mtc 6n dinh theo yéu t6 mua vy,
song hoat dong xuét khau tiép tuc chiju kiém soat chat ché. Trong khi d6, khu vuc
Dong Nam A ghi nhan nhu cdu phuc vu vu ddu nim & muc viia phai, v6i xu huéng
mua rdi rac va thin trong nham gidm thiéu rai ro bién dong gia.

Déi véi luu huynh va cac dong phan lan, nhu cau da ha nhiét so véi giai doan
cudi ndm 2025. Trung Qudc va Maroc duy tri muc tiéu thu nén, trong khi cac thi
truong nhap khiu nhu An Do va Dong Nam A ¢6 xu huéng mua chon loc theo
dién bién gia, khién da tang nhu cdu dién ra chdm va c6 su phéan hda ro rét gitia
cac khu vuc.

= Dién bién gid

Trong thang 1/2026, gia uré trén thi truong thé gidi ti€p tuc xu hudéng di 1én va
duy tri & viing cao. Tai cac khu vuc xuidt khdu chu luc, mtc gia giao dich van neo
quanh cac ngudng cao, phan anh tinh trang cung ting kém linh hoat. Riéng tai thi
trudng My, gid uré binh qudn vao cudi thdng 01/2026 dat khodng 580 - 590 USD/
tdn, ting manh so v6i cung ky ndm trudc.

Déi v6i cac dong phan lan, mat bang gia DAP va MAP tiép tuc dugc duy tri &
muc cao, chiu tdc ddng ddng ké tii chi phi ddu vao nhu amoniac, luu huynh ciing véi
chi phi van chuyén. Trong thang, DAP dugc giao dich trong khodng 840 - 860 USD/
tdn, trong khi MAP dao dong quanh 860 - 880 USD/tdn, cho thdy thi truong phan
lan chua xuét hién tin hiéu gidm gia r6 rang.

O nhém phan kali, gia trong thang 01/2026 tuong d6i 6n dinh va it bién dong,
phan anh nguon cung khong du thiia trong khi nhu cau duy tri & mtc nén. Mat
bang gid kali ghi nh4n phd bién quanh 480-490 USD/t4n, cao hon déng ké so véi
cung ky nam trudc, tiép tuc tao ap luc chi phi déi véi nguoi st dung.

DIEN BIEN GIA URE THE GICI
Bon vi tinh: USD/tan
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3.1.2. Thj trudng trong nudc
® Cung phdn bén

Ngudn cung phan uré tai Viét Nam trong giai doan dau nam 2026 nhin chung
duy tri trang thai 6n dinh va chtt dong, nho hé théng cic nha may quy mo 16n van
hanh lién tuc.

Trong thang 1/2026, san lugng uré giam so véi thang truéc do Bam Phu My thuc
hién bao dudng dinh ky, tuy nhién thi truong khong roi vao tinh trang thiéu hut
nho lugng ton kho dau ky & mtic cao, du bu dép cho phan sut gidm san xuit.

Déi v6i phan lan va NPK, tdng ngudn cung NPK ghi nhén gidm nhe so véi thang
12/2025, song van duy tri trang thai san sang cho thi truéng nho lugng ton kho 16n,
chua tao ap luc 1én kha niang dap ting nhu cau.

Bén canh do, tong ngudén cung DAP thu hep so véi thang trudce khi ca san lugng
ndi dia va khoi lugng nhép khdu déu & miic thip. Du vay, lugng ton kho hién hiu
van du dé€ tranh gian doan thi trudng, trong boi canh Viét Nam chua hoan toan tu
cht d6i v6i mat hang nay.

Riéng véi phan kali, Viét Nam van phu thu¢c chu yéu vao nguon nhap khau.
Ngudn cung trong thang 01/2026 nhin chung 6n dinh nh¢ cac hgp dong dai han
da dugc ky két, song van tiém &n rii ro ti cac bién dong vé logistics va dia chinh tri
quoc té€ do muc do phu thudc 16n vao thi trudng bén ngoai.

= Cdu phdn bon

Nhu céu phan bén tai Viét Nam trong thang 1/2026 ti€p tuc duy tri & mtc cao
theo yéu t6 mua vy, chtl yéu phuc vu hoat dong san xuat ndong nghiép trong nudc.

O nhém phan dam, nhu ciu uré git 6n dinh, gin véi san xuét lda Dong Xuan
va cac loai cdy trong ngan ngay. Trong khi d6, NPK va cac dong phan phtic hgp ghi
nhan muc tiéu thu tich cuc. Tuy nhién, viéc gia phan bon duy tri & viing cao tié€p tuc
tao dp luc 1én chi phi san xuat, khién ngudi st dung cé xu hudng tiét giam lugng
bén va lya chon san phdm mot cach chon loc hon. Hoat dong mua vao cht yéu dya
trén nhu cau thuc té, han ché tich trit, do dé mtc tang nhu cau theo muia vu khong
mang tinh bung né.

= Dién bién gid
Trong thang 1/2026, gia phan bon tai thi truong Viét Nam ti€p tuc duy tri & mat

bang cao, du da ha nhiét nhe so véi giai doan dat dinh trudc do.

Dai véi phan uré, khao sat tai nhiéu ctia hang vat tu nong nghiép & khu viic Dong
bang séng Ctiu Long va cac tinh Nam B¢ cho thdy gid ban cic san phdm phd bién
nhu Uré Pha My, Uré Ca Mau va uré nhap khiu dao dong trong khoang 600.000 -
640.000 dong/bao (50 kg), van cao hon khoang 70.000 - 100.000 déng/bao so véi
cung ky nam trudc.
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O nhém phan lan DAP, gia trong thing ghi nhan bién d¢ dao dong kha rong
tty theo thuong hiéu va ngudén cung. Cac san phdm DAP Hong Ha va DAP Tudong
Phong dugc giao dich phd bién quanh 1.250.000 - 1.350.000 dong/bao, trong khi
mot s6 dong DAP noi dia hodc nhap khau khac c6 muc gid thip hon, song nhin
chung van cao so v6i médt bang nhiéu nam gan day.

Gia phan NPK va cac dong phtic hop ciing duy tri & muic tuong doi cao trong thang
01/2026. Cac loai NPK 20-20-15 va 20-20-15 TE (Con Co, Dau Trau, Song Gianh)
dugc chao ban trong khoang 900.000 - 1.020.000 dong/bao, phan anh nhu cau cham
bén vu mua & muc 16n cung véi chi phi dau vao gia ting. Nhém NPK 16-16-8 cling
giao dich & vung gia cao tuong tu do chiju ap luc tii chi phi sdn xuat va van chuyén.

Déi véi phan kali, gia ban trong thang 01/2026 tiép tuc neo cao so véi cac giai
doan trudc. Céc loai kali nhap khau ti Israel va Canada phd bién dugc giao dich
quanh 740.000 - 750.000 dong/bao, phan anh chi phi nhap khau va gia nguyén liéu
dau vao cao hon dang ké so v6i mit bang lich su.

DIEN BIEN GIA URE TRONG NUGC
Bon vi tinh: VNB/kg
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3.2. Du bao
3.2.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bén

Trong thang 01/2026, cac bao cdo thi trudng quoc té€ du bao ngudn cung phan
bén toan cau tiép tuc duy tri trang thdi tuong d6i 6n dinh trong ndm 2026, khac biét
so v&i giai doan 2022 - 2024 khi thi truong chiu nhiéu gian doan 16n.

Theo tong hgp tit MBS Research va cac ngudn quéc té, san lugng phan dam (nhu
uré) dugc ky vong cai thién nho mot s6 du an méi va nha may tai khoi dong 6 My
Latin, Trung Pong va Nga, gitip giam b6t phu thudc nhap khiu cho mét s6 khu vuc.

Dbong thoi, ngudn cung nguyén liéu cho phén lan va kali tii Bic Phi, Nga va
Canada dugc danh gid van doi dao, dut Trung Qudc c6 thé thay ddi chinh sach xudt

kh&u néu gia noi dia 6n dinh hon.
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Tuy nhién, cung phan bén vin chiu rti ro ti chi phi khi ty nhién tai chau Au,
cac chinh sach thuong mai (thué mai trudng, han ché xuit khiu) va bién déng dia
chinh tri anh hudng dén logistics toan cau.

= Cdu phdan bon

Trong giai doan 2026 - 2027, nhu cau phan bén toan cau dugc du bao tang trudng
& mtuc vuia phai, phan anh yéu cau dam bao an ninh luong thuc va xu huéng phuc
hoi san xudt nong nghiép sau giai doan chi phi dau vao cao.

Theo Hiép hoi Phan bon Qudc té (IFA), tiéu thu phan bon toan ciu du kién tang
khoang 2,2%, dat khoang 205 triéu tan, phan anh nhu cau bén phan tiép tuc dugc
thuc ddy boi céc vung san xuit chinh nhu Nam A, Dong Nam A va Nam My, noi
noéng nghiép thuong mai quy mo 16n van can lugng phan bén dang ké d€ duy tri
ndng sudt va dam bao an ninh luong thuc.

= Dién bién gid

Trong cac bao cdo thi trudng cap nhat dau nam 2026, xu huéng gia phan bén
trén thé gisi dugc du bdo c6 khuynh hudng 6n dinh hodc gidm nhe sau giai doan
bién dong manh trong vai nam trudc do.

Theo nhén dinh ctia cac t6 chtic phén tich nganh, gid uré thé giéi nhiéu kha nang
dao dong quanh viing 400 - 450 USD/tan trong ndm 2026, gan tuong duong véi mat
bang gid trung binh toan cau cta ndm 2025, trong boi canh cung va cau khong co
bién dong 16n dot ngot va cong sudt phan bon méi di vao hoat dong & nhiéu khu
vuc. Viéc nhiéu dy an nha may nitrogen tai Trung Pong, My Latin va Nga tai khoi
dong gop phén lam 6n dinh ngudn cung uré, ho trg han ché da tang gid.

Cac dong phan lan va kali cting dugc du bao bién dong nhe hodc di ngang khi
nguyén liéu tu Bac Phi, Canada va Nga tiép tuc duy tri doi dao. Tuy nhién, nhiing
yéu t6 nhu chi phi khi tu nhién tai chau Au, cac chinh sich thuong mai (thué carbon,
han ché xuét kh4u) va rti ro dia chinh tri van la yéu t6 tiém 4n c6 thé tao dao dong
gid cuc b trong ngan han.

Cac dong phan bon goc nito ghi nhin xu hudéng bién dong trai chiéu. Theo di
liéu thi truong dau nam 2026 tii DTN va Farm Progress, gia UAN c6 xu huéng diéu
chinh nhe theo yéu t6 mua vu va ton kho, trong khi gia Anhydrous Ammonia duy
tri & muc cao do chi phi ndng lugng muia dong va su phu thudc vao gia khi tu nhién.
3.2.2. Thi trudng trong nudc
® Cung phdn bon

Trong cac du béo thi truong cong b6 ddu nam 2026, trién vong ngudn cung phan
bén ndi dia Viét Nam dugc danh gia & mic 6n dinh va c6 xu hudng cai thién nhe

trong nam t&i nho su két hop gitia san xut ndi dia va chinh sach ho trg.
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Theo bao cdo trién vong nganh phan bén 2026 ctia MBS Research, nguén cung
uré trong nudc dy kién duy tri 6n dinh khi cac nha mdy san xuét chinh nhu Pam
Pha My (DPM) va bam Ca Mau (DCM) ti€p tuc van hanh hiéu qua, giup giam
thiéu rui ro gian doan cung déi véi thi trudng ndi dia.

Dbong thoi, viéc ap dung mic thué€ VAT dau ra 5% ti gitta ndm 2025 dugc ky
vong giup doanh nghiép giam chi phi dau vao, nang cao kha nang canh tranh so véi
hang nhap khiu va cung c¢6 nguon cung ndi dia trong ndm téi.

Vé phan kali, ngudn cung trong thoi gian t6i chu yéu thong qua cac hgp dong dai
han véi cac thi truong truyén thong nhu Canada va Nga, gitup giam rui ro thiéu hut
ngan han. Tuy nhién, do phu thudc vao thi truéng quoc té, ngudn cung kali van tiém
4n rui ro tu bién dong logistics va dia chinh trj.

= Cdu phdn bon

Nhu ciu phén bén tai Viét Nam dugc du bao tiép tuc duy tri & mtc 6n dinh va c6
xu huéng tang nhe trong nam 2026 nhad cac yéu té noi tai ctia nganh nong nghiép.

Theo bdo cédo trién vong nganh va thi trudng phan boén, nhu cau phan bén trong
nudc tiép tuc dugc ho trg bdi gida ndng san tuong doi thudn lgi, duy tri dién tich gieo
trong 6n dinh va chinh sach thué VAT d4u ra 5% chinh thtic c6 hiéu lyc tu gitia nam
2025, giup cai thién stic mua va kha nang bon phén ctua nong dan.

= Dién bién gid

Gid phan bon ndi dia Viét Nam trong nam 2026 dugc du bao & mtic 6n dinh hodc
diéu chinh nhe, phu thudc cht yéu vao dién bién gia thé gidi va chi phi san xuit.

Theo MBS, gia uré trong nudc nhin chung theo sat gia chudn toan cu, déc biét
la gia & Trung Dong va Trung Qudc, mic du viéc diéu chinh thuong chdm hon do
muc ton kho va cac yéu t6 mua vu. Chu ky mtia vu déng xuén ctia Viét Nam ciling
khac véi cac thi trudng 16n khac.

Ngoai ra, theo du bao cua Chiing khoan Rong Viét (VDSC), gia ban phan Ureé,
DAP va NPK trong nudc (sau khi tinh thué VAT 5%) van c6 thé ting nhe khoéng
2-4% so v6i cung ky ndm 2025, trong khi néu tinh theo gia chua bao gom thué thi
cac loai nay c6 thé giam nhe.

Céc yéu t6 nhu chi phi nguyén liéu dau vao, dién bién gia khi dot qudc té, gia van
tai va xu hudng gia toan ciu dugc cho 1a cdc nhan t6 chinh anh hudng téi dién bién
gid trong nudc. Muc diéu chinh gia trong nam 2026 dugc danh gid sé “mém” hon
so v6i nhiing bién déng manh ctia cdc nam trudc, phan anh sy can bang hon gitia
cung va cau toan cau.
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4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Trong thang 1/2026, IEA tiép tuc nhian manh dién nang la dong luc trong tam
trong tang trudng tiéu thu nang lugng toan cau. Theo nhén dinh vé hé thong dién
dugc IEA cap nhét gan day, nhu cdu dién dang tang manh hon t6ng nang lugng tiéu
thy, phan anh sy chuyén dich manh mé sang nén kinh t€ dién hoa rong khap, dac
biét & cac nubc dang phat trién.

TY LE PHAN TRAM THAY BOI NHU CAU BIEN NANG HANG NAM
TAIMOT SO KHU VUC, GIAI BOAN 2020 - 2026
Bon vi tinh: %
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Theo phén tich ctia ExPro, nhap khau dién ctia Ukraine da ting 40% trong thang
01/2026 so v6i thang 12/2025, dat mtic ky luc 894 gigawatt gio, trong boi canh Nga
lién tuc tan cong hé thong nang lugng ctia Ukraine, dat ky luc 894 GWh, do cac dot
tdn cong vao co sd ha tang nang lugng khién san lugng dién noi dia suy giam.

AleaSoft Energy Forecasting cho thdy gid dién tai thi trudng chinh cta chau Au
tang trd lai sau ky nghi ddu nam, vi nhiét d¢ giam, nhu cau tang va gia khi dot &
chau Au leo thang, lam chi phi sdn xu4t dién bing khi va than ting. Gi4 trung binh
6 nhiéu thi truong 16n nhu Italy, Tay Ban Nha va B6 Dao Nha tting vugt trén €100/
MWh trong tuan dau tién cua thang, trong khi cac nudc nhu Dtic va Anh ghi nhén
muic gia thdp hon nhung van c6 dao dong manh theo thoi tiét va san lugng tai tao.

Bén canh dé, cac bao cdo néu ap luc1én 1én gia dién va chi phi van hanh hé thong
tai Hoa Ky, phan anh yéu t6 cau dang gia tang. Cac cong ty dién luc My da yéu cau
tang gid dién thém 31 ty d6 la, chu yéu dé€ tai trg cho md& rong luéi dién, hién dai
hoéa co 56 ha tang va phuc vu nhu cau tang cao tli cac trung tam di liéu va cac tai
dién cong nghiép l6n.
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4.1.2. Thi truong trong nudc

Hé thong dién qudc gia ghi nhan nhu cu tiéu thu dién taing manh tré lai trong
thang 01/2026, ddc biét tii khdi san xuét cong nghiép va dich vu. S6 liéu van hanh
do EVN cong bé cho thdy cong suit huy dong hé thong c6 thai diém dat gan 48 GW.

Dé dap ting ting trudng nhu cau, hé thong dién Viét Nam tiép tuc huy déng cac
ngudn dién nhiét dién than, thay dién, dién khi va dién nhap khdu mdt cach linh
hoat. Trong cac ngay cao diém phu tai, thiy dién va nhiét dién than dugc huy dong
manh, con dién gi6 - dién mit trdi mai nha hé trg vao cac khung gid ¢6 ning. Song
song do, cac ké hoach diéu d6 dugc phdi hgp chit ché nham dam béo an toan van
hanh, can doi cung - cau dién lién tuc trong sudt thang.

Bén canh do, thang 01/2026 dién ra nhiéu cudc trao doi chinh sach lién quan téi
gia dién va co ché thi truong. Cu thé, cac chuyén gia va co quan quan ly khuyén nghi
ddy manh thi diém gia dién hai thanh phan (bao gém gia ning lugng va gia cong
sudt), dac biét ap dung véi cac khach hang san xuit I6n d€ phan anh dang chi phi
van hanh va khuyén khich st dung hiéu qua dién nang.

4.2. Dy bao
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Theo Co quan Néang lugng Quoc té (IEA), nhu cau dién toan cau du kién tiép tuc
tang manh trong nam 2026, véi t6c d6 tang trudng khoang 3,7%, cao hon dang ké
so v6i tong nhu cau ning lugng do dién hda mé rong trong nhiéu nganh nhu cong
nghiép, sudi lanh, diéu hoa va trung tdm di liéu. Dy bdo nay ciing dua téng tiéu thu
dién toan cau vugt 29.000 TWh trong ndm 2026, danh d4u mtic cao ky luc va nhin
manh vai tro trung tdm cta dién trong chuyén dich ning lugng toan cu.

Cung thdi diém, bdo cdo ctia Rystad Energy chi ra rang nhu cau dién ti khu
thuong mai du kién dat hon 6.900 TWh trong 2026, ting khoang 5,1% so v6i nam
trudc, chu yéu do su mé rong cac trung tam di liéu va thuong mai, trong khi nhu
cau tu nganh van tai dién hoa dugc ky vong tang 10,8% trong cuing giai doan.

Céc xu hudng khac dugc dy bao trong thang 1/2026 bao gém su dich chuyén
manh sang nguon tdi tao khi dién gi6 va dién mat troi dugc ky vong tang trudng
dang ké, gop phan vao téng ngudn cung dién toan ciu tang khoang 20% chi trong
ndm 2026 theo mot s6 mo hinh du bao, phan anh tam quan trong ngay cang 16n ctia
ndng lugng tai tao trong co cdu nguon dién, ngay ca khi nguon dién truyén thong
nhu than va khi van git vai tro nén tang trong nhiéu khu vuc.

Ngoai ra, bdo cdo ctia UBP Investment Outlook 2026 du bao ring tiéu thu dién
toan cdu sé tiép tuc gia ting manh trong 3 nam tdi, tuong duong tang thém khoang
3.000 TWh dién tiéu thu ti 2026 dén 2029, nhdn manh rang nhu ciu dién dugc thic
ddy khong chi bai tang trudng kinh t€ ma con béi su mé rong dién héa cac nganh
cong nghiép, giao thong va ha tang s6 hoa toan cau.

[ 4]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 02/2026

4.2.2. Thi truong trong nudc

Thang 01/2026 ghi nhin nhiéu du bdo chién lugc va dinh hudng phat trién thi
trudng dién Viét Nam cho nam 2026 va giai doan tiép theo.

Ngay 18/01, chi thi va ké hoach dam bao cung ting dién phuc vu san xuét - kinh
doanh va doi song nhan dan da dugc ban hanh, trong d6 Tha tuéng Chinh pht yéu
cau cac by, nganh, dia phuong va doanh nghiép dién luc phdi hgp chit ché dé khong
dé xdy ra tinh trang thiéu dién trong ndm 2026 va ca giai doan 2027 - 2030, két hgp
v6i viée thic déy tién do cac du an ngudn va luéi dién nham tranh ach tac cung ting
khi nhu cau phu tai ting cao. Day dugc xac dinh la nhiém vu trong tim nham dam
bao an ninh ndng lugng trong boi canh giao thuong, san xuét va dich vu phuc hoi
manh mé ngay tit ddu nam.

Bén canh do, nhu cdu st dung dién sé ti€p tuc tang manh trong giai doan thuc
hién ké hoach phat trién kinh t€ - xa hoi giai doan 2026 - 2030. Cu thé, theo mot s6
phan tich du bao cho giai doan nay, nhu cdu dién c6 thé ting t6i khoang 12 - 13%
moi nam, ddc biét khi cdc xu hudng s6 hoa, dién hoa nganh san xuat va cong nghiép
di liéu ngay cang phat trién tai Viét Nam. Diéu nay dat ra ap luc 16n 1én hé thong
dién quoc gia va yéu cau trién khai sém cac du an nguén méi va du phong nguon
nham dap tGing phu tai ting.

Céc tin hiéu thi truong va du bdo tii cac t6 chiic nghién ctiu trong nudc chi ra

ndm 2026 sé la ndm tang tdc trong viéc phat trién ha ting dién, véi nhu cau dién
tang manh hon ty I¢é ting GDP du muc tiéu tdng trudng kinh té duy tri & muc 7 - 8%.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong béi canh tinh hinh kinh t€ va nganh ning lugng thang 01/2026 van tiém
4n nhiéu bién dong, dat ra khong it thach thic va co hdi méi cho nganh nang lugng.
Dbiéu nay doi héi cac doanh nghiép trong nganh nhu Tap doan Cong nghiép - Nang
lugng Quoc gia Viét Nam (Petrovietnam) can c¢6 nhiing diéu chinh chién lugc dé
thich nghi va tan dung nhiing xu huéng nay.

Du6i day la mot sé khuyén nghi cu thé danh cho Petrovietnam, nhdm t6i uu héa
hoat dong va ndm bat co hji trong méi truong kinh doanh hién tai:

® Petrovietnam can tap trung t6i uu hiéu qua van hanh cac nha may dién
khi hién hiiu, dong thdéi phoi hgp chat ché véi cac doanh nghiép déi tac va
thi truong dién dé€ t6i da hda thoi gian huy dong trong cac giai doan cao diém
muia kho, muia ndng néng (quy II-III), gitip nang cao hé s6 st dung tai san, cai
thién dong tién va dong gép tich cuc vao an ninh nang lugng quoc gia.

* Trudc boi canh dién khi LNG ngay cang dugc uu tién trong Quy hoach
bién VIII, Petrovietnam can chtt dong da dang hda va cling c6 ngudn khi dau
vao, thong qua viéc tang cuong lién két chudi khi - dién - LNG gitia cac don vi
thanh vién, két hgp hai hoa gitia hgp dong LNG trung, dai han va nguon giao
ngay. Céch tiép can nay khong chi gitp gidm thiéu rui ro bién ddng gid, ma
con dam bao tinh lién tuc va én dinh cho cac dy an dién khi trong diém dang
va sap di vao van hanh.

® Vé mat chinh sach va dau tu dai han, xu huéng chung cho thay Nha nudc tiép
tuc uu tién phat trién dién khi, LNG va nang lugng sach, dong thoi ddy manh
dau tu ha tang luéi dién. Do d6 can chu dong tham gia sau hon vao qua trinh xay
dung va hoan thién co ché chinh sach lién quan dén gia dién khi, hgp dong mua
ban dién (PPA) va thi trudng dién canh tranh. Viéc chuén bi sém cac kich ban
dau tu cho giai doan 2026 - 2030 sé dua Tap doan chuyén dich tu vai tro doanh
nghiép dau khi truyén thong sang doanh nghiép ning lugng tich hgp, phu hop
v6i 19 trinh chuyén dich néng lugng va muc tiéu phat thai rong bang “0”.

* Petrovietnam cin uu tién nang cao viéc ki€ém sodt chi phi, t6i uu vén dau
tu va danh gia hiéu qua du an. Trong bdi canh ndm 2026 dugc du bao 1a nam
tang trudng cao ctia nhu cdu dién nhung van tiém 4n rai ro gid khi, viéc tang
cudng phan tich tai chinh, quan tri dong tién va ciu tric von linh hoat sé giup
Tap doan duy tri stic khoe tai chinh 6n dinh, dong thoi tao du dia cho cac
khoan déu tu chién lugc trung - dai han.
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* Dong thoi can cha trong hon téi phat trién ngudn nhén luc va ning luc
quén ly méi, phu hgp véi qua trinh chuyén dich sang LNG, dién khi va nang
lugng sach. Theo do, dao tao chuyén sau vé thi trudng dién canh tranh, quan
tri LNG, quan ly rui ro, cing nhu nang cao nang luc hoach dinh chién lugc
trong moi truong bién dong. Viéc chudn bi doi ngti nhan su am hiéu ca ky
thuat lan thi trudng sé la yéu t6 then chét dé Petrovietnam khong chi van
hanh t6t tai san hién hitu ma con dan dat cdc mo hinh kinh doanh mdi.

* Bén canh d¢, thi truong nang lugng ngay cang doi hdi phan tng nhanh
va quyét dinh dua trén dii liéu, Petrovietnam can ddy manh ting dung s6 héa
trong quan ly van hanh, du bao nhu cau, t6i uu bao dudng va phan tich thi
trudong, qua d6 nang cao hi¢u qua van hanh va gidm chi phi. Viéc xay dung hé
thong dii liéu tap trung, két noi gitia cac don vi thanh vién sé giap lanh dao
Tap doan c6 cai nhin toan dién va kip thoi hon trong cong tac diéu hanh.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 01 NAM 2026

Théng 01 1thang Ty 18 so sanh (%)
dau nam

I Cac chitiéu

nam 2026 2026 A B c
1 Tang truéng GDP n/a - - - -

2 Chisd san xuat cong nghiép (IIP) n/a - 99,8 1215

3 Hoat dong cla doanh nghiép

S Thann e MG N B eegg 09 2 s

3.2 Quay lai hoat ddng DN 24.532 246,2 1076
33Rut|u,kh0,th,tru0ngDN ............... 63175 ................. e e 1 135 ................. -
s NgungkmhdoanhcommhunDN54264 ................. s e 1 023 ................. -
N Cho,amthuwcglmthEDN ................. 7 303 ................. : 579 ........... 2 091 ................. -
N Hoanmtg,mthegN ................ 4509 ................. R 9 14 ........... 2231 ................. -

4 Vén dau tu thuc hién toan xa hoi Nghin ty
4.1 V6n dau tu thuc hién tirngudn NSNN  Nghin ty 43122 - - 19,3 -
. 4 2 . Von F D | dang ky .................................... Ty U s[] ............... 1 49 ................. e R : 238 ....................
43V0nFD|thUCh|en ................................. TyUS[]]Bg ................. e R ] 113 ................. =
o fmmeteaeR gy e - ws ms -
6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD
8.1 Téng kim ngach xuét khau Ty USD 43,19 - 98 1297 -
32 Tongkmngachn hap khau .................... Ty U s[] ............. 4497 ................. R 1 0 0 5 ........... : 492 ................. -
6.3 Can can thuong mai Tyusp e S‘]";g - - - -
7 Chisé gia

7.1 Chisd giatiéu dung 100,05 102,53 -
72(;h,30g|a Van g ............................................................................................... ] 05 02 ............ 1771 ................. -
73Ch,30g|a BO |a M y ............................................................................................ 9971 ......... 103 18 ................. &
7.4 Lam phat co ban 100,35 103,19 -

A: Thang 01/2026 so vdi thang 12/2025
B: Thang 01/2026 so véi thang 01/2025
C: Binh quan 1thang dau nam 2026 so vdi nam 2025
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Anh bia: Fed da giif nguyén Iai suat trong
cudc hop chinh sach dau tién cia nam 2026.
& Michael Nagle / Bloomberg via Getty Images
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