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Chién lwgc dau tw va kich ban cot 16i

Steve Brice
Giam déc DAau tw Toan cau

Manpreet Gill
Giam dbc Dau tw, Khu viee AMEE

Raymond Cheng
Giam déc Dau tw, Khu vuc Bac A

Uu tién tai san co s& 12 thang:

C6 phiéu toan ciu, vang

C6 phiéu My, chau A trir Nhat Ban
Tréai phiéu noi té Thi trwong M
ndi (TTMN)

Quan diém co héi - Cd phiéu:

Cong ty khai thac vang toan cau*
Cong nghé, dwoc*, tién ich My

Doanh nghiép phi tai chinh nha
nwéc tra cb tire cao Trung Quéc
& Chi s6 Coéng nghé Hang Seng

Hang cong nghiép chau Au

Uu tién nganh:

My: Coéng nghé, y té, tién ich
Chau Au: Y té, cong nghiép,
cdng nghé

Trung Quéc: Cong nghé, truyén
théng, hang khoéng thiét yéu

Quan diém co héi - Trai phiéu:

Trai phiéu Chinh pha chéng lam
phét, trai phiéu loi suat cao ky
han ngan My

Trai phiéu tin dung cao chau A *

* Quan diém co’ hoi moi

Trién vong Thi trwdng Toan cau

Duy tri tinh than tich cwc cudi nam

* Quan diém lac quan sé tiép tuc hét nam 2025. Viéc Fed ha lai su4t mang lai cho
chiing t6i niém tin kinh té My s& ha canh mém mac du chinh sach thuwong mai va
lam phat van la nhirng rdi ro chinh. Sy phuc héi ctia ddng USD chi la ngan han.

Pot giam gia gan day ctia vang lai mé ra co’ hdi dé mua thém. Chiing t6i van
wu tién, vi nhu ciu da dang héa dai han vAn manh mé. Dot diéu chinh dang dién
ra nay mang dén co hoi dé gia tdng mua vao.

*  Van lac quan vé cé phiéu vao giai doan cudi ndm, wu tién cé phiéu hon tin
dung. L&i suét Fed ha va ky vong lgi nhuan téng trwédng manh sé thic day cd
phiéu vao nhirng thang cudi ndm. Chung t6i tiép tuc wu tién cd phiéu My va chau
A ngoai Nhat Ban, trai phiéu bang ddng ndi té cta cac thi trudng méi noi.

Vwot qua nhieng ndi lo

Nha d4u tw khdng con dé tam dén sw suy yéu theo mua vu. Cb phiéu toan cau da ghi
nhan tang trudng dwong ké tir cudi thang 9 du cé chit chéch hwéng vao gitra thang.
Trai phiéu toan cau phan Ién di ngang ngay ca khi loi suét trai phiéu My giam. Vang
da tang trong thang du trai qua dot gidm gia dang ké trong nhirng tuan gan day.

Thi trwdng tai chinh van nhin nhan div liéu dén qua lang kinh lac quan. Téng quan vé
di liéu vi mé gan day (st dung di¥ liéu khu vie tw nhan thay thé cia My do chinh ph
déng ctra) cho thdy div liéu tang trwéng, dic biét |a & My, van tét. Didu nay thé
hién rd nhat trong cac cudc khao sat doanh nghiép PMI. Piéu nay dién ra sau dot
chinh pha My déng ctra ngay cang kéo dai va sw tai bung phét clia cing thang thwong
mai ltc néng ltc lanh gitra M§ va mot sé dbi tac thwong mai chi chét.

Né&n tang cho trién vong tich cwe cla ching t6i véi cac tai san rii ro la kha néng Fed
tiép tuc cat giam |ai suét. Ky vong lam phat My trong 1-2 nam téi tiép tuc ha nhiét,
tao thém du dia cho cac nha hoach dinh chinh sach cét gidm |&i suat. Hién tai, ching
t0i dw b&o khodng 60% kha nang ha canh mém va ha xac suéat suy thodi xuéng
20%. Trong khi d6, ky vong hd tre chinh sach tiép tuc & Trung Quédc da gitp duy tri
lac quan. Nhin chung, chang t6i tiép tuc ky vong rang hé tre chinh sach & hau hét cac
nén kinh t& 16n sé gidp cai thién cac d&u hiéu div liéu kinh t& dang cham lai, dac biét
khi bwéc vao cudi ndm, do d6 cuing cd wu tién cd phiéu hon trai phiéu va tién mét cda
chung toi.
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Hinh 1 M6 hinh ngan han cta chlng tdi lac quan vé co
phiéu toan cau du da tang manh tir day thang 4

M6 hinh k§y thuat dinh lwgng MSCI All Country World
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Nguén: Bloomberg, Standard Chartered

Co hoi dé mua thém vang?

M6t trong nhitng bién déng thi trwéng dang chu y nhét vai
tuan qua la vang giam gia manh, dién ra sau dot tdng gia 4n
twong sau khi pha v& nguwéng khang cuw vao dau thang 9.
Chung t6i cho rang dot gidm nay sé ngén han va can bang
lai vi thé nha dau tw dang qua lac quan. Chung t6i tin rng
déng lwe dai han cta vang van con - nhu cau da dang héa
d&c biét 1a tlr cac ngan hang trung wong van manh mé, déng
thdi vang cling dwoc cho la tai sdn phong ngtra rui ro trong
diéu kién hién tai khi lam phéat van 1a mét méi lo ngai chinh.
C6 thé qua trinh binh thuweng héa vi thé hién tai sé can thém
vai tudn dé dién ra tron ven. Tuy nhién, ching t6i chac chan
coi dot diéu chinh nay 1a co héi mua thém, véi mae hé tro ky
thuat ndm trong khoang 3,945-4,060 USD/oz. Chiing tdi du
béo gia vang sé 1én mirc 4,500 USD/oz trong 12 thang tai.
Wu tién cd phiéu, nhwng & dau?

Quan diém vé trién vong ngan han cda thi truéng chirng
khoan toan cau vao cudi ndm van bi ging xé gitva su tich cuwc
cula tang trwdng van manh mé cung véi Fed cat gidm |&i suét,
déi lap voi sy tiéu cuwe cha dinh gia cao va thi trwdng lao dong
M§ tiép tuc trong tinh trang can bang.

Chling t6i bdo lwu quan diém tich cwe. Mac du vi thé nha dau
tw lac quan ham y hanh trinh t& nay dé&n hét nam cé thé bién
déng manh hon so véi nhirng gi ching ta da trai qua trong
phan 16n ndm nay, chdng t6i van ky vong xu hwéng sé tich
cwc. Tang trwéng loi nhuan manh mé va diéu chinh |oi
nhuan tich cwe van 1a nén méng cho quan diém cua ching
t6i. Viéc Fed tiép tuc gidm Iai suat sé la mot yéu td ho tro khac.
Téng quan vé céac chi bdo dinh lwong hd tro quan diém nay.
Déi vai ¢b phiéu toan cau, mé hinh dinh lwgng ngén han cla
chiing t6i van lac quan du g&p bién déng gitra thang. M6 hinh
cb phiéu-trai phiéu dai han cta chiing tdi van hoan toan lac
quan do cac yéu tb co ban hd tro, do rong thi trwdng lanh
manh va dinh gia cb phiéu thi trwdng phat trién dwoc cai thién
sau dot didu chinh hdi dau thang.

Uu tién khu vire clia ching t6i van khong thay déi - ching toi
wu tien My (nho ting trwdng kinh té va lgi nhuan cao) va chau
A triy Nhat Ban (nho chinh sach néi 16ng va ddng USD yéu).
Hién tai, chung t6i cling wu tién ¢ phiéu (tdng ty trong) hon

Trién vong Thi trwdng Toan cau

Hinh 2 Nha dau tw vang c6 thé tiép tuc thoat vi thé trong
ngan han nhwng chiing tdi xem day la co’ hdi mua vao

Vi thé clia nha dau tw vang
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Ngudn: Vanda Research, Standard Chartered

tin dung (giam ty trong). Trong méi treong dinh gia cao & ca
hai loai tai s&n nay, ching t6i wu tién tiém nang ting gia it bi
gi&i han hon & cb phiéu so vai trai phiéu doanh nghiép.
Thwong mai va chinh sach cda ngan hang trung wong la hai
rdi ro chinh. V& v&n dé thr nhat, gan day 6ng Trump mang lai
cho chiing ta hai vi du (Trung Quéc va Canada) vé viéc chinh
séch c6 thé thay ddi nhanh nhw thé nao. Tuy nhién, lich st
cho thdy, cudi cung, cac nha hoach dinh chinh sach My sé tim
cach dat dwoc mot théa hiép. V& van dé the hai, thj trwong
dang gia dinh Fed sé tiép tuc cat gidm |&i suét va hd tro tang
trudng. Mot sw bat ngd theo hwéng thét chat tai cudc hop Fed
thang 12 sé tiéu cwc va&i thi treong.

Dong USD phuc héi ngan ngui

Chi s6 USD (DXY) d& giam khodng 10% n&m nay - mét trong
nhirng dot gidm tinh theo ndm I&n nhat lich stv. Chang t6i cho
réng USD sé phuc hdi ngén han trong nhirng thang cudi nam
2025 khi ky vong mot chiéu phdn nao dwoc thdo g& va
ngwdng dé tin tirc tiéu cwc hon dbéi véi USD xuat hién cao
hon. DU vay, chang t6i khéng cho réng chi sé nay quay tré lai
pham vi giao dich trwéc d6 trén mirc 100 va cho réng bét ky
dot tdng gia nao ciing sé bj gi&¢i han rd rét.

Tuy nhién, trong 1-3 thang t&i, chiing t6i cho rdng USD sé& suy
yéu. Lai suat cia My c6 thé giam nhiéu hon so véi cac
dong tién I&n khac. Ngoai ra, dinh gia van con cao khién
USD sé suy yéu hon niva khi &p lwc tdng ngan han diu bét.
Diéu nay ly giai vi sao chang tdi van wu tién ¢ phiéu chau A
trir Nhat Ban va tréi phiéu noi té tai cac thi treng méi ndi.
Xoay vong céac giao dich co hoi

V6i tréi phiéu, ching t6i chét |&i giao dich trai phiéu chinh
phu Anh sau khi lgi sut trai phiéu giam sau do di liéu téng
trwdng tiép tuc cham lai. Chlng t6i mé& mot quan diém lac
quan co’ hdi méi déi véi trai phiéu tin dung cao, loai ma
ching t6i cho réng sé huéng loi tir chét lwgng tin dung 6n
dinh va loi suét trai phiéu USD gidm dan.

V6i ¢d phiéu, ching t6i mé quan diém lac quan vé&i cong ty
khai thac vang & muc gia thi trwdng hién tai nhdm tan dung
sy diéu chinh clia vang. Ching t6i ciing mé cac quan diém
lac quan co héi v&i nganh dwoc phdm My va nganh tién
ich dé bd sung mat sé yéu té tang trwéng c6 tinh phong tha.
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Quan diém vé cau hdi cha khach hang

Rajat Bhattacharya Tay Qi Xiu
Chuyén gia dau tw cao cap Chuyén gia dau tw

1 Vang c0 bj dinh gia qua cao sau dot tang vira qua khéng?

Dot ting gia ky luc cla vang, véi mc tdng hon 50% tlr dau nam (va 20% ké tir
gitra thang 8), da day Ién cau hai lieu kim loai quy nay cé dang bi dinh gia qua cao
hay khéng. Du viéc st dung cac thuwéc do truyén théng khéng phi hop dé dinh gia
vang vi ngwdi ndm gitk khéng nhan dwoc thu nhap dinh ky, mét sé chi bao dinh gia
twong ddi lai cho thdy van con dw dia tang gia, du cé thé xuat hién nhip diéu chinh
ngén han. Chung tdi da nang muc tiéu gia vang trong 3 thang va 12 thang t&i [én 1an
lwot 4,300 USD/oz va 4,500 USD/oz. Quan diém lac quan nay chi yéu dwa vao cac
yéu t6 cAu trac ciing nhw dwoc hd tro béi cac yéu tb chu ky trong 6-12 thang téi.
Céc yéu to cau tric thuc day da ting cta vang

C6 ba yéu tb cAu tric: a) Bat 6n dia chinh trj - da khién cac TTMN lién tuc gia téng
dw trir vang trong ba ndm qua, nhét 1a k& tir khi M§ va EU quyét dinh déng bang tai
san clia ngan hang trung wong Nga sau khi chién sw Ukraine nd ra d&u ndm 2022.
Ba ngan hang trung wong TTMN nam gilr vang nhiéu nhat - Trung Quéc, An D6 va
Nga - hién c6 ty trong vang trong dw tri¥ ngoai héi 1an lwot 14 6.7%, 13% va 36%.

b) Lo ngai vé chinh séch tai khéa né&i 16ng trén toan cau va chinh sach tai khéa
My sau khi ngan sach lién bang cho n&m tai khéa bat dau tir 1/10 dwoc théng qua.
Theo wéc tinh cia Trung tm Chinh sach Thué, Dw luat to-dep sé lam tang no lién
bang My thém 4.2 nghin ty USD, twong dwong 9% GDP, vao nam 2034, lam tang
nguy co ddng USD suy yéu hon niva khi nhu cau tai tro cho tham hut ngay cang
I&n. Trong bdi canh nay, vang dwoc coi la mot bién phap déi phé véi ddng USD yéu.

c) Nghi ngé vé tinh déc |ap cta Fed gia tang sau khi Téng thédng Trump ra quyét
dinh sa thai Théng déc Fed Cook vao ngay 25/8 (sau d6 bj tda an tam dwng thi
hanh). Ong Trump hién d& c6 3 ddng minh trong 7 thanh vién Hoi ddng Théng déc
Fed; néu 6ng bd nhiém thanh cong nguoi thay thé Cook, dng sé ndm da sb trong
Hoi déng nay. Ong Trump ciing cé ké hoach thay thé Cha tich Fed Powell khi két
thac nhiém ky vao thang 5/2026 bang &ng clr vién sén sang cat gidm manh |&i suat
mac du lam phat My van cao hon nhiéu so vé&i muc tiéu 2% cla Fed. Buéc di nhw
vay c6 thé khién USD mét gia manh.

Céc yéu té chu ky trong 6-12 thang t&i

Bén canh cac yéu té cAu tric, vang con dwoc hd tro béi ba yéu t6 chu ky: a) Fed
né&i dng chinh sach va lgi suét thwe giam, khién vang tré nén hap dan hon:
Fed da quay lai cat gidm |&i suat vao thang 9 sau 9 thang tam dirng nhdm hé tro thi
trwdng viéc lam dang cham lai. Fed ha tiép Iai suat xubng 4.0% trong thang 10 du

Gia vang, da diéu chinh theo lam phét, hién dang Tuy nhién, vang dang giao dich & mic cwc thap
cao hon ca mirc trong giai doan dinh lam thap nién 1970 S0 v&i cé phiéu My
Gia vang da diéu chinh theo lam phéat Hiéu suét ctia vang so véi S&P 500 (100 = Thang 1/1975)
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lam phat co ban van quanh mc 3%. Chang t6i dw bao Fed
sé& cét thém 1% lai suét trwdc cudi nam 2026, kéo loi suét
thwe xudng thap hon.

b) Nhu cau theo mua vu ttr Trung Quéc trwéc Tét Nguyén
dan. Trang strc chiém mot niva nhu cdu vang toan ciu, trong
doé Trung Quéc va An Do chiém hon 50% thj trwéng vang
trang strc thé gidi. Nhu cau theo mua thwong tdng manh tiy
mua I& hoi An D6 (thang 9) cho dén Tét (thang 1-2). Cac bao
céo cho thdy mua 1& hoi ndm nay tai An Bd ghi nhan lwong
mua gidm do ngwdi mua nhay cdm hon véi gia nhwng gia tri
vang ban ra van dat mirc cao ky luc, khi xu hwéng mua
chuyén sang vang thai, vang xu va vang ky thuat sé.

Hinh 5 Phan bd cua nha dau tw vao vang théng qua cac
quy ETF van thap hon mirc dinh nam 2020

Téng lwong vang ETF nam git» dwoc biét theo khéi lwong
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Nguén: Bloomberg, Standard Chartered
c¢) Nhu cau vang ting Ién nhw tai san dau tw thay thé. Su
dich chuyén nhu cdu méi ctia An Bg sang vang théi, vang xu,
vang ETF, vang ky thuat sé phan anh vai trd diu tw ngay cang
I&n clia vang. V&i nha dau tw td chire, vang van dang bi ndm
gitr dwéi mire tidm ndng, d& ngd dw dia tang gia dang ké.
Hinh 6 Trir dot ban thao dau ngén thei COVID, gid vang
dang & muirc cao nhat so v&i dau trong it nhat 50 nam
Sé thung dau thd WTI ¢é thé mua duoc bang 1 ounce vang
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Ngudn: Bloomberg, Standard Chartered

Vang dwoc dinh gia nhw mét khoan dau tw nhw thé nao?
Khé dinh gia vang nhuw mét tai san tai chinh vi vang khoéng tao
ra dong tién. Tuy nhién, cé hai cach danh gia gia tri ctia vang:
a) Theo gia tri twong déi: dinh gia vang da dwoc diéu chinh
theo lam phét cho thay kim loai quy nay hién cao hon mét chit
so v&i mire dinh cla giai doan dinh lam thap ky 1970. Vang
thé& hién gia tri thwe rd nhét trong thoi ky khing hoang vi du
nhw dinh lam thap ky 1970, khing hoang tai chinh toan ciu
2007-08, dai dich COVID 2020 va ct séc dia chinh tri méi nhat

Trién vong Thi trwdng Toan cau

do xung dét Nga-Ukraine va Trump 2.0. Tuy nhién, dd thj gia
cho thay vang dat so véi dau thd. Nhin chung, dinh gia twong
dbi trén cho thay vang cé thé git dwoc gia tri mién 1a thé gisi
con trong tinh trang bat &n chinh sach cao db.

b) Theo phan bé tai san: Vang thuwdng cé méi twong quan
thap véi cAc tai san khac, khién no tré thanh mét trong nhirng
cobng cu da dang héa danh muc dau tw tét nhat. Vi du, vang
mang lai loi nhuan thwc hang nam trung binh 22% trong cac
giai doan lam phat dinh tré k& tr ndm 1973, so v&i muc loi
nhuan -1.5% cla cb phiéu M§. Ngoai ra, vang cuc ky ré so
véi c¢b phiéu My, do hiéu qua vuot trdi cla cb phiéu trong 3
thap ky qua. Ty trong vang trong mét danh muc dau tw dién
hinh sé& gidm manh trir khi cac nha dau tw chi déng mua thém
vang trong nhitng ndm qua. Bidu dd cho thay cac nha dau tw
van chwa dau tw da vao vang, véi mic phan bé théng qua
cac quy ETF van dwdi mire dinh ndm 2020. Chién lwoc can
b&ng cuta chang t6i phan bd 7% cho vang.
Hinh 7 Vang cé dw dia dé ting ty trong trong danh muc
Ty trong vang trong tdng vén hoa thi trudng cb phiéu toan
cau va trai phiéu dang Iwu hanh
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Gold as % of total global equity market capitalisation and
bonds outstanding

Ngudn: FRED, BIS, WB, Bloomberg, Standard Chartered

Két luan: Dya trén danh gia trén, du vang cé vé dét theo gia
tri twong déi, cac yéu td chién lwoc va chu ky cho thay viéc
vang dang trai qua diéu chinh ky thuat la co’ héi dé nhirng
ngw&i chwa dau tw di vao vang phan bé cho cac muc tiéu
mong mudn. Nha dau tw tim kiém giao dich beta cao hon (bién
dong hon) dwa trén vang cé thé xem xét c¢b phiéu cong ty
khai thac vang vi nganh nay huwéng loi tr ty suat lei nhuan
cwe ky cao do chi phi san xuét vang van thap hon nhiéu mac
2,000 USD/oz. DU vay, ching tdi than trong hon dbi vai bac
va sé danh gia lai néu gia gidam xudng 40 USD/oz.

Hinh & Cac cong ty khai thac vang hwéng |oi tir ty suat
Ii nhuan cao nh& chi phi san xuat thap so véi gia ban

Gia vang so voéi tdng chi phi san xuét. Tinh dén 6/2025.
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Tdng quan vi mo

Rajat Bhattacharya
Chuyén gia dau tw cao cap N l ,

Quan diém cua ching toi =
Kich ban cét 18i (ha canh mém, x&c suét 60%): Chulng tdi nang xac suét kinh t& My ha canh mém tr 55% lén 60% do it rdi ro
gidm hon. Viéc Fed tiép tuc c&t giam lai sudt, cang thdng thuwong mai diu bét va ngan séch kich thich nhe sé bu dap tac dong
tiéu cuwc cla thué quan. Ching t6i cho rdng Fed sé cét giam ai suét 0.25% xubng 3.75% vao thang 12 va cét giam thém 0.75%
xubng 3.0% t&i cubi nam 2026 dé hé tro' thi trwerng viéc 1am dang cham lai ciia My. ECB c6 kha néng cét giam |&i suét tién gl
thém 0.25% xudng 1.75% va sau d6 gilr nguyén cho dén cudi ndm 2026 khi gai kich thich tai khéa clia B bat dau co hiéu luc.
Trong khi d6, chinh sach néi 1dng & Trung Quéc cé thé hd tro' ting trwdng cong nghé cao va tang trwdng do tiéu dung dan dét.
Rui ro tiéu cwe (ha canh cirng, xac suat 20%): Ching t6i gidm xac suat ha canh cing ctia My xubng tir 30% xudng 20% do
Fed cat |&i suat gilp n&i 1dng céc diéu kién tai chinh. Chinh phi My kéo dai déng clra la rdi ro ngan han. Ngoai ra, thué quan
clia My gay tén hai dén bién loi nhuan doanh nghiép ho&c tiéu ding van 1a rdi ro chinh. Viéc ban thao tréi phiéu My va déng
USD do lo ngai v& no hodc tinh ddc lap ctia Fed 1a nhirng rdi ro khéc.

Rui ro tich cwe (khdng ha canh, xac suat 20%): Chuing t6i nang xac suét khéng ha canh tir 15% Ién 20%. L&i suét cat gidm
cta Fed, cac théa thuan thwong mai ctia My va kich thich tai khéa toan cau cé thé 1am héi sinh ba khéi kinh té& 16n nhat thé gidi.
Viéc cat gidm quy dinh va wu dai thué ctia My c6 thé gidp khdi phuc dong luc cltia khu ve tw nhan. Mot théa thuan hoa binh
Nga-Ukraine va/hodc “théa thuan Ién” My-Trung Quéc cé thé mang lai thém dong luc tang gia.

Biéu da chd Chét Hinh 9 Niem tin kinh doanh TTPT on dinh; cat |ai suat sé ho tror tang trwédng My,

o < x Chi s6 PMI ctia My, Eurozone, Anh va Nhat Ban; dw bao thay di lai suat dén thang 12/2026*
Niém tin kinh doanh van 6n

dinh tai hu hét thj trurong
phét trién (TTPT) trong béi
cénh céc diéu kién tai chinh
dang néi 1dng. My sé di ddu
trong céat giadm I&i suét trong

56

Estimated change
by Dec '26 (bps)

- 48 N8 82eoeg8x3sgeegeEs
s6 cac TTPT do thj trirong " J ég%%’g ggsggggg
viéc 1am cham lai; Brazil sé Jan-24 Aug-24 Mar-25 Oct-25 £xg © gf=3

. 4 PN - % us Euro area Japan 3 30
di dau trong cat giam lai suat .

ST I T T e UK — — — = Neutral mDeveloped Markets m Emerging Markets
tai cac TTMN

Ngudn: Bloomberg, Standard Chartered; *dw kién thay ddi 14 suat chinh séch, dwa trén thj trwéng tién té

Yéu té vi md can theo doi ECB gén giai doan cubi ciia chu ky cat giam |4i suét, goi
Fed cét 14i suét, hiép dinh thwong mai va wu dai thué sé kich thich ctia Brc bat dau hiéu lwe. Géi kich thich tai khoéa
bu dip tac déng cuia thué quan: Chinh phti My dong ciraty  cUa Birc, dur kién téing toc tir 2026, ky vong nang téng truwdng
1/10 can tré div liéu kinh t&, khién kho danh gia tinh hinh sirc  Khu viee EU nam 2026 thém 0.3-0.5%. Ching t6i dy bao ECB
khoe kinh t& hon. D@ lidu thay thé tir khu virc tw nhan va khao €6 lan cat gidm cudi ciing 0.25% xuéng 1.75% vao thang 12
sat clia Fed cho thay kinh t& van viing, hd tro béi tieu dung  trwdc khi kich thich cta Birc va chi tiéu qudc phong toan EU
ciia nhém ho gia dinh c6 thu nhap cao. Tac déng thué quan  C6 hiéu luc. Viec ECB cét‘Z% ké tir thang 6 nam ngoai bt dap
vAn chua thé hién 5, do nhiéu doanh nghiép chwa chuyén chi MOt phan tac dong ctia dong EUR manh. Théa thuén thuong
phi nhap khu téng sang ngudi tiéu ding bdi lo ngai nhom ~ Mai voi My khién EU chiu mtre thue 15% twong duong voi
thu nhap th&p va trung binh khong thé chiu duoc gid caotrong  ¢&c doi thi Nhat Ban va Han Quoc, 1am diu rdi ro then chot.
bdi canh thj trwéng viéc lam suy yéu_ B&o cao lam phat tiéu B4t 6n chinh tri va tai khoéa tai Phap la rai ro khu viee I&n nhat.
diing théng 9 céng bd tré cho théy tac dong thué quan lénlam  Hoi nghi Trung wong Trung Quéc béo higu thém kich
phat hang hoa van it, trong khi lam phat nha & tiép tuc ha. thich, cai cach phia cung: Hoi nghi Trung vong Trung Quéc
lan th& 4 hoan thién ké hoach 5 nam tiép theo (2026-30) tap
trung vao déi mai, cong nghé tién tién, tdng cwong tw chi va
n&dng suat. K& hoach nay ciing dé xuét chinh séch tai khéa va
tién té linh hoat nham thac day tiéu dung trong nwéc va giai
quyét tinh trang dw thira ndng lwc san xuét theo nganh dé
chéng lai ap luc giam phat. Ngan hang trung wong nwéc nay
da khoi dong lai mua trai phiéu chinh phi @& bom thanh
khoan. Ching t6i dw bao sé cé thém cac bién phap nai léng
c6 muc tiéu kich thich nhu cau néi dia, khi tac dong t “chay
trwac” thué quan My ddi véi xuat khau dang dan suy yéu.

Ddng USD suy yéu va thi trwong ching khoan tdng manh
trong n&m nay da nai 16ng diéu kién tai chinh. Trong bdi canh
do, viéc Fed dw béo cét gidm thém 1% trudc cubi ndm 2026
sé bu ddp tac dong tiéu cuc tlr thué quan. Cac hiép dinh
thwong mai méi gitra My va cac ddi tac trong chuyén coéng du
chau A ctia Tdng théng Trump, bao gébm théa thuan véi Trung
Quéc, duoc ky vong sé giam bot bat 6n. Wu dai thué cta My
cho nam tai khéa méi bt dau tir 1/10 sé thic day dau tw Al,
hdi sinh cac Iinh vuc chién lwgc va tang trwdng ndm 2026.

Trién vong Thi trwdng Toan cau 7
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Tdng quan ngoai hoi

Iris Yuen
Chuyén gia dau tw

Quan diém cua chung t6i

Chung t6i dw bao déng USD sé& phuc héi nhe Ién 100 trong 1-3 thang t&i. Dong USD dwdng nhw dang cham day trong
ngan han, véi vi thé ban khéng bat dau dwoc binh thwong héa va dw dia cho mét dot siét cung dang xuét hién. Tuy nhién, Chi
s6 USD (DXY) c6 kha ndng ddi mét véi ngwéng khang cw manh quanh mirc 100 do cac didu kién ki thuat va co ban hién chwa
da manh @& quay lai viing 100-110 nhw trwdc ndm 2025. Do d6, ching téi sé nhin nhan béat ky dot phuc héi USD ngéan han
nao la co hdi gia ting cac giao dich dwa trén dong USD yéu.

Bén canh dot phuc hdi ngan han, ching t6i dw bao USD suy yéu xuéng 96 trong 6-12 thang t&i. Thi trwdng lao ddng My
yéu, ting trwdng kinh té gidm téc va bat 6n chinh sach gia tdng c6 thé thic day Fed cat gidm |&i suat thém trong ndm 2026. Do
|&i suét chinh sach ctia My giam xudng trong khi cac ngan hang trung wong 1&n khac gir nguyén ai suét (hodc tdng nhw & Nhat
Ban), USD sé gidm theo. Cac lwc can co cdu nhuw tham hut kép dai dang cho thay bat ky dot tang nao cling ngan ngui. Cha tich
Fed Powell da bao hiéu chdm dit that chat dinh lweng vao thang 12, didu nay cé thé 1a mot can lwe khac véi ddng USD.

Biéu dé cha chét

Hinh 10 Bién déng ty gia giam xuéng dwéi mire trung binh 5 ndm; bang dw bao ngoai hoi

Bién déng cua céc déng tién

chinh phén I6n vén duéi mic 25 . . Dw bao 12
bong tien Dw bao 3 thang thang

trung binh 5 ndm, cho théy 20 °
céc bién dong ty gia giao 15 * USD (DXv) 100 96.0
. - x ., L4 PY EUR/USD 1.15 1.20
ngay co kha ndng van o mae. 10 4 l & % I o GBP/USD 1.31 1.35
vira phai. s USD/IPY 149 142
. . . . . . . . AUD/USD 0.66 0.63
@ @ tIL) g % @ @ § NZD/USD 0.57 0.55
g E g 9) é g E é USD/CAD 1.42 1.42
D 22 %2 ¢ 2 ¥ 9 USD/CNH 7.16 7.20
® Max e Min A Average < Current USD/CHF 0.81 0.84
USD/SGD 1.32 1.32
Ngudn: Bloomberg, Standard Chartered
Cheé doi GBP giam gia théng thi tredng gan day da clng ¢ ddng Franc Thuy ST theo

Tai chau Au, ddng GBP c6 thé thu hit sy cha y. Lam phat Anh 1Y trong thuong mai thwe. Tuy nhién, it ¢6 kha nang téng gia
cham hon dw kién da nang manh ky vong BoE cat giam lai thém bdi rui ro can thiép. Do dé, chung téi dy bdo USD/CHF
suét. Thi trwong hién dw bao xac suét 70% giam 0.25% vao sé& phuc hdi |én 0.81 trong 3 thang va 0.84 trong 12 thang.
cudi nam, tang tir khodng 20% moét thang trwéc. Ky vong néi Cac déng tién hang hda cé xu hwéng di ngang. Ching t6i
l6ng hon niva vao ndm téi ciing cé thé gia ting. Ching dw béo ty gia AUD/USD giao dich quanh 0.66 nh& ddng CNH
toi dw bao ty gia GBP/USD giam xuéng 1.31 trong 3 thang va gia vang 6n dinh trong khi ty gia NZD/USD 6n dinh quanh
t&i trwérc khi cting ¢ quanh mirc trung binh 6 thang gdn  0.57. Tai Canada, dam phan thwong mai véi My da dé vé. Bat
day la 1.35 trong 12 thang t&i. Trong khi do, ching t6i dw chép rii ro gia dau cao hon sau cac lénh trivng phat ctia My
béo ty gia EUR/USD gidm nhe xubng 1.15 do USD phuc hdi  dbi v&i cac cong ty dau I&n nhat clia Nga, ty gid USD/CAD cé
va bat &n chinh sach thwong mai. ECB kho c6 thé néiléng  thé kiém tra mic khang cw 1.42 cho dén khi nhitng bat 6n
thém dang k&, han ché rai ro giam gia déi véi ddng EUR. Mrc ~ thwong mai dwoc gidi quyét. Cac déng tién Chau A dwoc
khang cw ban dau la 1.20, vé&i tbc d6 suy yéu clia ddng USD  ky vong duy tri én dinh. Chang tdi dy bao ty gia USD/CNH
la yéu t6 then chét quyét dinh liéu mirc nay cé dwoc gitv vitng  cling ¢b quanh 7.16, sau d6 téng nhe lén 7.20 trong 12 thang
hay khong. t&i do kinh té Trung Quéc cham lai. MAS cda Singapore da
Hiéu suét clia cac ddng tién trd an an toan khéng déng nhét. nghiéng ve hu’(yng’n(yi Iong. Tuy nhién, rii ro lam ?hét tang
Lanh dao chinh tri moi tai Nhat Ban da lam day lén lo ngaictia  Van hién hitu dai dang. Viéc tam dirng chinh sach van c6 kha
thi trwéng vé& nhikng thach thire tai khéa. Tuy nhién, chang toi ~ Nang xay ra, gilp MAS linh hoat (ng ph6 vc'?’i bat 6n tiém tang.
cho rang BoJ cudi cling s& tang I suét d& chéng lai ap luc ~ Chung i ky vong ty gia USD/SGD c6 thé dao dong quanh
lam phat do ting lvong. Dwa vao ky vong Fed cét giam 1ai  1.32 trong 3 thang t6i va sé on dinh sau do.

suét, ty gia USD/JPY c6 thé bi kéo xubng 149 trong 3 thang

t&i va tiép tuc gidm xudng 142 trong 12 thang. Ngwoc lai, cing

Trién vong Thi trwdng Toan cau 8
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Téng quan vang, dau thé

Manpreet Gill
Giam dbc dau tw, khu vuc AMEE

Tay Qi Xiu
Chuyén gia dau tw

Quan diém cuaa ching toi

Anthony Naab, CFA
Chuyén gia dau tw

e Chung tdi nAng muc tiéu gia vang 3 thang va 12 thang 1én lan lwot la 4,300 USD/oz va 4,500 USD/oz. Ching tdi van lac quan
véi vang, duy tri wu tién. Cac nha dau tw chwa mua du cé thé can nhac mua thém & mre 3,945-4,060 USD/oz.

e Chung t6i dw bao gia dau thé WTI sé duy tri 1an Iwot quanh mirc 60 USD/thliing va 63 USD/thling trong 3 thang va 12
thang t&i. Cung vuot cau tiép tuc 1a yéu té chi phdi ma cé thé ngén can cac dot phuc hdi ngén han xuét phat tl rdi ro dia

chinh tri tiém an.

Biéu d6 chia chot
Gia vang da dat dén mirc ma theo lich st

thwong bao hiéu mét dot diéu chinh giam
Gia vang va cac giai doan khi gia 20% = 200DMA*

5,000 -
4,000 -

S 3,000 -

?

% 2,000 -
1,000

0 r r
Jan-75 Jan-92 Jan-09

Periods when gold >20% above 200 DMA
Gold (USD/oz) (LHS)

Jan-26

Ngudn: Bloomberg, Standard Chartered. *Trung binh déng 200 ngay

Bat chap cac |énh trirng phat, san lwong dau
ctia Nga van én dinh trong bién dé twong déi hep
San lwong dau cla Nga
10.8 1
10.6 A
10.4 A
10.2 A
10.0 A

9.8 -
9.6 -

9.4
Oct-20

Mb/d

May-22 Dec-23 Jul-25

Russian oil output

Ngudn: EIA,Bloomberg, Standard Chartered

Trién vong vang: Vang cudi cung da diéu chinh sau chin tuan
tang lién tiép. Dot diéu chinh nay la can thiét sau mét dot tang
gia nhanh chéng nhw vay, va ching t6i coi d6 1a mét dién bién
t6t dé ha nhiét cac diéu kién qua mua. Mac du céc yéu t6
thic ddy co cdu dai han van tich cuc déi véi vang, chiing toi
mubn dé& dot diéu chinh dién ra tron ven trwéc khi tham gia lai
thi trwdng quanh mirc 3,945-4,060 USD/oz.

Trién vong dau: Céac lénh trirng phat gan day ddi véi cac
cobng ty dau moé Nga co tac déng han ché tai thi trwong dau

Trién vong Thi trwdng Toan cau
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Lwong nadm gile ETF vang van thap hon mirc
dinh nam 2020, cho thay con dw dia ting gia sau dot
diéu chinh hién tai
Lwong ndm gity ETF dwoc hé tro bang vang (triéu troy oz)

120 -
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o
o
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40 A
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20 1

0 T T
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Total known ETF holdings of gold

Nov-25

*S4 liéu tr ndm 1987. Ngudn: Bloomberg, Standard Chartered

Thi trweng dau c6 kha nang van dw cung trong
nam nay, gitp giir gia & miec 6n dinh
Céan can cung cau dau, wéc tinh gia

75 40
5.0 50 3%
- o2
S 25 -} 60 © &
= = = E
0.0 s<

@
o O

772020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
= Supply-demand deficit
WTI crude oil price (RHS)
----- Our forecast (RHS)
3- and 12-month market futures (RHS)

Ngudn: EIA, Bloomberg, Standard Chartered

mé toan cau. Tuy nhién, ngudn cung van dbi dao, véi san
lwong dau da phién ctia My van dang téng, méc du véi te do
cham hon so véi cac giai doan mé rong trwdc day. Dong thoi,
OPEC+ dang duy tri mirc san xuét cao. Mac dui rii ro dia chinh
tri c6 thé gay ra cac dot tang gia dot bién ngén han do tinh
trang dw cung dang chiém wu thé. Nhin chung, ching t6i dw
bao gia dau WTI duy tri quanh 63 USD/thuing trong 6-12
thang té&i cling tam Iy van bi quan vé gia.
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Dw bao quan trong va Lich sw kién

DAu L&i sut

al sue Loi sudt Lai suét
(WTI, Vang chinh sach 4 phiéu  chinh
USD EUR/ GBP/ USD/ AUD/ NzD/ USD/ USD/ USD/ USD/ (USD/ Fed My 10 nam  séach
DPong tién (DXY) USD USD JPY USD USD CAD CNH CHF bbl) o0z) (micdinh) (%) ECB
3.75% 1.75%
Dw bao 100 1.15 131 149 066 057 142 7.16 0.81 60 4,300 (thang 4.00-4.25% (thang
3 thang 12/2025) 12/2025)
3.00% 1.75%
Dw bao 12 96 120 135 142 063 055 142 720 084 63 4,500 (thang 3.75-4.00% (thang
thang 12/2026) 12/2026)
Nguédn: Standard Chartered
THANG THANG
11 03/11 > My: PMI 12 01/12 > My: PMI
I 04/11 > My: Bau ctr 02/12 > EU: CPI
07/11 > My: Cap nhat lwong phi ndbng nghiép 05/12 > My: Cap nhéat lwong phi ndbng nghiép
13/11 > My: CPI 10/12 > My: CPI
21/11 > EU: PMI I 11/12 > My: Fed hop chinh sach
II 22/11 > Nam Phi: H6i nghi Thwong dinh G20 16/12 > EU: PMI
I 18/12 > EU: ECB hop chinh sach

Chuthich:  wm Chinh sach NHTW | == Dja chinh tri

Sé ligu kinh té

I 19/12 > Nhat Ban: BoJ hop chinh sach

X — Chwa xac dinh ngay | ECB — Ngan hang Trung wong chau Au | FOMC — Uy ban Thi trwéng mé Lién bang (My) | BoJ — Ngan hang Trung

wong Nhat Ban | BoE — Ngan hang Trung wong Anh

Trién vong Thi trwdng Toan cau
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Cong bd thdng tin

Day la tai liéu mat va cé thé kém theo dic quyén. Néu ban khong phai 1a ngwoi nhan, vui long hay tit ca cac ban sao va théng
bao cho ngudi glri ngay lap tire. Tai liéu nay chi dang dwoc phan phédi dé trao ddi thong tin va phai tuan theo cac khuyén céo co
lién quan c6 sén tai website Standard Chartered ctia ching t6i theo Quy dinh céng b théng tin. Tai liéu nay khéng phai la va
khéng cAu thanh tai liéu nghién ctru, nghién ctu doc 1ap, dé& nghi, khuyén nghi ho&c chao mei tham gia vao bat ky giao dich nao
hodc &p dung bat ky chién lwgc phong nglra, giao dich hodc dau tw nao, lién quan dén bét ky chirng khoan hodc cong cu tai
chinh nao khac. Tai liéu nay chi danh cho danh gia chung. N6 khéng tinh dén cac muc tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh
ho&c nhu cAu cu thé clta bat ky nguwdi hodc nhém ngudi cu thé ndo va né chua dwoc chuén bi cho bat ky ngwoi nao hodc nhém
ngudi cu thé nao. Ban khong nén dwa vao bt ky ndi dung nao cla tai liéu nay dé dwa ra bat ky quyét dinh dau tw ndo. Truwéc
khi thuc hién bat ky khoan dau tw nao, ban nén doc ky cac tai liéu chao ban c6 lién quan va tim kiém tw van phéap ly, thué va
phap ly déc lap. D&c biét, ching t6i khuyén ban nén tim kiém | khuyén vé sy phil hop clia san phdm dau tw, cé tinh dén céac
muc tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cta ban, truéc khi ban cam két mua s&n phdm dau tw. Y kién,
dw doan va waéc tinh chi la ctia SC tai ngay tai liéu nay va co thé thay dbi ma khong can théng bao trwédc. Hiéu qua trong qué
khtr khdng phéi 1a chi bao cla két qua trong twong lai va khéng mang tinh dai dién hay bdo ddm nao lién quan dén hiéu qua
trong twong lai. Gia tri clia cac khodn dau tw va thu nhap tir cac khoan dau tw nay co thé tdng hodc giam va ban co thé khoéng
thu hdi dwoc sb tién dau tw ban dau. Ban khong chéc chan kiém duoc lgi nhuan va cé thé mét tién. B4t ky dw bao nao trong tai
liéu nay vé thay dbi trong twong lai vé& gia hoac |4 suat hodc cac sw kién co thé xay ra trong twong lai chi cu thanh y kién va
khéng phai la chi bao cho s bién déng thuc té trong twong lai vé gia hodc 1ai suat hodc cac sw kién trong twong lai thuc té (tly
trwdng hop). Tai liéu nay khéng phép dwoc chuyén tiép hodc cung cip cho bét ky ngudi nao khac ma khong cé sy ddng y béng
van ban cla Tap doan Standard Chartered (nhw dwoc dinh nghia dwdi day). Ngan hang Standard Chartered dwoc thanh lap tai
Anh Quéc theo md hinh trach nhiém hiru han bdi Royal Charter 1853 Reference Number ZC18. Tru s& chinh cta Ngan hang
toa lac tai sé 1 Basinghal Avenue, London, Anh Quéc, EC2V 5DD. Ngan hang Standard Chartered dwoc cap phép hoat déng
theo quy dinh ctia Co’ quan Giam sat Than trong va dwoc quan ly béi Co quan Kidm soat Tai chinh va Co quan Giam sat Than
trong. Standard Chartered PLC, cong ty me cao nhét ctia Ngan hang Standard Chartered, cling v&i cac cong ty con va chi nhanh
(bao gdbm méi chi nhanh ho&c van phong dai dién), tao thanh Tap doan Standard Chartered. Ngan hang Tw nhan Standard
Chartered 1a bd phan ngan hang tw nhan cta Standard Chartered. CAc hoat ddng ngan hang tw nhan cé thé dwoc thuwc hién trén
pham vi quéc té béi cac phap nhan va chi nhanh khéc nhau trong Tap doan Standard Chartered (mdi td chirc thudc Tap doan
Standard Chartered) theo phép luat s& tai. Khong phai tat ca cac san pham va dich vu déu duoc cung cap béi tat ca cac chi
nhanh, céng ty con va chi nhanh trong Tap doan Standard Chartered. Mot sé thuc thé clia Tap doan Standard Chartered chi
dong vai tro la dai dién ctia Ngan hang tw nhan Standard Chartered va khong dugc phép cung cip san pham va dich vu hodc
cung cép |&i khuyén cho khach hang.

Copyright © 2025, Accounting Research & Analytics, LLC d/b/a CFRA (va cac chi nhanh, néu cé). Nghiém c&m sao chép noi
dung do CFRA cung cap duéi bat ky hinh thirc nao trir khi cé sy cho phép trwdc béng van ban ciia CFRA. Noi dung ctia CFRA
khéng phai la 16 khuyén dau tw va tham chiéu t&i hodc quan sat lién quan dén chirng khoan hodc ddu tw dwoc cung cép trong
DICH VU CFRA khong phai 1 khuyén nghi mua, ban hay ndm gitr khodn d4u tw hodc chirng khoan dé hodc dwa ra bat ky quyét
dinh d4u tw nao khac. Noi dung ctia CFRA bao gdm céc y kién clia CFRA dya trén thong tin cong khai sdn c6 ma CFRA cho &
dang tin cay va cac y kién nay cé thé thay ddi ma khéng can théng bao. Ban phan tich nay chwa dwoc guvi téi hay dwoc chip
thuan t Uy ban Chirng khoan va Giao dich Hoa Ky hodc bat ky co quan quan ly nao khac. Khi CFRA gitr c&n trong khi thuc
hién phan tich nay, CFRA, CAC NHA CUNG CAP BEN THU BA VA TAT CA CAC TO CHUC LIEN QUAN DUT KHOAT TU
CHOI TAT CA CAC BAO BAM, RO RANG HAY NGU Y, BAO GOM, NHUNG KHONG GIOI HAN, BAT KY BAO DAM NAO VE
KHA NANG BAN BU'Q'C HOAC TiNH PHU HOP CHO MOT MUC BiCH HOAC MUC BICH SI DUNG CU THE, trong moi pham
vi dwgc phap luat cho phép, vé& tinh chinh xac, day di hodc hivu ich ctia théng tin nay va khdng chiu trach nhiém lién quan dén
hau qua cla viéc dwa vao théng tin nay dé& dau tw hodc cac muc dich khac. Khéng cé ndi dung nao dwoc CFRA cung cap (bao
gdm xé&p hang, phan tich va di¥ liéu lién quan dén tin dung, dinh gid, mé hinh, phadn mém hay rng dung hay dau ra khac tlr do)
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ho&c bat ky phan nao trong ndi dung c6 thé dwoc stra déi, thiét ké nguwoc, sao chép hodc phan phdi dwdi bat ky hinh thire, ndo
b&ng bt ky phwong tién nao, hodc dwoc luu triv trong co s& dir liéu hodc hé théng truy xuét, ma khéng cé sw cho phép truéc
b&ng van ban ctia CFRA, va ndi dung dé sé& khong dwoc st dung cho bat ky muc dich bat hop phap hodc trai phép nao. CFRA
va bét ky nha cung cép bén thir ba nao, ciing nhw giam déc, can bd, cd déng, nhan vién hodc dai ly ctia ho khéng dam bao tinh,
chinh xac, day da, kip thei hodc sén cé cla ndi dung dé. Trong moi trwéng hop, CFRA, céc chi nhanh hodc nha cung cép bén
th& ba sé& khong chiu trach nhiém gi ddi vai bat ky thiét hai truc tiép, gian tiép, dic biét hodc do hau qua, phi tdn, chi phi, phi
phéap Iy hodc tdn that (bao gdbm ca thu nhap bi mat hodc loi nhuan bi mat va chi phi co hoi) lién quan dén viéc st dung ndi dung
clia CFRA cla nguwdi dang ky, khach hang cta nguwoi dang ky hoac clia nguwdi khéac.

Diéu khoan Mién trach vé Quy dinh lam dung thi trwéng (MAR)

Hoat dong ngan hang c6 thé dwoc thwe hién trén pham vi québc té béi cac chi nhanh, céng ty con va don vi phu thudc trong Tap
doan Standard Chartered theo luat phap sé tai. Y kién cé thé bao gdm "mua”, "ban”, "nam gid" hodc cac y kién khac. Khung thoi
gian cta y kién nay phu thudc vao diéu kién thi trwong hién hanh va khéng c6 tan suét ¢ dinh dé cap nhat y kién. Y kién nay
khong doc lap véi cac chién lwoc hodc vi thé giao dich clia Tap doan Standard Chartered. Tap doan Standard Chartered va/hodc
cé&c chi nhanh ho&c cac céan b, gidam dbc, chwong trinh lgi ich nhan vién ho&c nhan vién twong rng, bao gém ca nhitng ngudi
lién quan dén viéc chuan bi hodc ban hanh tai liéu nay c6 thé bat c Itc nao, trong pham vi dwoc luat phap va/hoac quy dinh
cho phép, mua hodc béan, b4t ky chirng khoan ho&c cong cu tai chinh nao dwoc dé cap trong tai liéu nay hodc c6 loi ich vat chét
dbi v&i bat ky chirng khoan hodc khoan dau tw lién quan ndo. Do dd, c6 thé, va nén cho réng, Tap doan Standard Chartered cé
loi ich dang ké lien quan dén maét hodc nhidu coéng cu tai chinh dwoc d& cap & day. Vui long tham khao tai website Standard
Chartered clia ching téi theo Quy dinh cong bd théng tin dé biét thém chi tiét, bao gdm céc y kién/dé xuét trong qué khi trong
12 thang qua va xung dét lgi ich, cling nhw mién tri trdch nhiém. Mét chién lwoc gia c6 thé cé loi ich tai chinh dbi véi cac tai
san no hodc chirng khoan ctia cong ty/td chirc phat hanh. T4t ca cac nha chién lvgc bao hiém déu dwoc cip phép cung cap
cac khuyén nghi dau tw theo Co quan tién té Singapore hodc Co quan tién té Hong Kong. Tai liéu nay khong dwoc chuyén tiép
hoac cung cap cho bat ky ngudi nao khac ma khéng cé sy ddng ¥ bang van ban clia Tap doan Standard Chartered.

DPau tw bén virng

B4t ky di¥ lieu ESG nao dwoc st dung hay dé cap dén déu dwoc cung cap bdi Morningstar, Sustainalytics, MSCI hodc
Bloomberg. Tham khao thém théng tin tai 1) Trang web Morningstar trong phan D4u tw bén vitng, 2) trang web Sustainalytics
trong phan Xép hang rai ro ESG, 3) trang web MCSI trong phan Nghién ctu sang loc tham gia kinh doanh ESG va 4) hwéng
dan vé trai phiéu xanh, x& hdi va bén vitng clia Bloomberg. D liéu ESG, tai thoi diém xuét ban, dwa trén dir liéu duoc cung
cap chi nham muc dich cung cép théng tin va khong dwoc dam bao 1a ddy da, kip thdi, chinh xac hodc phii hop cho mét muc
dich cu thé va di¥ liéu nay cé thé thay déi. Dau tw bén virng (BTBV): LA cac quy d& dworc Morningstar phan loai 1a "PAu tw ¢
cha dich ESG - Tdng thé. Cac quy BTBV da tuyén bd rd rang trong ban céo bach va hd so phap ly rdng ho 16ng ghép cac yéu
t6 ESG vao qua trinh dau tw hodc tap trung vao chd d& méi trwdng, da dang gidi tinh, carbon thap, ndng lwong téi tao, nuwéc
ho&c phat trién cong ddng. Dbi vai vén cb phan, 1a cb phan/cd phiéu do cac cong ty cd Xép hang Rui ro ESG cla Sustainalytics
& mirc Thap/Khdéng dang k&. Déi vai tréi phiéu, 1& cac cong cu ng do céc td chirc phat hanh cé Xép hang Rui ro ESG cla
Sustainalytics & mirc Thadp/Khong dang ké va’hodc nhirng cong cu ng’ dwgc chirng nhan Ia trai phiéu xanh, x& hoi, bén virng
b&i Bloomberg. Déi v&i cac san phdm cu tric, 1a cac sa&n phdm dwoc phat hanh béi bat ky t& chirc phat hanh nao cé Khung
Tai chinh Bé&n vi¥rng phu hop véi Khung San phdm Xanh va Bén vivng cla Standard Chartered, trong d6 cac tai san co ban 1a
mot phan cda toan hé thdng Dau tw Bén virng hodc dwoc phé duyét rieng béi Uy ban quan tri Tai chinh Bén virng cla Standard
Chartered. Xép hang rii ro ESG clia Sustainalytics dwoc dwa ra |a cé that va khéng phai 1a chi béo vé san phdm dwoc phan
loai hodc tiép thi la “xanh”, “bén virng” hodc twong tw theo bat ky hé thédng hodc khudn khé phan loai cu thé nao.

Cong bé thong tin cu thé tirng quéc gia/thi trwong

Bahrain: Tai liéu nay dang dwoc phan phéi tai Bahrain béi Ngan hang Standard Chartered, Chi nhanh Bahrain, cé dia chi tai
Hop thw 29, Manama, Vwong qudc Bahrain. Day la mét chi nhanh cGa Ngan hang Standard Chartered va dwoc Ngan hang
Trung wong Bahrain cAp phép hoat ddng nhuw mét ngan hang ban 18 théng thwdng. Botswana: Tai liéu nay dang dwoc phat
hanh tai Botswana b&i va do Standard Chartered Bank Botswana Limited, mét t& chic tai chinh dwoc c&p phép theo Muc 6 ctia
Luat Ngan hang CAP 46.04 va dwoc niém yét Thi trurng Chivng khoan Botswana. Brunei Darussalam: Tai liéu nay dang duwoc
phan phéi tai Brunei Darussalam b&i va do Ngan hang Standard Chartered (Chi nhanh Brunei), sé dang ky RFC/61 va Standard
Chartered Securities (B) Sdn Bhd | S6 d&ng ky RC20001003. Ngan hang Standard Chartered dwoc thanh |ap tai Anh Quéc theo
mé hinh trach nhiém hiru han béi Royal Charter 1853 Sé tham chiéu ZC18. Céng ty Chirng khoan Standard Chartered (B) Sdn
Bhd la mét cong ty trach nhiém hivu han da dang ky véi Co quan Déng ky Doanh nghiép véi S6 déng ky RC20001003 va dwoc
Ngan hang Trung wong Brunei Darussalam cap phép thwc hién nghiép vu Thi trwdng vén véi Gidy phép dich vu
BDCB/R/CMU/S3-CL va dwoc phép tién hanh kinh doanh dau tw Hdi gido théng qua trung gian Hdi gido. Trung Quéc: Tai liéu
nay dang dwoc phat hanh tai Trung Quéc béi va do Standard Chartered Bank (China) Limited, dwoc quan Iy chinh béi
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Tdng cuc Quan ly tai chinh qudc gia (NFRA), Cuc Quan ly Ngoai hdi Trung Quédc (SAFE) va Ngan hang Nhan dan Trung
Hoa (PBOC). Hong Kong: Tai Hong Kong, tai liéu nay, ngoai triv bat ky phan nao tw van hodc tao didu kién cho céac quyét
dinh giao dich hop déng twong lai, dwec phan phéi béi Ngan hang Standard Chartered (Hong Kong) Limited (SCBHK), mét
chi nhanh cua Standard Chartered Bank. SCBHK cé dia chi dang ky tai 32/F, Toa nha Ngan hang Standard Chartered, 4-4A
Des Voeux Road Central Hong Kong va dwoc quan Iy béi Co quan tién t& Hong Kong va dang ky véi, Uy ban Ching khoan va
Hop ddng Twong lai (SFC) dé thye hién hoat dong Loai 1 (giao dich chirng khoan), Loai 4 (tw van vé chirng khoan), Loai 6 (tw
vén vé tai chinh doanh nghiép) va Loai 9 (quan ly tai san) theo Phap I&énh Chirng khoan va Chirng khoan twong lai (Cap. 571)
(SFO) (CE sb AJI614). Noi dung cua tai liéu nay chwa dwoc xem xét béi bat ky co quan quan ly nao tai Hong Kong va khach
hang nén than trong di véi dén bat ky dé nghj nao dwoc dwa ra trong tai liéu nay. Néu c6 nghi ngd vé bat ky néi dung nao cta
tai liéu nay, khach hang nén tim kiém tw van chuyén mén doc lap. Bat ky san phdm nao c6 tén trong tai liéu nay c6 thé khong
duoc phép chao ban hodc ban tai Hong Kong bang bt ky tai liéu nao vao bat ky thoi diém nao khac ngoai "cac nha dau tw
chuyén nghiép" theo dinh nghfa trong SFO va bét ky quy tic nao duoc thwe hién theo didu 1& d6. Ngoai ra, tai liéu nay co thé
khong duoc ban hanh ho&c s& hiru cho muc dich phat hanh & Hong Kong hay & noi khac va bét ky quyén lgi nao khéng duoc
xt ly cho bt ky ngudi ndo trir khi ngudi dé & ngoai Hong Kong hodc 1a "nha dau tw chuyén nghiép" nhw dwoc dinh nghia trong
SFO va bét ky quy tc nao dwoc thue hién theo phap lénh d6, hodc theo cach khac cé thé dwoc phap luat dé cho phép. Tai
Hong Kong, Standard Chartered Private Bank la mét bé phan ngan hang riéng cila SCBHK, mot céng ty con cla Standard
Chartered PLC. Ghana: Standard Chartered Bank Ghana Limited khong chju tradch nhiém phép ly va sé khéng chiu trdch nhiém
vé bt ky tdn that hoac thiét hai phat sinh trwc tiép hodc gian tiép (bao gdbm mat mat, thiét hai dic biét, ngau nhién hoac hau
qua) tir viéc st dung céc tai liéu nay. Hiéu qua trong qua khir khéng dw bao két qua trong twong lai va khong thé hién hodc
dam bao cho bét ky két qua nao trong twong lai. Quy Khach hang nén tim tw van ti cb van tai chinh vé sy phu hop cda khoan
dau tw cho Quy Khach hang, cé tinh dén nhirtng yéu té nay trwéc khi thuc hién cam két dau tw. Khéng mudn nhan tin nhw thé
nay, xin vui long g email vé feedback. ghana @ sc . com. Xin dirng tra 1&i thw nay. Hay goi cho dich vu Priority Banking ctia
chiing toi theo s6 0302610750 néu c6 thdc méc hodc yéu cau dich vu. Quy Khach hang dwoc khuyén cao khéng gli bat ky
thong tin mat va/hodc quan trong nao cho Standard Chartered qua e-mail, vi Standard Chartered khong cam két hodc béo dam
vé tinh an toan ho&c chinh xac cla bat ky théng tin ndo dwoc gvi qua e-mail. Standard Chartered sé khong chiu trach nhiém vé
b4t ky tén that hodc thiét hai ndo phat sinh tir viéc Quy Khach hang st dung e-mail dé lién lac véi Ngan hang. An Dé: Tai liéu
nay dwoc phan phdi tai An D6 bdi Standard Chartered véi tw cach la nha phan phéi cac quy twong hd va gigi thiéu san pham
tai chinh cGa bén thi ba. Standard Chartered khong cung cap bat ky ‘Tw van dau tw’ nao nhw dwoc quy dinh trong Quy dinh
ctia Uy ban Chirng khoan va Giao dich An D6 (Tw van DAu tw), 2013 hay twong tw. Dich vy/san phdm lién quan dén kinh doanh
chirng khoan do Standard Charted cung c&p khéng danh cho bét ky ca nhan nao, la cw dan cla bét ky khu vic tai phan nao,
ma luat phap cdm kinh doanh chng khoan trong khu vuc khi chwa théng qua cac yéu cau déng ky va/hodc cdm viéc st dung
b4t ky théng tin cé trong tai liéu nay. Indonesia: Tai liéu nay dwoc phan phéi tai Indonesia b&i Ngan hang Standard Chartered,
Chi nhanh Indonesia, mét t& chirc tai chinh dwoc cap phép va giam sat béi Otoritas Jasa Keuangan (Co quan dich vu tai chinh)
va Bank Indonesia. Jersey: Tai Jersey, Ngan hang Standard Chartered Private Bank la Tén doanh nghiép da dang ky cua Chi
nhanh Ngan hang Standard Chartered tai Jersey. Chi nhanh Jersey cia Ngan hang Standard Chartered dwoc quan ly béi Uy
ban Dich vu Tai chinh Jersey. Ban sao cla céc tai khodn dwoc kiém toan gan day nhét ctia Standard Chartered Bank hién c6
tai dia diém kinh doanh chinh tai Jersey: H6p thw 80, 15 Phé Castle Street, St Helier, Jersey JE4 8PT. Standard Chartered Bank
dwoc thanh lap tai Anh Quéc theo mé hinh trach nhiém hivu han béi Royal Charter 1853 Reference Number ZC18. Try sé& chinh
ctia Ngan hang toa lac tai sé 1 Basinghal Avenue, London, Anh Quéc, EC2V 5DD. Ngan hang Standard Chartered dwoc cép
phép hoat déng theo quy dinh ctia Co' quan Giam sat Than trong va dwoc quan Iy béi Co quan Kiém soat Tai chinh va Co quan
Giam séat Than trong. Chi nhanh Jersey cla Standard Chartered Bank ciing la mét nha cung cép dich vu tai chinh duwoc Gy
quyén theo Gidy phép sb 44946 do Ban Dich vu Tai chinh clia Cong hdoa Nam Phi ban hanh. Jersey khong phai [a mét phan
clia Vwong Québc Anh va tét ca cac giao dich dwgc giao dich véi Standard Chartered Bank, Chi nhanh Jersey va cac Van phong
khéc clia Standard Chartered bén ngoai Vwong Quéc Anh khéng phu thudc vao mét sb hodc bét ky chwong trinh bao vé va bdi
thwéorng cho nha dau tw nao cé sén theo luat clia Vwong Qudc Anh. Kenya: Tai liéu nay dang dwoc phan phéi tai Kenya béi
Standard Chartered Bank Kenya Limited. S&n pham va Dich vu Dau tw dwoc phan phéi béi Standard Chartered Investment
Services Limited, cong ty con thuéc Ngan hang Standard Chartered Kenya Limited dwoc cAp phép b&i Co quan Quan Iy Thi
trwong vén tai Kenya thuc hién chirc ndng quan Iy quy. Ngan hang Standard Chartered Limited Kenya dwoc quan ly béi Ngan
hang Trung wong Kenya. Malaysia: Tai liéu nay dwoc phan phéi tai Malaysia b&i Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
(“SCBMB”). Ngu&i nhan tai Malaysia nén lién hé véi SCBMB vé bat ky van d& nao phét sinh tir, hodc lién quan dén tai liéu nay.
Tai liéu nay chwa dwoc Uy ban Chirng khoan Malaysia xem xét. Viéc ndp, dang ky, dé trinh ho&c phé duyét san phdm cta Uy
ban Ching khoan Malaysia khéng cé y nghia hay thé hién sy khuyén nghi hoac ching thuc ddi véi san pham, dich vu hodc
hoat dong quang ba. San pham dau tw khong phai la tién gt va khong phai la nghia vu, khéng dwoc bdo dam bdi, va bao vé
b&i SCBMB hodac bét ky chi nhanh hodc cong ty con ndo hodc béi Perbadanan Insurans Deposit Malaysia, b4t ky co quan chinh
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pht hodc co quan bao hiém nao. Cac san pham dau tw phai chiu rdi ro dau tw, bao gdm ca kha nang mat sé tién gbc da dau
tw. SCBMB tir chéi ré rang moi trach nhiém phap Iy va nghta vu déi v&i bat ky tdn that phat sinh truc tiép hay gian tiép (bao gdbm
t6n that hoac thiét hai dic biét, ngau nhién hay do hau qua) phét sinh tlr tdn that tai chinh clia San phdm dAu tw do diéu kién thi
trwong. Nigeria: Tai liéu nay dwoc phan phdi tai Nigeria bdi Standard Chartered Bank Nigeria Limited (SCB Nigeria), mot ngan
hang dwoc cap phép va quan Iy béi Ngan hang Trung wong Nigeria. SCB Nigeria khéng chiu trach nhiém phap ly dbi véi bat
ky tén that ho&c thiét hai nao phét sinh trwc tiép hoadc gian tiép (bao gdm tdn that hodc thiét hai d&c biét, ngau nhién hoac do
hau qua) tir viéc ban s dung cAc tai liéu nay. Ban nén tim 16i khuyén tlr mot cb van tai chinh v& tinh hop Iy cho khoan dau tw
clia minh, ¢ luu y dén nhivng yéu t6 nay trudc khi dwa ra cam két dau tw. D& hly dang ky nhan cac ban cap nhat khac, vui
long gvi email t&i clientcare . ng @ sc . com yéu ciu x6a khdi danh sach givi thw clia ching t6i. Xin dwng tré 1&i thw nay. Goi
cho Ngan hang Uu tién clia ching t6i theo sé 02 012772514 néu c6 bét ky cau hdi hodc thc mac nao vé dich vu. SCB Nigeria
sé khong chiu trach nhiém vé bat ky tén that hodc thiét hai ndo phat sinh tlr quyét dinh gi théng tin bi mat va/hoéc quan trong
cltia ban cho Standard Chartered qua e-mail. SCB Nigeria khong dai dién hodc ddm bao vé tinh bdo mat hoac tinh chinh xac
clia bat ky thong tin nao dwoc truyén qua e-mail. Pakistan: Tai liéu nay duoc phan phdi tai Pakistan b&i va do Standard
Chartered (Pakistan) Limited c6 van phong dang ky tai PO Box 5556, I.I Chundrigar Road Karachi, mét doanh nghiép ngan hang
da dang ky véi Ngan hang Nha nuwéc Pakistan theo Séc Iénh 1962 vé Doanh nghiép Ngan hang va cling da dwoc cap phép béi
Uy ban Chirng khoan va Giao dich Pakistan vé dich vu Tw van Chirng khoan. Ngan hang Standard Chartered (Pakistan) Limited
déng vai trd [a nha phan phdi cac quy twong hd va gidi thiéu cac san pham tai chinh cta bén thir ba khac. Singapore: Tai liéu
nay dang dwoc phat hanh tai Singapore béi, va do, Standard Chartered Bank (Singapore) Limited (Sé dang ky 201224747C/
Sé dang ky tap doan GST sd MR-8500053-0, “SCBSL”). Ngwoi nhan & Singapore nén lién hé véi SCBSL lién quan dén bat ky
vén d& nao phat sinh tir hodc lién quan dén tai liéu nay. SCBSL la céng ty con thudc s& hitu clia Standard Chartered Bank va
dwoc phép kinh doanh ngén hang tai Singapore theo Pao luat Ngan hang Singapore, 1970. Standard Chartered Private Bank
|4 b6 phan clia ngan hang ca nhan ctiia SCBSL. LIEN QUAN BEN BAT KY TAI SAN MANG LAI LQI TUC CO BINH VA CAC
TAI SAN CAU TRUC BU'QC BE CAP TRONG TAI LIEU NAY (NEU CO), TAI LIEU NAY LIEN QUAN DEN TAI LIEU CUA NHA
PHAT HANH SE BU'QC TUYEN BO LA MOT VAN BAN THONG TIN (NHU DA BU'QC BINH NGHIA TRONG MUC 275 CUA
LUAT CHUNG KHOAN VA HOP BONG TUWONG LAI, 2001 (SECURITIES AND FUTURES ACT - SFA). TAI LIEU NAY BUQC
DY BINH BE PHAN PHOI CHO CAC NHA BAU TU BUQC CONG NHAN, NHU BUQC DINH NGHIA TRONG PHAN 4A CUA
SFA, HOAC TREN CAC BIEU KHOAN MA CHU'NG KHOAN CHI CO THE BUQC MUA VO GIA TRI KHONG iT HON 200,000
DO-LA SINGAPORE (HOAC NGOAI TE TUONG BPUONG) CHO MOI GIAO DICH. Hon nira, lién quan dén hop ddng phai sinh
ching khoan hodc dwa trén chirng khoan, ca tai liéu nay 1an tai liéu ctia nha phat hanh déu khoéng cé va sé khéng duoc déng
ky nhu 1a mét ban céo bach véi Co quan tién t& Singapore theo quy dinh tai SFA. Theo d6, tai liéu nay va béat ky tai liéu hodc
nhu khéng dwoc cung cap hodc ban san pham, hodc tré thanh ddi twong cla i moi déng ky hodc mua, cho du tryc tiép hay
gian tiép, cho nhitng ngudi khéng phai la ngudi cé lién quan theo muc 275(1) ctia SFA hodc bat ky nguwdi ndo theo muc 275(1A)
cta SFA va phu hop véi cac didu kién, dwoc quy dinh tai muc 275 cla SFA, hodc theo, va phi hop véi cac didu kién cla, bat
ky diéu khoan &p dung khac ctia SFA. Lién quan dén bat ky ké& hoach dau tw nao dwoc dé cap trong tai liéu nay, tai liéu nay chi
danh cho muc dich thong tin chung va khéng phai la tai liéu chao hang hoac ban céo bach (nhw dwgc dinh nghia trong SFA).
Tai liéu nay khong phai, ciing khéng nhdm muc dich (i) cung cap hodc chao méi mot d& nghi mua hodc ban bét ky san pham
thi trwdng vén nao; hodc (ii) quang céo vé wu dai hodc wu dai du kién clia bat ky san pham thi trudng vén nao. Co ché bao
hiém tién glvi: Tién gtri bdng déng do-la Singapore clia ngwdi glri tién khong phai la ngan hang dwoc bao hiém béi Téng cong
ty B&o hiém Tién gti Singapore, v&i tbng sb tién 100.000 d6-la Singapore cho méi ngwdi givi tién cho méi thanh vién cia Co
ché theo luat dinh. Tién g ngoai té, dau tw kép, tién gt c6 cAu tric va cac san pham dau tw khac khong dwoc bao hiém.
Quang cdo nay chwa dwoc Co quan Tién té Singapore xem xét. Bai Loan: SC Group Entity ho&c Ngan hang Standard Chartered
(Pai Loan) Limited (SCB Dai Loan) cé thé dau tw vao cac cong cu tai chinh cé trong tai liéu nay hodc cac cong cu tai chinh lién
quan khéc. Tac gia cla tai liéu nay cé thé da thao luan vé théng tin trong tai liéu nay véi cac nhan vién hodc dai ly khac clia SC
hodc SCB (Pai Loan). T4c gia va cac nhan vién clia SC hodc SCB (Pai Loan) néi trén co thé da thuyc hién cac hanh dong lién
quan dén théng tin lién quan (bao gdm ca viéc lién lac véi khach hang ciia SC hodc SCB (Pai Loan) déi véi théng tin trong tai
liéu nay). Céc y kién trong tai liéu nay c6 thé thay ddi, hoac khac véi y kién ctia nhan vién SC hodc SCB (Pai Loan). SC va SCB
(Pai Loan) s& khong cung cap béat ky thong bao nao vé bat ky thay ddi hoac khac biét nao gitra cac y kién néu trén. Tai liéu nay
c6 thé bao gdbm céac cong ty ma SC hodc SCB (Dai Loan) tim céach kinh doanh vao tai thoi diém nhét dinh va nha phat hanh cac
cong cu tai chinh. Do d6, cac nha dau tw nén hiéu ring théng tin trong tai liéu nay co thé phuc vu cac muc dich cu thé do xung
dét loi ich ctia SC hodc SCB (Pai Loan). SC, SCB (Pai Loan), nhan vién (bao gdm ca nhitng nguwoi da thao luan voi tac gid)
ho&c khéach hang cta SC hodc SCB (Pai Loan) cé thé quan tam dén cac san pham, cong cu tai chinh lién quan hodc cac san
ph&m tai chinh phai sinh lién quan c6 trong tai liéu nay; dau tw vao nhirng san pham dé véi nhiéu mic gia khac nhau va trén
céac diéu kién thi trwong khac nhau; c6 loi ich khac nhau hodc xung dét trong cac san pham dé. Cac tac dong tiém nang bao
gdm cac nha tao lap thi treeng Cac hoat dong lién quan dén cong ddng, nhw giao dich, dau tw, lam dai ly hodc thwc hién cac
dich vu tai chinh ho&c tw van lién quan dén bat ky san phdm nao dwoc dé& cap trong tai liéu nay. UAE: DIFC - Ngan hang
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Standard Chartered dwoc thanh lap tai Anh Quéc theo mé hinh trach nhiém hivu han béi Royal Charter 1853 Reference Number
ZC18. Tru s& chinh clia Ngan hang toa lac tai sé 1 Basinghal Avenue, London, Anh Quéc, EC2V 5DD. Ngan hang Standard
Chartered dwoc cip phép hoat dong theo quy dinh ctia Co' quan Giam sat Than trong va dwoc quan ly bdi Co quan Kiém soéat
Tai chinh va Co quan Giam sat Than trong. Standard Chartered Bank, Dubai International Financial, Centre (SCB DIFC) c6 van
phong tai Dubai International Financial Centre, Building 1, Gate Precinct, P.O. Box 999, Dubai, UAE la mét chi nhanh cua
Standard Chartered Bank va dwoc quan ly béi Co quan Dich vu Tai chinh Dubai (DFSA). Tai liéu nay chi danh cho Khach hang
Chuyén nghiép va khéng huéng téi Khach hang Ban 1é theo quy dinh clia S Quy tdc DFSA. Tai DIFC, chiing t6i chi duwoc phép
cung cép céac dich vu tai chinh cho nhitng khach hang da tiéu chuan 1a Khach hang Chuyén nghiép va cac Déi tac Thi truong,
chi khdng phéi Khach hang Ban 1é. La Khach hang Chuyén nghiép, khach hang sé khéng dwoc cip bao vé cao hon Khach
hang Ban 1& va quyén bdi thwéng cla khach hang va néu ban st dung quyé&n clia minh dé dwoc phan loai la Khach hang Ban
I8, chiing t6i s& khong thé cung cép céc dich vu va san pham tai chinh cho ban vi chiing t6i khéng cé gidy phép theo luat dinh
dé thwe hién cac hoat dong nhw vay. Déi véi cac giao dich Hbi gido, chiing ti dang hoat dong dudi sy giam sét ctia Uy ban
Giam sat Shariah. Théng tin lién quan v& Uy ban Giam sat Shariah cta ching téi hién c6 trén trang web Ngan hang Standard
Chartered trong phan ngan hang Hbi gi4o. Dbi v&i cong dan clia UAE — Standard Chartered UAE (“SC UAE”) duoc c&p phép
b&i Ngan hang Trung wong UAE. SC UAE dwoc cip phép bdi Co quan Chirng khoan va Hang héa dé thuc hién Hoat dong
Xuc tién. SC UAE khong cung cép dich vu tw van ho&c phan tich tai chinh tai hodc vao UAE theo y nghia ctia Quyét dinh sb
48/r ctia Co quan Chirng khoan va Hang héa UAE vé tw van tai chinh va phan tich tai chinh. Uganda: Cac san phdm va dich
vu dau tw clia ching t6i dwoc phan phéi bdi Standard Chartered Bank Uganda Limited, dwoc cdp phép béi Co quan Quan ly
Thi trwdng vén véi vai trod ¢b van dau tv. Vwong Quéc Anh: Tai Vwong Qubc Anh, Ngan hang Standard Chartered dwoc Gy
quyén b&i Co quan Quan ly An toan va dwoc diéu tiét bédi Co quan Quéan ly Hanh vi Tai chinh va Co quan Quan Iy An toan.
Thong tin lién lac nay da dwoc Ngan hang Standard Chartered phé duyét theo muc dich ciia Muc 21 (2) (b) cta Pao luat Thj
trwdng va Dich vu Tai chinh ndm 2000 clta Vwong qudc Anh (“FSMA”) chi dwoc stra dbi vao ndm 2010 va 2012. Standard
Chartered Bank (giao dich dwéi tén goi Standard Chartered Private Bank) ciing 1& mét nha cung cap dich vu tai chinh dwoc cap
phép (gidy phép sb 45747) theo Luat Tai chinh va Dich vu Trung gian v& Nam Phi ndm 2002. Tai liéu chua dwoc bién soan theo
cac yéu cau phap ly ctia Vwong qubc Anh dugc xay dwng dé thic ddy tinh doc 1ap clia nghién clru dau tw va tai liéu nay khong
bi cAm x@ ly trudrc khi phd bién nghién ciu dau tw. Viét Nam: Tai liéu nay dwoc phat hanh tai Viét Nam béi va do Ngan Hang
TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam), dwgc quan ly chinh b&i Ngan hang Nha nwéc Viét Nam. Ngwoi nhan tai Viét Nam
xin lién hé Ngan Hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam) néu cé bt ky cau héi nao phat sinh tlr hodc lién quan dén
tai liéu nay. Zambia: Tai liéu nay dwgc phat hanh b&i Ngan hang Standard Chartered Bank Zambia Plc, mét cong ty dwoc thanh
lap & Zambia va dang ky nhw mét ngan hang thwong mai va dwoc Ngan hang Zambia c&p phép theo Dao luat Dich vu Ngan
hang va Dich vy Tai chinh, Chwong 387 cla Luat Zambia.
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