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| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE GIGI THANG 7/2025
1.1. Téng quan chung

Chi s6 PMI sdn xudt toan cdu thdng 7/2025 dat 49,7 diém, gidm 0,6 diém so véi
thdang 6/2025 (50,3 diém), xudéng dudi mic trung tinh 1an thi hai trong 3 thang qua
nhung t6c d¢ suy thoai khong cao.

Trong thang 7/2025, kinh té thé gidi ti€p tuc d6i mat véi nhiéu yéu t6 bat dinh
khi céc tin hiéu tich cuc vé thuong mai bi lu m& béi bat 6n dia chinh trj va cac chinh
sach thué quan ngay cang phuc tap. Ngay 27/7, My va Lién minh chau Au (EU) dat
dugc mot thoa thuan thuong mai mang tinh budc ngodt, khép lai nhiéu thang dam
phén cing thing va tam thdi ngén chin nguy co bung phéat mot cudc chién thuong
mai gitia hai dong minh chu chét. Tiép sau dd, ngay 29/7, My va Trung Qudc cling
dong thuédn gia han dinh chién thuong mai thém 90 ngay, gili nguyén trang thai hoa
hoan sau khi thoa thuin tam thoi két thuc vao ngay 12/8.

Tuy nhién, lan séng lac quan nay nhanh chéng bi phti bong khi ngay 31/7, Téng
thong My Donald Trump ky sac 1énh ap ddt thué quan méi d6i véi hang héa nhép
khiu ti nhiéu qudc gia, v6i miic thué dao dong tii 10% dén 41%. Khac véi cong
bd ban ddu 1a ngay 1/8, chinh sdch nay sé chinh thic c6 hiéu luc tii ngay 7/8 nham
danh thoi gian cho co quan Hai quan My chudn bi va trién khai cong tac thu thué.

Theo danh sach thué doi ting nay, Syria chiu mtc thué cao nhat la 41%, Lao
va Myanmar 40%, Thuy Si 39%, Canada, Iraq va Serbia 35%. Nam Phi, Algeria,
Bosnia-va-Herzegovina va Libya sé chiu mtic 30%. Cac nudc chiu mtic 25%, gom
Kazakhstan, Moldova, An D¢, Brunei va Tunisia. Bangladesh, Sri Lanka, Viét Nam
va Dai Loan sé cung chiu muc 20%. Ddng thai nay da ngay lap ttic lam day lén lo
ngai trong cdng dong doanh nghiép toan ciu, gay bién dong manh trén thi truong
tai chinh va gia tang rai ro vé mot cudc chién thué quan lan rong.

[1]
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THUE BOI UNG CUA MY VGI MOT SO NEN KINH TE

RUULLETYAN Mic thus QUIOOETYRN Mic thus oudceia/ | ELISGNT
VUNGLANHTHO ~ERGIOWEN VUNGLANHTHO |[GIMMENE  VUNGLANHTHO RGN

Syria 4%  Afghanistan 15% Nauru 15%
Lao 40% Angola 15% New Zealand 15%
Myanmar 40% Bolivia 15% Nigeria 15%
Thuy Sy 39% Botswana 15% Bac Macedonia 15%
Iraq 35% Cameroon 15% Na Uy 15%
Serbia 35% Chad 15% Papua New Guinea 15%
Algeria 30% Costa Rica 15% Han Quéc 15%
Bosnia & Herzegovina 30% Coote d'lvoire 15% Trinidad & Tobago 15%
Libya 30%  CHDC Congo 15%  Thé NhiKy 15%
Nam Phi 30% Ecuador 15% Uganda 15%
Brunei 25% Guinea Xich dao 15% Vanuatu 15%
Anbo 25%  Fiji 15%  Venezuela 15%
Kazakhstan 25%  Ghana 15%  Zambia 15%
Moldova 25% Guyana 15% Zimbabwe 15%
Tunisia 25% Iceland 15% Brazil 10%
Bangladesh 20% Israel 15% Quan déo Falklands 10%
Sri Lanka 20% Nhat Ban 15% Anh 10%
Dai Loan 20%  Jordan 15% EU: Hang hoa véi mic 5
Campuchia 19%  Lesotho 5%  thuésudtdCot1>15% 0%
Indonesia 19% Liechtenstein 15% )
; : U EU:Hangheavei mac 2 U
Malaysia 19% Madagascar 15% thué suat & Cot 1< 15% muc Ef;tﬁ
Pakistan 19% Malawi 15% j
Phillippines 19% Mauritus 15%
Thai Lan 19% Mozambique 15%
Nicaragua 18% Namibia 15%

Nguén: The White House

Trong khi d4, trong thdng qua, phin 16n cdc ngin hang trung uong l6n van tiép
tuc duy tri lap trudng than trong trong viéc diéu hanh chinh sach tién té. Ngay 30/7,
Cuc Dy tri Lién bang My (Fed) quyét dinh gii nguyén lai sudt co ban 6 muc 4,25%
- 4,5%, Fed cho riang cin thém thoi gian d€ danh gia tac dong thuc té ctia chinh
sach thué méi doi véi lam phat. Pong quan diém véi Fed, mot loat cac ngan hang
trung uong l6n khac nhu Ngan hang Trung uong Nhat Ban (BoJ), Ngan hang Dy
trit New Zealand (RBNZ) va Co quan Tién té Singapore (MAS)... cing quyét dinh
gili nguyén lai sudt, phan anh sy dé dét trudc bdi canh kinh t€ toan ciu con nhiéu
rli ro tiém 4n.

[2]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 8/2025

DIEN BIEN LAl SUAT FED QUA CAC NAM
Bon vi tinh: %
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Nguén: Fed

bdng chu v, trén thi trudng tai chinh, hoat dong phat hanh trai phiéu bing dong
euro ting manh tai cac nén kinh t€ méi néi. Tinh dén ngay 18/7, tong gia tri huy
dong da dat 89 ty euro, trong do riéng lugng phat hanh tti cac chinh phu da vugt
tong muc ca nam 2024. Xu hudng nay dugc thuc ddy boi nhu cau gia ting doi véi
tai san ng phat hanh tit cac nudc dang phat trién, trong boi canh chat lugng tin
dung dugc cai thién va ngay cang c6 su tham gia manh mé tli cac nha dau tu khong
chuyén biét.

Ngoai ra, vang tiép tuc dugc cac nha dau tu quoc t€ vu tién lua chon nhu mot tai
san tru dn an toan. Pong thai, Bitcoin ghi nhin mic tang trudng dot bién, lap dinh
gid méi nho su ky vong vao cac chinh sach néi 16ng tai khoa va tién té, ciing nhu
nhiing tin hiéu hau thuan ti chinh quyén Téng théng Trump, khién dong von tii cac
t6 chiic dau tu 16n chay manh vao dong tién dién tu nay.

Trong dai han, trién vong ting trudng kinh t&€ toan cau van déi mat véi nhiéu
thach thiic nghiém trong khi cac vu tdn céng tau hang tai Bién D¢ khién chi phi bao
hiém va van chuyén ting vot, lam gian doan chudi cung ting va ddy chi phi logis-
tics toan cdu lén cao. Song song v6i d6, viéc Lién minh chau Au cong b6 géi triing
phat thd 18 nham vao Nga vao ngay 18/7, cang lam gia tang su phan manh cta hé
théng kinh té thé gigi. Thém vao do, cing thdng dia chinh tri leo thang va cac cudc
dam phan thuong mai kéo dai trong bat dinh ti€p tuc gia tang ap luc lén hoat dong
thuong mai toan cau, trong khi miic ng cong cao tai nhiéu nén kinh t€ méi néi dang
thu hep du dia tai khoa, lam suy giam niém tin thi trudng, tri hoan dong von dau tu
va dat ra nhiing rao can 16n déi vé6i qua trinh phuc hoéi kinh t€ trong thoi gian téi.

Lam phat toan ciu da giam dang ké so v6i muc dinh diém ctua nam 2022. Tuy

nhién, né van 6 miic cao hon so véi giai doan trudc dai dich COVID-19. Theo du
bao ctia IMFE lam phat toan cau dy kién sé tiép tuc giam, nhung toc do sé cham lai.

[3]
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1.2. Cac nén Kinh t& I16n trén thé gidi
] M)’}

Hoat dong kinh doanh tai My ti€p tuc mé& rong trong thang 7/2025 va dat toc do
tang trudng nhanh nhat ké tit ddu ndm, cht yéu nho sy phuc h6i manh mé cua linh
vuc dich vu. Chi s6 PMI dich vu tang vot 1én 55,2 diém - vugt xa muc du béo 53,0
va mtc 52,9 ctia thang trudc - phan dnh stic mua néi dia 6n dinh va tam ly tiéu diing
cai thién. Tuy nhién, sy phuc hoi nay dién ra khong déng déu khi khu vuc san xuit
sut gidm déng ké. Chi s6 PMI sdn xudt thdng 7/2025 dat 49,8 diém - gidm 3,1 diém
so vdi thdng 6/2025 (52,9), thé hién xdu di déi chat trong thang 7 do nhu céu tri tré
va bat 6n vé thué quan tiép tuc chi phoi toan canh san xuét. Nguyén nhan cht yéu
dén tii viéc chudi cung ting bat dau chiu tac dong tiéu cuc trd lai do cac chinh sach
thué quan mdi ctia chinh quyén Téng thong Trump.

Lam phat toan phan ctia My (so v6i cung ky nam trudc) la 2,7%. Muc nay tdng so
V61 2,4% ctia thang 5/2025 va la muc ting cao nhét ké tu thang 2/2025. Diéu nay cho
thdy lam phat tai My da tdng tré lai, va c6 thé cung c6 lap trudng than trong ctia Cuc
Du trii Lién bang My (Fed) trong viéc dua ra quyét dinh vé lai suat trong tuong lai.

Trong khi d6, thi truong chiing khoan My tiép tuc xu hudéng di 1én trong thang
qua nhd moi trudng vi mé 6n dinh va ky vong tich cuc vé lgi nhuén doanh nghiép.
Chi s6 S&P 500 ting 2,2%, Nasdaq Composite ting manh 3,7%, trong khi Dow
Jones gan nhu di ngang v6i mtic tang nhe 0,1%. Tam ly nha dau tu ti€p tuc duy tri
tich cuc khi lam phat va lai sudt dugc kiém soat, ho trg dong tién vao cac tai san
rui ro.

BIEN DONG BA CHi SO CHINH CUA THI TRUGNG CHUNG KHOAN MY
TU BAU NAM 2025 BEN HET THANG 7/2025

Bon vi tinh: %

21 171 3/2 18/2 4/3 18/3 /4 15/4 30/4 14/5 29/5 12/6 27/6 14/7 2817
H S&P500 Bl Dow Jones B Nasdaq Composite

Ngudn: CNBC
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Maic du nén kinh t€ da c6 mot s6 tin hiéu tich cuc, tuy nhién thi truong lao dong
My bat dau cho thay ddu hiéu suy yéu ro rét khi chi tao thém 73.000 viéc lam trong
thang 7 - thip hon mic t6i thiéu 80.000 — 100.000 viéc lam/thang cin thiét d€ theo
kip tang truéng dan so. Ty 1é that nghiép tang nhe tli 4,1% 1én 4,2%, trong khi ty 1¢
nguoi that nghiép dai han (trén 6 thang) tién gdn mo6c 25%, cao hon dang ké so véi
cung ky nam truéc (21,6%).

TY LE THAT NGHIEP TAI MY TU THANG 1/2021 DEN THANG 7/2025
Bon vi tinh: %
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Nguén: Cuc Théng ké Lao déng My

Bén canh do, nén kinh té€ My ciing dang phai d6i mat v6i nhiéu thach thic dang
ké khi thi truong bat dong san tiép tuc chim trong trang thai trdm lang, chua thé
thoat khoi tinh trang déng bang kéo dai do lai sudt vay mua nha van & mtic cao,
trong khi gid nha neo & mit bang 16n, gay kho khan cho ngusi mua va lam suy giam
tinh thanh khoan cua thi truong.

Ngoai ra, trong thang qua, loat chinh sach thuong mai va tai chinh méi do chinh
quyén Tong thong Trump ban hanh da tao ra nhiing tac dong sdu rong dén chi phi
san xudt, lam phat va mdi truong dau tu tai My. Ngay 17/7, B¢ Thuong mai My
cong b6 muc thué chéng ban pha gia tam thoi 1én t6i 93,5% d6i voi than chi nhap
khiu tt Trung Qudc - mot nguyén liéu then chot trong san xuat pin — khién chi phi
san xudt tang cao, ting ap luc lam phat trd lai. Ngay sau do, ngay 18/7, Téong thong
Donald Trump tiép tuc ddy manh chinh sach tai chinh s6 bang viéc ky ban hanh
Dao ludt Genius - dao luat lién bang dau tién diéu chinh tién ky thuét s6 6n dinh
(stablecoin), dugc ky vong sé thuc ddy hé sinh thai tai chinh ky thuét s6 phat trién,
song cling dat ra nhiéu thach thic méi lién quan dén co ché giam sat, quan ly rui ro
va bao mat thong tin trong dai han.

bic biét, ngay 31/7, Téng thong Donald Trump da ky sic lénh ap thué méi doi
v6i hang hoa nhap khéu tu nhiéu qudc gia, lam gia ting bat 6n trong moi truong
thuong mai toan ciu. Dong thai nay khong chi ddy chi phi nguyén liéu leo thang, ma
con gay anh hudng truc ti€p dén cac nganh san xuat nhu dién tu, 6 t6 va cong nghé
cao. Cac doanh nghiép trong nhiing linh vic nay phai d6i mat véi ap luc suy giam
lgi nhuén va nguy co méit don hang xuét khau khi cac déi tac thuong mai phan tng
bang nhiing bién phap tra dda tuong tGng.

[5]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 8/2025

Trong boi canh d6, ngay 29/7, Quy Tién té Qudc té€ (IMF) van giti lap truong lac
quan khi nang nhe du bdo tang trudng kinh t€ My. Cu thé, IMF du bdo nén kinh té
My sé tang trudng 1,9% trong nam 2025 va dat 2% vao nam 2026, phan anh niém
tin vao kha nang phuc hoi va stic chéng chiu ctia nén kinh té€ My trudc nhiing thach
thiic dang gia tang.

» Trung Quoc

Trong thang 7/2025, hoat dong san xudt tai Trung Qudc bat ngd suy gidm xudng
muic thdp nhit trong ba thang qua, phan anh r6 tinh trang xuit khdu chidm lai va
nhu cau noi dia ti€p tuc yéu kém, bat chip thoa thuan ngting thué quan tam thoi
véi My.

PMI san xudt thdng 7/2025 dat 49,5 diém, giam 0,9 diém so véi thang 6/2025
(50,4 diém), cho thiy diéu kién ctia nganh san xuét da x4u di vao dau quy 3, mic du
chi & muc nhe. Pay la 1an giam thu hai trong ba thang, phan anh r6 tinh trang xuat
khdu cham lai va nhu ciu ndi dia tiép tuc yéu kém, bét chip thoa thuan ngling thué
quan tam thoi véi My.

Tinh trang du cung trong bat dong san véi khoang 65-80 triéu can ho ton kho,
cung lan séng v& ng va cac hanh vi théi gid tai san, khién hé thong tin dung roi vao
bat &n, gia ting rai ro ddi v4i toan bo nén kinh té. Trong khi d4, cing thdng thuong
mai v6i Lién minh chau Au leo thang sau khi Trung Quéc 4p thué chéng ban phé
gid 1én rugu manh chau Au vao ngay 5/7, ddy hai bén vao nguy co mot cudc chién
thuong mai mé rong sang nhi€éu mat hang chién lugc nhu 6 t6, dét may va dién ta.

Trudc tinh hinh do, ngay 21/7, Ngan hang Trung uong Trung Quéc (PBOC) tiép
tuc duy tri 1ai sut cho vay co ban (LPR) ky han 1 ndm & mtc 3,0% va ky han 5 nam
¢ muc 3,5% nham ho trg hoat ddng san xudt - kinh doanh trong nuéc.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRUNG QUOC __
Bon vi tinh: %
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Dong thoi, d€ ting pho véi dp luc ting trudng va nhu cau ndi dia suy yéu, Trung
Quoc da trién khai nhiéu giai phap nham thuc ddy tiéu dung va tao dong luc ting
trudng méi. Trong do, kinh té€ ban dém dang dugc ddy manh, dic biét tai cac do thi
nhu Trung Khanh, cung véi phét trién cac dich vu chdm séc stic khde ngudi cao tudi
va trg cdp cham so6c tré em nham cai thién ty ¢ sinh. Bén canh d6, Trung Quéc mo
rong thuong mai dién tl xuyén bién gidi va tang cudng ting dung tri tu¢ nhén tao,
robot trong san xuét dé t6i uu chi phi, nang cao ning suat. Dong thoi, cong nghiép
van hoa cing dugc xac dinh la mot linh vic mai nhon, gép phan thac ddy ting
trudng va nang cao stic manh mém quoc gia.

Vé trién vong tang trudng kinh té€ trong thoi gian tdi, trong thang qua, cac t8
chtic quoc té da dua ra nhiing du bdo khac nhau, phan anh sy phan hoa trong nhin
dinh vé kha nang phuc hoi ctia kinh t€ Trung Quéc. Cu thé, ngay 23/7, Ngan hang
Phat trién chau A (ADB) giii nguyén du bdo ting trudng kinh t€ Trung Quéc & muc
4,7% cho nam 2025 va 4,3% cho ndm 2026, cho rdng céc bién phép ho trg hién tai
chi c6 thé phan nao bu dap nhiing tac ddng tiéu cuc ti linh vuc bat dong san va xuat
khdu. Trong khi do, ngay 29/7, Quy Tién té Quoc té (IMF) ndng manh du bdo tang
truong kinh t€ Trung Quoc nam 2025 tu 4% 1én 4,8% - mtuc cao nhat trong nhéom
cac nén kinh t€16n - va di€u chinh du bao nam 2026 1én 4,2%. Tuy nhién, theo khao
sat ctia Reuters thi cdc chuyén gia kinh t€ van giti danh gia than trong khi du bao
GDP Trung Qudéc nam 2025 sé chi ting 4,6%, ti€p tuc thap hon muc tiéu 5% ma
Chinh pht Trung Quéc da dé ra, dén nam 2026, t6c do tang trudng c6 thé giam con
4,2%, cho thdy nhiing rti ro vi mo van hién hiiu trong qua trinh phuc hoi.

__ DpyBAo TOC DO TANG TRUGNG KINH TE TRUNG QUOC GIAI BOAN 2025 - 2026
Bon vi tinh: %

ADB IMF Reuters
2025 W W 2026

Nguén: ADB, IMF, Reuters

= EU

Kinh té€ khu vic Lién minh chau Au (EU) trong thang 7/2025 ghi nhan nhiéu tin
hiéu phuc hoéi ro nét. Tang trudng trong khu vuc tu nhan dugc cai thién dang ké, véi
linh vyc dich vu duy tri da ting trudng 6n dinh, trong khi nganh san xuét tiing budc
thoat khoi cudc suy thoai kéo dai ba nam qua. Dién bién nay cho thdy nén kinh té khu
vic dang dan 14y lai dong luc, bat chdp nhiing 4p luc ti cing thing thuong mai véi M.
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Chi s6 nha qudn tri mua hang (PMI) san xudt thdng 7/2025 dat 49,8 diém, tang
0,3 diém so vdi thang 6/2025 (dat 49,5 diém), tiép tuc duy tri da mé rong lién tiép
ké ti dadu nam 2025 méc du chua vugt qua ngudng trung tinh.

Chi s6 lam phat hang ndm tai khu vic Eurozone trong thang 6/2025 1a 2,0%. tang
nhe so v6i mtic 1,9% cua thang 5/2025. Mdc du lam phat toan phan ¢ mtic muc tiéu
(2%), lam phat dich vu van la mét yéu t6 chinh thuc ddy gia ca, véi muc tang 3,3%
s0 v6i cling ky ndm trudce. Viéc lam phat tré lai ngudng muc tiéu c6 thé cung c6 lap
truong ctia ECB, nhung lam phat dich vu van cao cho théy ap luc gia ca van con ton
tai trong nén kinh té.

Ngay 24/7, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) quyét dinh giii nguyén cac
muc lai sudt chinh sach, trong d6 1ai suat tién gti duy tri & mtic 2%, tai cdp von &
muc 2,15% va cho vay can bién & mtic 2,4%, phan anh su than trong trudc béi canh
dam phan thuong mai My - EU van dang dién ra.

DIEN BIEN LAI SUAT CUA NGAN HANG TRUNG UGNG CHAU AU
Bon vi tinh: %
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Mot ddu moc dang chua y trong thang qua la viéc EU va My da dat dugc mot thoa
thuan thuong mai quan trong vao ngay 27/7, danh dau su két thuc ctia nhiéu thang
dam phén cing thing gitia hai bén. Theo d6, phan 16n hang hda ctia EU xuét khiu
sang My sé chiu muic thué 15%, trong khi mot s6 nganh then chét nhu hang khong,
dugc phdm va néng nghiép dugc mién thué hoan toan. Ngoai ra, EU cam két mua
t6i 750 ty USD céc san phdm nang lugng tii My va déu tu 600 ty USD vao nén kinh
té€ My. Thong tin nay ngay lap tic tao hiéu tng tich cuc trén thi truong tai chinh
chau Au, v6i céc chi s6 ching khoan 16n déng loat ting diém. Tuy nhién, vé lau dai,
thoa thudn nay c6 thé lam nay sinh nhiing bat dong néi khoi va xu huéng bao ho,
anh hudng dén vai tro toan cau ctia EU trong dam phan thuong mai quoc té.

Bén canh do, nén kinh té EU van dang chiu stic ép ti nhiéu rai ro tiém 4n, dic
biét la van dé an ninh ndng lugng. Trudc lo ngai gia nang lugng gia ting, ngay 8/7,
Nghi vién chau Au da thong qua quyét dinh néi 16ng quy dinh vé muc tiéu lap day
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kho duy trii khi d6t - thay vi yéu ciu dat 90% trudc ngay 1/11 nhu trudc day - nham
giam 4p luc thi trudng va bao ddm ngudn cung 6n dinh cho mtia dong sap téi. Ngoai
ra, ngay 28/7, Uy ban chau Au ciing da 4p dung cic mtc thué chéng ban pha gid va
chong trg cdp d6i véi mot s san phdm thép ma nhéap khiu ti Trung Qudc, thé hién
quan diém ctling rdn hon cta EU trong viéc bao vé thi trudng néi khdi trudc nhiing
hanh vi canh tranh khong cong bang tii bén ngoai.

Mic du kinh t€ EU da bat dau phuc hai tich cuc, tuy nhién cac t6 chic qudc té
van tiép tuc duy tri danh gia thin trong vé trién vong tang trudng cua khu vuc nay
trong thoi gian téi. Ngay 9/7, Conference Board du bao kinh t€ Eurozone sé tang
trudng 0,9% trong ndm 2025 va dat 1,3% vao nam 2026, vé6i diéu kién tranh dugc
nhiing cing thang thuong mai kéo dai. Dong quan diém than trong, ngay 29/7, Quy
Tién t¢ Quoc té€ (IMF) ciing du bao tang trudng kinh té khu vuc nay dat 1% trong
nam 2025 va 1,2% vao nam 2026.

2. DU BAO TANG TRUGNG

Céc t8 chic tai chinh 16n trén thé gidi da dua ra nhiing nhan dinh va du bao vé
tinh hinh kinh té toan ciu, v6i moét s6 diém chung dang chu y:

» Tdang truéng toan cdu chdm lai nhung van tich cuc:

Nhiéu t6 chtic qudc té 16n nhu Ngan hang Thé giéi (World Bank - WB) va T6
chtic Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD) da diéu chinh giam du bdo tang trudng
kinh té€ toan cau cho nam 2025 so véi cac du bao trudc do.

Muic ting truéng du kién: WB ha du bdo tdng truéng toan cau nam 2025 xuéng
con 2,3%, mtc thip nhat ké tit nam 2008 (khong tinh giai doan dai dich).

Vé dong luc tang trudng: Mot s6 bdo cdo cho thdy ting trudng van dugc duy tri
& mot s6 khu viic nhd vao su phuc héi cta tiéu diing va dau tu, nhung téc do cham
lai so vGi nam trudec.

® Ruiro gia tang:

Trong dai han, trién vong ting trudng kinh t&€ toan cau van déi mat véi nhiéu
thach thic nghiém trong khi cac vu tdn cong tau hang tai Bién Do khién chi phi bao
hiém va van chuyén tang vot, lam gian doan chudi cung ting va ddy chi phi logistics
toan ciu l1én cao. Song song véi d6, viéc Lién minh chau Au cong b6 gdi triing phat
thtt 18 nham vao Nga vao ngay 18/7, cang lam gia tang sy phan manh ctia hé thong
kinh té€ thé gi¢i. Thém vao d6, cing thang dia chinh tri leo thang va cdc cudc dam
phan thuong mai kéo dai trong bat dinh tiép tuc ting ap luc lén hoat dong thuong
mai toan cau, trong khi miic ng cong cao tai nhiéu nén kinh t€ méi néi dang thu hep
du dia tai khoa, lam suy giam niém tin thi trudng, tri hoan dong von dau tu va dit ra
nhiing rao can 16n déi véi qua trinh phuc hoéi kinh t€ trong thoi gian t6i.
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Trong boi canh thuong mai toan cau ti€p tuc d6i mdt véi nhiing bién dong do cac
rao can thué quan mdi tit My va cing thang dia chinh tri gia ting, ngay 29/7, Quy
Tién té Quoc té (IMF) da nang du bao tang trudng kinh t€ toan cau cho ndm 2025
va 2026.

Cu thé, IMF du bdo ting trudng toan cdu sé dat 3% vao ndm 2025 (tang 0,2 diém
phdn tram so vé6i dy bdo trudc) va 3,1% vao nam 2026 (ting 0,1 diém phdn trdam),
du van thdp hon mic trung binh 3,7% trudc dai dich.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GIGI GIAI DOAN 2025 - 2026
Bon vi tinh: %

2024 2025 (dy bao) 2026 (du bao)
Bao cdo thang 4/2025 MW B Bao cdo thang 7/2025
Nguén: IMF

Viéc diéu chinh nay chu yéu nhd vao hoat dong nhép khdu manh hon du kién
trudc thoi diém My ap thué méi, cling véi muic thué quan thyc té€ ctia My gidm so
v6i udc tinh hoi thang 4.

bang chu y, IMF ciing nang dy bdo ting truéng ciia cdc nén kinh té mdi néi va
dang phdt trién trong ndm 2025 tii 3,7% lén 4,1% va trong ndam 2026 tir 3,9% lén
4%, phan anh két qua kinh té tich cuc trong ntia ddu ndm 2025 va su giam dang ké
thué quan gitta My va Trung Qudc.
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©

KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 7/2025
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

Trong thang 7/2025, chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) nganh san xuét Viét
Nam da tang manh 1én 52,4 diém - muc cao nhat trong gan mot nam qua va lan dau
tién vugt ngudng 50 diém sau bon thang suy yéu lién tiép. Miic tang dang ké tu 48,9
diém ctia thang 6 phan anh sy cai thién r6 nét trong diéu kién kinh doanh ctia nganh.
béng chu y, s6 lugng don dat hang méi da quay trd lai da tang, thuc ddy san lugng
tang nhanh hon va kéo theo su gia tang trong hoat dong mua hang, du viéc lam trong
nganh gan nhu khong thay d6i. Tuy nhién, ap luc van hién hiiu khi cac don dit hang
xudt khdu méi tiép tuc gidm do anh hudng tii cac bién phéap thué quan cua My, dong
thoi chi phi dau vao tang nhanh, dat mtc cao nhat trong vong 7 thang dau nam.

CHi SO PMI CUA VIET NAM TU THANG 8/2024 - 7/2025

54

52 R

50 \ S _ . / ........
48 \ / ~— \ /\/
4 v \‘ /

44

PMI thang 7: 52,4
(cao nhdt tu thang 8/2024)
42

Aug Sep Oct Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May Jun Jul
PMI(diém) W B Ngudng mé rong

Nguon: S&P Global

1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

Chi s6 san xuat toan nganh cong nghiép (IIP) thang 7/2025 udc tinh tang 0,5%
so v6i thang trudc va tang 8,5% so véi cung ky nam trude. Trong do, nganh cung
cdp nudc, hoat dong quan ly va xu ly rac thai, nudc thai tang 9,1% so véi cung ky
nam trudc; nganh ché bién, ché tao tang 9,3%; san xuét va phan phoi dién tang 7,0%;
nganh khai khoang tang 2,6%.

[1]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 8/2025

Tinh chung bay thang dau nam 2025, IIP uéc tdng 8,6% so v6i cing ky ndm trudc
(cung ky nam 2024 tang 8,5%).

TGC DO TANG/GIAM CHI SO SAN XUAT CONG NGHIEP (IIP)
BAY THANG DAU NAM 2025 S0 V(I CUNG KY NAM TRUGC

v A A A

Toan nganh

Khai khoang Ché bién, San xuat va Cung cép nudc,
o ché tao phan phai dién  quan ly va xt ly
I % rac thai, nudc thai

Nguén: Cuc Théng ké

1.1.2. Xudt nhép khdu

Trong thang 7/2025, t6ng kim ngach xudt, nhap khiu hang héa dat 82,27 ty USD,
tang 8,0% so v6i thang trudc va ting 16,8% so véi cung ky nam trude. Tinh chung
bay thang ddu nam 2025, t6ng kim ngach xuét, nhap khiu hang hoa dat 514,7 ty
USD, tang 16,3% so véi cing ky ndm trudc, trong d6 xuét khiu tang 14,8%; nhéap
khéu ting 17,9%.

» Xudt khdu hang héa

Kim ngach xuét khdu hang héa thang 7/2025 dat 42,27 ty USD, tang 6,9% so véi
thang trudc va ting 16,0% so véi cung ky nam trudc. Tinh chung bay thang dau
nam 2025, kim ngach xuét khdu hang héa dat 262,44 ty USD, ting 14,8% so véi cling
ky ndm trudc. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nudc dat 67,48 ty USD, tang 6,7%,
chiém 25,7% tong kim ngach xudt khau; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai (ké ca
dau tho) dat 194,96 ty USD, tang 17,9%, chiém 74,3%.

Vé co cau nhom hang xudt khiu bay thang ddu ndm 2025, nhém hang cong ng-
hiép ché bién dat 232,37 tj USD, chiém 88,6%.

» Nhdp khdu hang héa

Kim ngach nhép khédu hang héa thang 7/2025 dat 40,0 ty USD, tiang 9,1% so véi
thadng trudc va ting 17,8% so véi cung ky ndm trudc. Tinh chung bay thang nam
2025, kim ngach nhép khdu hang hda dat 252,26 ty USD, tang 17,9% so véi cung ky
ndm trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat 84,07 ty USD, tang 8,0%; khu
viic ¢6 von dau tu nudc ngoai dat 168,19 ty USD, tang 23,6%.

Vé co cdu nhom hang nhap khéu bay thang ddu nam 2025, nhém hang tu liéu san
xudt dat 236,57 ty USD, chiém 93,8%.
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Theo s0 liéu so b, can can thuong mai hang héa thang 7/2025 xuit siéu 2,27 ty
USD. Tinh chung bay thang dau ndm 2025, can can thuong mai hang héa xuat siéu
10,18 ty USD (cung ky nam trudc xuit siéu 14,64 ty USD). Trong dé, khu vuc kinh
té trong nudc nhap siéu 16,6 ty USD; khu vuic ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau
tho) xuat siéu 26,78 ty USD.

Trong thoi gian t6i, tinh hinh xudt nhap khiu ctia Viét Nam duy bdo sé d6i mat
v6i nhiéu thach thic du da c6 moét s6 tin hiéu tich cuc. Viéc My diéu chinh giam
muc thué doi tng tli 46% xudng con 20% giap giam bét ap luc cho doanh nghiép
Viét, dac biét 1a nganh gb. Tuy nhién, mdc thué 20% van la tré ngai l6n déi véi cac
nganh c6 bién lgi nhuan thdp nhu dét may, thiy sdn va cong nghé. Udc tinh xudt
khiu sang My c6 thé gidm t6i modt phan ba, tuong duong khoang 37 ty USD, trong
d6 nganh cong nghé chiu tac dong ning né nhat.

1.1.3. Tinh hinh dédng ky doanh nghiép

Trong thang 7/2025, ca nudc c6 16,5 nghin doanh nghiép thanh ldp mdi, giam
32,3% so v6i thang trudc va tang 4,7% so v6i cung ky nam trudc. Bén canh do, ca
nudc con cé 14,6 nghin doanh nghiép quay trd lai hoat dong, ting 1,6% so véi thang
trudc va tang 78,3% so véi cung ky ndm 2024; 7,3 nghin doanh nghiép dang ky tam
nguing kinh doanh cé thoi han, ting 14,2% va ting 7,4%; 4,4 nghin doanh nghiép
tam ngling hoat dong cho lam tha tuc giai thé, giam 56,4% va giam 37,7%; 1,9 nghin
doanh nghiép hoan tat tht tuc giai thé, giam 29,4% va tang 5,4%.

Tinh chung bay thang dau ndm 2025, ca nudc ¢ 174,0 nghin doanh nghiép diang
ky thanh lap méi va quay trd lai hoat dong, ting 22,9% so v6i cling ky nam trudc.

1.1.4. Hoat déng ddu tu

Vén dau tu thuc hién tif ngudn ngan sach Nha nudc thang 7/2025 udc dat 76,5
nghin ty dong, tang 30,1% so v6i cung ky nam trudc. Tinh chung bay thang dau
nam 2025, von dau tu thuc hién tii nguon ngan sach Nha nudc udc dat 378,3 nghin
ty dong, bang 40,7% ké hoach ndm va ting 25,4% so v6i cung ky nam trudc (cling
ky ndm 2024 bang 38,6% va tang 2,4%).

Toéng von dau tu nudc ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/7/2025 bao
gom: Von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6 phin
ctia nha dau tu nudc ngoai dat 24,09 ty USD, tang 27,3% so véi cung ky nam trudc.

Voén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam bay thang dau nam 2025
udc dat 13,6 ty USD, tang 8,4% so véi cung ky nam truéc.

Dau tu ctia Viét Nam ra nudc ngoai trong bay thang ddu nam 2025 c6 105 dy an
dugc cdp méi gidy chiing nhan dau tu véi tong s6 von cua phia Viét Nam la 398,9
triéu USD, gap 3,2 1an so v6i cung ky nam trudc; c6 20 lugt dy an di€éu chinh von
v6i s6 von diéu chinh ting 129,6 triéu USD, gép 4,5 lan. Tinh chung t6ng von dau tu
ctia Viét Nam ra nudc ngoai (von cap méi va diéu chinh) dat 528,5 triéu USD, gap
3,5 lan so véi cung ky nam trudc.
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Bén canh do, theo B¢ Tai chinh, udc tinh trong thang 7/2025, s6 giai ngan ca
nudc tang 69.728 ty dong so véi sb giai ngan dén hét thang 6/2025. Ty 1é giai ngén
chung ctia ca nudc dén hét thang 7/2025 dat 43,9%, tang 10,1% so v6i cung ky nam
2024 (33,8%); ddc biét la von ngan sach dia phuong (NSDP) véi ty 1é giai ngan dat
57,5%, tang 24,2% so v6i cung ky nam 2024 (33,3%). C6 04/42 bo nganh va 19/34
dia phuong c6 ty 1é giai ngan dat tii muc binh quan chung ca nudc; 38/42 by nganh
va 15/34 dia phuong c6 ty 1¢ gidi ngdn duéi mic binh quan chung ca nudc.

1.1.5. Chi s6 gid tiéu dung
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 7/2025 tang 0,11% so véi thang trude chu yéu
do gia vat liéu bao dudng nha ¢, gia thuc phdm, an uéng ngoai gia dinh ting. CPI
thang 7/2025 tang 2,13% so v&i thang 12/2024; tang 3,19% so véi cung ky nam trudc.
Binh quan bay thang dau nam 2025, CPI tang 3,26% so v6i cung ky ndm trudc,

lam phat co ban tiang 3,18%.

TANG TRUGNG CPI TU THANG 1/2025 DEN HET THANG 7/2025
Baon vi tinh: % (so vai thang trudc)

/A\ /A\
T Va\ AN
o\ s Al

0,31 104 Vl,07 005 017 048 0 0,29 033 0,13 0,29 0,98 0,34 0,07 0,56 0,48 0,11

-0,23 -0,03

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May Jun Jul

Nguén: Cuc Théng ké
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1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Téng trudng tin dung
Tinh dén ngay 28/7, tin dung toan hé thong tang 9,64% so véi cudi nam 2024,

cao hon dang ké so v6i mic tang khoang 6% cting ky ndm ngoai va tuong duong
v6i thoi diém nam 2022.

TANG TRUGNG TiN DUNG TiNH DEN HET THANG 7 HANG NAM
Bon vi tinh: %

A
. [\ /.
\ /.

o /
\\\/// \\V //

9,55 4,53 5,93 9,64

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Trude boi canh tin dung ting manh, ngay 31/7, Ngan hang Nha nudéc da cha
dong diéu chinh ting thém chi tiéu tang trudng tin dung nam 2025 cho cac td chtic
tin dung, theo nguyén tac cu thé, cong khai va minh bach, ma khong can dén dé
nghi tii phia cdc ngan hang. Dong thdi nay cho thdy su linh hoat trong diéu hanh
chinh sach tién t¢é, gop phan ho trg nén kinh té€ duy tri da phuc hoéi va tang trudng.

1.2.2. Lai sudt

Trong thang 7/2025, Ngan hang Nha nuéc ap dung lai suat tai chiét khau 6 mic
3%, 1ai sudt tai cap von 4,5%. Bén canh do, trong thang qua, lai suét trén thi truong
lién ngén hang c6 xu hudng 6n dinh trong ntia du thang, dao dong quanh mtic
4-5% trén tit ca cac ky han. Tuy nhién, ti giai doan cudi thang, thi truong bat dau
c6 nhiing bién dong manh mé, ddy lai suét ting vot. Cu thé, cac ky han ngin nhu
qua dém, 1 tuan va 2 tuan da ting manh va dat dinh khoang 6.5% vao ngay 26-
27/07. Trong khi do, cac ky han dai hon nhu 1 thang va 3 thang cling ting nhung
v6i bién d6 thip hon, dat dinh khoang 5.5%. Sau dinh diém, lai sudt cac ky han
ngan giam nhanh chéng, trong khi cac ky han dai hon duy tri & mtc cao hon so véi
dau thang, cho thay su phan hoa trong thanh khoan gitia cac ky han vao cuéi thang.
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DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG THANG 7/2025
Bon vi tinh: %

1 2 3 4 7 8 9 10 M 14 1% 16 17 18 21 22 23 24 25 28 29
M Quadém B 1tudn B 2tuan B 1thang B 3thang

Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Tinh dén thang 7/2025, ty 1¢é du trii bat budc do Ngan hang Nha nudc Viét Nam
quy dinh d6i véi cac loai tién gtii van khong thay déi so véi nhiing thang trudce. Cu thé:

TY LE DU TRU BAT BUOGC THANG 7/2025

Tién gti VND Tién gl ngoai té

o Khongkyhan Kyhanti12  Tiénguicdatd Tiénglikhac Tién gli khac
LOAITO CHUC TIN DUNG vacokyhan  thangtréléen chictindung khongkyhan coky han tir12
dudi 12 thang gnuécngoai  vacokyhan  thangtrdlén
du6i 12 thang

Quy tin dung nhan dan,

t6 chiic tai chinh vi vé 0% 0% 0% 0% 0%
Ngan hang chinh sach Theo quy dinh cla Chinh phd

Agribank; o o o o o
Ngén hang hop tac xa 3% 1% 1% 7% o%
T8 chic tin dung khac 3% 1% 1% 8% 6%

Nguén: Ngan hang Nha nudc

Dai véi lai suat huy dong: Trong thang 7/2025, da c6 9 ngan hang diéu chinh biéu
lai sudt tiét kiém, trong d6 5 ngan hang tang lai suat ti 0,1 - 0,2%/nam, bao gom:
VPBank, Techcombank, VCBNeo, Cake by VPBank va Eximbank. G chiéu ngugc
lai, Bac A Bank, VIB va BaoViet Bank la nhiing ngan hang giam lai suat trong thang
nay. Trong khi d6, Sacombank diéu chinh trai chiéu theo huéng ting manh ky han
ngan va giam nhe d6i véi ky han dai.

Lai sudt tién gtii v6i ky han 3 thang dao dong tu 1,9% - 4,5%. D6i véi ky han 6

thang, mdc lai sudt phd bién trong khoang 2,9% - 5,8%. Trong khi dd, 1ai sudt ky han
12 thang c6 bién do dao dong tii 3,7% - 9%.
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LAI SUAT HUY BONG KY HAN 6 THANG TAI MOT SO NGAN HANG
Bon vi tinh: %/nam
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Nguon: Vibiz Monitoring, thang 7/2025
1.2.3. Ty gia

Trong thang 7/2025, ty gia trung tam VND/USD cé xu huéng tang déu trong
sudt ca thang. Pau thang, ty gia & mic khoang 25.050 VND/USD, sau d6 tang dan
mot cach 6n dinh, vugt qua méc 25.100 va 25.150 vao gitia thang. Médc du ¢ nhiing
bién dong nhe, ty gida van duy tri xu huéng di 1én va dat muc cao nhat vao cudi
thang, khoang 25.240 VND/USD. Nhin chung, bi€u d6 cho thdy dong VND da mat
gia nhe so v6i dong USD trong thang 7/2025, véi ty gia tang tii dau dén cudi thang
ma khong c6 su sut giam dang ké.

DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM VND VGI BONG USD THANG 7/2025
Bon vi tinh: VND/USD
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Bén canh do, gia do la My trong nudéc bién dong ngugc chiéu véi gid thé gidi, chi
s0 gia do la My thang 7/2025 tdng 0,37% so vdi thang trudc; tang 3,39% so véi ciing
ky nam trudc; tang 3,3% so v6i thang 12/2024; binh quéan bay thang dau nam 2025
tang 3,32%.

[17]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 8/2025

1.2.4. Chung khodn

Thi trudng chiing khoan Viét Nam trong thang 7/2025 da chiing kién mdt budc
nhay vot ca vé diém s6 1an stic hut d6i véi nha dau tu, ddc biét 1a nha d4u tu cd nhan
trong nudc. Pang chi y, VN-Index da thiét 1ap dinh lich st mdi, tang hon 126 diém
(+9,16%) so véi thang trudc, viugt moc 1.500 diém - mot cot mdc quan trong danh
dau dang dip ky niém 25 nam thanh lap thi truong chiing khoan Viét Nam (28/7).

Cung véi da ting diém manh mé, thanh khoan trén toan thi trudng cling biing né,
v6i gia tri giao dich binh quén phién trén 3 san dat 39.450 ty dong, trong do gia tri
khép 1énh 1én t6i 36.659 ty dong/phién, tang t6i 75,8% so véi thang trude va hon 80%
so v6i muc trung binh ctia 5 thang gan nhat. Riéng san HOSE ghi nhén thanh khoan
gan 35.000 ty dong/phién, so véi mtic chi khoang 20.100 ty dong trong thang 6.

Trong d6, nhom c6 phiéu dau khi ghi nhan dién bién tich cuc nhd su phuc hoéi
cta gia dau thé gidi va ky vong tang trudng lgi nhuan tii cac doanh nghiép dau
nganh. Nhiéu ma nhu BSR, PVD, GAS, PVC, OIL déu tang gia manh, trong dé BSR
nam trong top dugc nha dau tu cd nhdn mua rong nhiéu nhit, phan anh sy quan
tam 16n dén nhom c¢6 phiéu nang lugng. Thanh khoan ctia nhém nay cting cai thién
1o rét, cho thdy dong tién dang quay trd lai v6i ky vong két qua kinh doanh quy
I11/2025 sé kha quan nhd gia dau 6n dinh va nhu ciu phuc hoi trong khu vuc.

Tam ly hung phédn lan rong trén thi truong da thuc ddy lan séng md mdi tai
khoan chiing khoan 6 at. Tinh dén hét thang 7/2025, t6ng s6 tai khoan chiing khoan
tai Viét Nam dat gan 10,5 triéu tai khoan, tang hon 1,2 triéu tai khoan so véi dau
nam. Dang cha y, nha dau tu ca nhén trong nudc chiém phan ap dao véi hon 10,4
triéu tai khoan, tuong duong hon 10% dan s6 - s6ém hoan thanh muc tiéu phat trién
thi truong trudc thoi han nam 2025 va dang huéng dén cot moc 11 triéu tai khoan
vao nam 2030. Trong thang qua, chi riéng nhém nha dau tu ca nhan trong nuéc da
md méi gan 226.000 tai khodn, trong khi cac t6 chic chi ting thém 164 tai khoan.
O khéi ngoai, nha ddu tu c4 nhan mé thém 179 tai khoan, dat hon 44.100 tai khoan,
con té chiic nudc ngoai tang thém 9 tai khoan, dat gan 4.700.

BIEN DONG SO LUUNG TAI KHOAN CHUNG KHOAN TANG THEM
VA CHi SO VN-INDEX TU THANG 12/2023 DEN THANG 7/2025
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Nguén: VietstockFinance
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Bén canh d6, thi trudng chiing khoan thang 7 con dugc ho trg béi nhiéu yéu té vi
mo va chinh sach thuan lgi. Nghi quyét Trung uong s6 68 cung véi cac Nghi quyét
quan trong khac nhu 57, 59, 66 tao ra ky vong 16n vé cac dong luc tang trudng maéi
cho nén kinh té va thi truong tai chinh. Dong thadi, moi truong lai suat thap, taing
truéng GDP 6n dinh, cung trién vong ndng hang thi trudng chiing khoan Viét Nam
1én thi truong mdéi ndi dang thu hut manh dong von dau tu gian ti€p nudc ngoai,
nhat 1a khi chinh sach thué quan ctia My déi véi Viét Nam dugc diéu chinh theo
huéng tich cuc va canh tranh hon so véi cac nudce trong khu vuc.

Du bao trong thoi gian t6i, néu kich ban co s xdy ra, VN-Index c6 thé dat 1.555
diém vao cudi nam véi P/E khodng 14,6 14n va tang trudng EPS khoang 12%. Trong
kich ban lac quan hon, VN-Index c6 thé dat t6i 1.663 diém, P/E 15,3 1an va tang
trudng EPS dat 13%, dua ky vong lgi nhuan toan thi trudéng nam 2025 lén mtc
14-15%.

1.2.5. Lam phat

Lam phat co ban thang 7/2025 tang 0,21% so véi thang trudc va tang 3,3% so vé6i
cung ky nam trudc. Binh quan bay thang dau nam 2025, lam phat co ban tang 3,18%
so v6i cung ky ndm trudc, thdp hon muc tang 3,26% cua CPI binh quén chung,
nguyén nhén cht yéu do gia luong thuc, thuc phidm, dién sinh hoat, gia dich vu y té,
dich vu gido duc la yéu t6 tac dong lam tang CPI nhung thu¢c nhém hang dugc loai
trti trong danh muc tinh lam phat co ban.

Lam phat tai Viét Nam trong thai gian téi diing trudc nguy co gia ting, tham chi
c6 thé vugt méc 5% néu gia dau thé gidi va ty gia hoi doai bién dong manh. Trong
béi canh cang thdng dia chinh tri c6 thé bung phat bét cu ltc nao, gid dau rét dé leo
thang trd lai, kéo theo vong xody lam phat toan cau.

Véi co cdu nén kinh t€ con phu thudc nhiéu vao nhép khiau nhién liéu tinh ché,
Viét Nam dic biét nhay cam trudc nhiing ca s6c gid dau. Diéu nay cang dang lo ngai
khi nhém giao thong chiém khoang 9,67% va nhom thuc phdm, dich vu én uéng
chiém hon 33,5% trong r6 CPI - déu la nhiing linh vuc chiu anh hudng truc tiép tu
chi phi nang lugng. Tt van tai, xay xat ndng san, danh bat thtly san cho dén hé thong
tudi tiéu va san xudt phan bon, tat ca déu phan anh mai lién hé chat ché gitia gia dau
va mit bang gia tiéu dung. Do do, ap luc lam phat trong nhiing thang téi sé tiép tuc
tang néu gid dau toan cau khong dugc kiém soat hiéu qua.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truang, chinh sach
= D¢ xudt bai bo gidy phép khdng can thiét trong linh vuc khi va xdang ddu

Gop y Du thao Quyét dinh phé duyét Phuong an cit giam, don gian hoéa thu tuc
hanh chinh lién quan dén hoat dong san xuat, kinh doanh ndm 2025 ctia B6 Cong
Thuong (Du thao), Lién doan Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam (VCCI) nhin
manh Du théo da thé hién tinh than cai cach rét tich cuc, song van con mot s6 quy
dinh chua thuc sy can thiét, gay ton kém cho doanh nghiép, can dugc tiép tuc ra
soat dé bai bo, VCCI da kién nghi bai bo mot s6 tht tuc khong can thiét trong san
xudt, kinh doanh khi va xang dau.

Theo VCCI, diéu kién vé phong chay va chiia chay (PCCC) da dugc kién nghi
bd trong thanh phéin ho so ctia cac tht tuc nhu cip Gidy chiing nhan du diéu kién
thuong nhén xudt khau, nhip khau khi. Mat khac, theo quy dinh tai Nghi dinh
96/2016/ND-CP kinh doanh khi thudc nganh nghé phai dap ting vé diéu kién an
ninh trat ty, trong do6 ciing yéu cau phai dap tung quy dinh vé phong chay va chtia
chdy. Quy dinh vé phong chay va chiia chay cling c6 quy nhiing quy dinh doéi véi
nhiing co s& kinh doanh khi. Vi vy, VCCI cho ring khong can thiét phai quy dinh
thém diéu kién PCCC riéng trong Nghi dinh v€ kinh doanh khi. Trong boi canh
khong con diéu kién ddc tht nao khac, viéc duy tri thu tuc cdp Gidy chiing nhan da
diéu kién ctia hang ban 1é LPG chai la khong can thiét. VCCI dé nghi bai bo hoan
toan gidy phép nay dé€ giam chi phi tuan tht cho doanh nghiép.

Déi v6i hoat dong san xuat, stia chiia chai LPG, quy dinh hién hanh yéu cau
doanh nghiép san xuat, stia chiia chai LPG phai dap ting diéu kié¢n kinh doanh va
phai thuc hién thu tuc cdp Gidy chiing nhéin san xuit chai LPG. VCCI cho rang chai
LPG la loai hang hda c6 nguy co cao vé an toan, can c6 cd ché kiém soét. Tuy nhién,
theo quy dinh hién hanh, chai LPG trudc khi luu thong phai dugc kiém dinh ky
thuét an toan lao dong, chiing nhan hgp quy theo quy dinh cua phap luat, phai dap
ting ddy du cac quy dinh vé an toan tai Quy chuén ky thuét qudc gia va thuc hién
kiém dinh dinh ky theo quy dinh; c6 day dt ho so, nguon goc xuat xt ctia nha san
xudt (khoan 1 Diéu 16 Nghi dinh 87/2018/ND-CP). Day la nhiing co ché kiém soat
chit ché vé chat lugng va an toan san pham.

Trong boi canh nhu vay, viéc yéu cau thém diéu kién kinh doanh va gidy phép
riéng cho hoat dong san xuat, stia chiia chai LPG la khong can thiét. Theo VCCI, du
san xudt bang day chuyén nao va kiém sodt bang hé thong chét lugng ra sao, thi san
phdm trude khi luu théng trén thi trudng déu dugc kiém soat chat lugng va do an
toan. Do do, can can nhac bai bo diéu kién kinh doanh va Gidy chiing nhan du diéu
kién san xuit chai LPG.

Tai linh vuc xdng d4u, Dy thao van giti quy dinh yéu ciu dai ly ban 1é xdng dau
phai c6 hgp dong thué dia diém kinh doanh véi thoi han t6i thi€u 5 ndm. Theo
VCCI, quy dinh nay khong thuc sy can thiét va thiéu tinh thuc té. Béi cac hgp dong
dan sy nhu hgp dong thué dia diém hoan toan c6 thé dugc cac bén ty thoa thuan
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diéu chinh sau khi dugc cdp phép. Viéc dam bao quyén st dung 6n dinh d6i véi co
s6 vat chat kinh doanh khong phu thudc vao thoi han hgp dong, ma phu thudc vao
viéc doanh nghiép c6 quyén st dung hgp phap trong qua trinh hoat dong.

Trén thuc té, nhiéu linh vuc khac khi quy dinh vé diéu kién dau tu kinh doanh, phap
ludt yéu cau doanh nghiép phai c6 quyén st dung co s6 vat chét va phai duy tri quyén st
dung d¢6 trong sudt thoi gian kinh doanh. Day la cach tiép can hgp ly, bao dam doanh
nghiép ludn c6 du nang luc d€ thuc hién cac hoat dong kinh doanh an toan.

Do d6, VCCI dé nghi bai bo quy dinh vé thoi han hgp dong téi thi€u 5 nam déi
v6i dai ly xang dau, dong thoi ra soat va bo cac quy dinh vé viéc yéu cau thoi han toi
thiéu cua hgp déng trong cac quy dinh trong linh vuc xidng dau.

® Chinh thiic dp miic thué gid tri gia tdng 5% vdi phdn bon tir 1/7/2025

Theo Nghi dinh s6 181/2025/ND-CP ctia Chinh pht ban hanh ngay 01/7/2025
da hudng dan chi tiét cac diéu khoan thi hanh cua Luat Thué GTGT nam 2024 dugc
Qudc hoi khéa XV, ky hop thu 8 thong qua ngay 26/11/2024 néu ro, muc thué suat
thué gia tri gia tang 5% sé dugc ap dung cho mét hang phan bén va mot san phdm
vat tu nong nghiép tli ngay 1/7.

Céc quy dinh méi nay mang dén nhiéu thay d6i quan trong, dac biét la trong linh
viic néng nghiép, yéu cau cic t6 chiic va doanh nghiép cdn nam r6 dé dam bao tuan
tht va tdn dung lgi thé.

Theo d6, mtic thué suit 5% sé dugc d4p dung cho mot s6 mat hang va dich vu quan
trong trong nganh néng nghiép, bao gobm: phan boén, thudc bao vé thuc vat, cac dich
vu lién quan dén san xudt, so ché va bao quan nong san, va may mdc, thiét bi chuyén
dung cho néng nghiép va thuy san.

bang chu y, mit hang phéan bén tii dién khong chiu thué GTGT nay chinh thtic
dugc ap dung mic thué suat 5%. Diéu nay dugc quy dinh r6 tai Khoan 1, Diéu 19
ctia Nghi dinh s6 181/2025/ND-CP: Phin bon, quiang dé san xuat phan bon, thudc
bao vé thuc vat va chat kich thich tang trudng vat nuodi theo quy dinh ctia phap luat,
trong do: quiang d€ san xuat phan bon la cac quang lam nguyén liéu dé san xudt phan
bén nhu quang apatit ding d€ san xuét cac loai phan bén chia lan, dat bun lam
phan vi sinh; thuoc bao vé thuc vat thuc hién theo quy dinh ctia phap luat vé bao vé
va kiém dich thuc vat.

Viéc ap dung muic thué€ suat GTGT 5% d6i v6i phan bén va vat tu nong nghiép
dugc ky vong sé tao ra nhiéu tac dong tich cuc cho nén kinh t€ va nganh nong
nghiép. Thay ddi nay dugc danh gia sé giup giam dang ké chi phi san xudt cho cac
doanh nghiép trong nudc nho viéc dugc khau trii thué GTGT dau vao doi véi von,
vat tu, may moc thiét bi.

Dong tho, lam tang loi thé canh tranh cho cac san phdm phan bén san xuét trong
nudc, boi 1€ phan bén nhép khiu sé phai chiu thém 5% thué GTGT, qua d6 khuyén

khich san xuat noi dia va gidm sy phu thudc vao nguon cung tii nudc ngoai.
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Doi v6i nguoi tiéu dung, khi chi phi san xuit dugc tiét giam, cac doanh nghiép
trong nudc c6 kha nang sé giam gia ban san phdm tuong ung, dic biét trong truong
hop gia nguyén liéu dau vao trén thi trudng quoc té€ khong tang.

Bén canh dé, chinh sach nay ciing dugc danh gia la khong gay anh hudng tiéu
cuic dén ngan sach nha nudc, bsi thué thu dugc tit khau nhap khiu sé bu tru cho
phan thué dugc hoan lai cho cac doanh nghiép san xuat trong nudc.

Ngoai ra, phan bon hién la san phdm binh 6n gid. Do d6, trong trudng hop can
thiét, Nha nudc c6 thé ap dung cac bién phap binh 6n gia néu c6 bién dong lén
trén thi truong, nham dam bao gid phan bon khong tang qué cao, bao vé 1gi ich ctia
nguoi nong dan.

®  Dé xudt tiép tuc gidm thué bdo vé moi truong doi vdi xang dau hét nim 2026

B Tai chinh dé xuat ti€p tuc giam mot nta thué bao vé moi trudng véi xang,
30% cho nhién liéu bay va 40% dau héa dén hét ndm sau.

Theo dd, chinh sach giam thué bao vé moi truong véi xang dau dugc ap dung tu
thdng 4/2022. Hién muc thué nay dugc giam 50%, tuong ting 2.000 dong tinh trén
mot lit xdng (tri etanol) va 1.000 dong véi mdi lit ddu diesel. Chinh sach nay hét
hiéu luc cudi nam nay, kéo theo thué bao vé madi trudng véi xang dau sé quay lai
muc tran tu dau 2026.

Dbé dam bao muc tiéu tang trudng, gop phan binh 6n gid nhién liéu trong nudc,
CPI, B¢ Tai chinh dé xuat kéo dai chinh sich nay dén hét ndm sau. Theo do, thué
bao vé mdi trudng véi xang, tru etanol du kién la 2.000 dong mat lit; dau diesel, dau
mazut, dau nhon la 1.000 dong mot lit; m& nhon 1.000 dong mot kg; dau hoa 600
dong mot lit.

Riéng nhién liéu bay dugc dé xuit ap dung muc thué 2.000 dong mot lit, thay vi
uu dai 1.000 dong nhu hién hanh.

Tu 2027, thué bao vé moi truong du kién quay vé mtic tran, theo quy dinh la
xang (tru etanol) 1a 4.000 dong mot lit; nhién liéu bay 3.000 dong mat lit; dau die-
sel, mazut, dau nhon 1a 2.000 dong mot lit; dau hoa 1.000 dong mat lit; m& nhon la
2.000 dong mot kg.

» Dy kién bat bujc diing xang E10 tir ngay 1/1/2026
B6 Cong Thuong cho biét da co ban thuc hién xong cong tac ra soat, danh gia,
phan tich tinh hinh thuc hién quyét dinh 53/2012 v€ 16 trinh ap dung ti 1¢ phdi tron
nhién liéu sinh hoc véi nhién liéu truyén thong do Thu tuéng Chinh pht ban hanh.
Trong d6, b da cé to trinh bao cdo Thu tudng xin chl truong xay dung quyét

dinh thay thé Quyét dinh 53, dé xudt ké hoach méi thay thé 1 trinh st dung nhién
liéu sinh hoc.
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Cuc Quan ly va phat trién thi trudng trong nudc dugc giao ddm bao ngudn cung
xang nén cang nhu ethanol, phoi hgp cliing véi cac don vi lién quan, cac hiép hoi dé
ra soat, xem xét kién nghi cap nhat cac quy dinh vé ky thuat doi véi cac ching loai
xang dau.

bic biét, cac doanh nghiép san xudt va ddu moéi kinh doanh phai chuén bi co s6
vat chat, trang thiét bi, phuong tién d€ san sang cho san xudt, phoi tron, van chuyén
va phan phoi xang sinh hoc E10 trén toan quéc, du kién tii 1/1/2026.

= Ba thanh phé I6n thi diém bdn xding E10 tir 1/8/2025

Tt 1/8/2025, TP HCM, Ha Noi, Hai Phong sé thi diém ban xang E10 - loai nhién
liéu sinh hoc pha 10% ethanol vao xdng khodang.

Dy la budc di dau tién trong 1o trinh chuyén ddi toan quéc sang nhién liéu xanh,
du kién bat dau tit ndm 2026. Xang sinh hoc E10, v6i thanh phan gébm 10% ethanol
sinh hoc pha tron cung 90% xdng khoang, dugc xem 1a giai phap quan trong nham
giam phat thai CO,, thic ddy nganh néng nghiép ethanol va da dang hdéa nguén
cung nang lugng. Theo 1§ trinh ctia Chinh pht, xang sinh hoc E10 sé tling budc thay
thé xdng khodng trén thi truong.

Hai ddu méi I6n nhat thi trudng xdng dau la Petrolimex va PVOIL, dang 1én ké
hoach trién khai ban E10 trong thang 8. Trong do:

= Tap doan Xang ddu Viét Nam (Petrolimex) sé thi diém kinh doanh Xdng sinh
hoc E10 (xdng E10) tai 36 ciia hang xang dau thuoc dia ban TP. Ho Chi Minh
(trudc sép nhdp) nham ddnh gid thi trudng va khd ndng trién khai thuc tién.

= Tong Cong ty Ddu Viét Nam (PVOIL) sé thi diém bdn xdng E10 trén dia ban
TP Ha Noi va TP Hdi Phong, trong dé, tai Ha Noi, PVOIL thi diém bdn & 4
diém: Cita hang xang ddu Thdi Thinh (phudng Déng Pa), ctia hang Nghia Tan
(phudng Nghia Do), ctia hang Lién Ninh (xa Ngoc Hoi), ctia hang Chau Can (xa
Chuyén My). Tai Hdi Phong, PVOIL thi diém bdn xdng E10 RON95 tai 2 ciia
hang: Thanh To (phudng Hdi An), Tan Duong (phudng Thiiy Nguyén).
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2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam

Trong thang 7/2025, phan 16n cac t6 chiic tai chinh va co quan chinh phu trong
va ngoai nudc da dong loat diéu chinh du béo ting trudng kinh té Viét Nam theo
huéng tich cuc, phan anh niém tin vao da phuc hoéi va dong luc tang truéng manh
mé cua nén kinh té.

Ngay 8/7, Ngan hang United Overseas Bank (UOB) nang du bdo ting truéng GDP
Viét Nam ndm 2025 1én 6,9% (tii miic 6% trudc do), véi GDP quy III va quy IV ldn
lugt dat khodng 6,4%. UOB danh gia tich cic do GDP quy II vugt ky vong va két qua
dam phan thué quan thuén lgi, gitp FDI thuc hién dy kién dat khoang 20 ty USD.

Cung thoi diém, Citigroup cong bé ndng du bdo ting trudng kinh té Viét Nam
ndam 2025 tii 6,6% lén 7%. Bén canh do, Ngdan hang Maybank ciing dua ra ddnh gid
lac quan khi nang dy bdo tdng trudng kinh té Viét Nam ndm 2025 tir 6,2% lén 7,3%,
du thtia nhén xudt khdu va san xudt c6 thé chiing lai trong ntia cu6i ndm. Tuy nhién,
dong vén FDI dugc dy bdo sé tiép tuc d6 manh vao Viét Nam.

Bén canh d6, v6i quan diém than trong hon, ngay 22/7, Ngdn hang Standard
Chartered diéu chinh gidm nhe dy bdo ting truéng GDP cia Viét Nam ndm 2025
t 6,7% xuong 6,1%, do trién vong thuong mai ngan han chiing lai, du cac yéu t6
kinh té vi mo6 van 6n dinh.

Trong khi d6, ngay 23/7, Viin phong Nghién ctiu Kinh té vimoé ASEAN+3 (AMRO)
ndng du bdo ting truéng GDP Viét Nam ndm nay tif 6,5% lén 7%, dua Viét Nam tré
thanh nén kinh t€ tang trudng nhanh nhat ASEAN+3 trong nam nay.

Trai ngugc v6i AMRO, ciing trong ngay 23/7, Ngan hang Phdt trién chau A
(ADB) dy bdo tang truéng GDP Viét Nam ndm 2025 gidm nhe xudéng 6,3% (tti muc
cao hon trude do), do lo ngai tac dong ctia thoa thuin thuong mai méi véi My vé
viéc ting thué nhép khéu, anh hudng dén xuat khiu cua Viét Nam trong ntia cudi
nam 2025 va ndm 2026.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM GIAI BOAN NAM 2025
Bon vi tinh: %

uoB Citigroup Maybank  Standard Chartered AMRO ADB
Ngudn: Vibiz Monitoring, thang 7/2025
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Dbiéc biét, ngay 16/7, tai Hoi nghi truc tuyén Chinh phu véi dia phuong, Thiu
tudng Chinh phii da dé xudt muc tiéu tdng trudéng cd nam 2025 6 miic 8,3-8,5%,
tao da d€ dat hai chii s6 trong giai doan 2026-2030. Theo do, Bo Tai chinh da tham
muu x4y dung 2 kich ban:

Kich ban 1: B6 xdc dinh tdng trudéng cd nam 2025 dat 8%. Cu thé, néu tang
truéng quy III dat 8,3% so véi cung ky, tuong duong véi kich ban tai Nghi
quyét 154/NQ-CP; quy IV dat 8,5% (cao hon kich ban 0,1%). Quy mé GDP ca
ndm khoang trén 508 ty USD, GDP binh quan dau ngudi khoang trén 5.000
USD. Cac dong luc ting trudng 6 thang cudi nam, gém: Toéng von dau tu thuc
hién toan xa hoi trong 6 thang cu6i ndm khoang 108 ty USD; téng mtc ban
1¢ hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu dung (gia hién hanh) tang khoang 12%
trd 1én; tong kim ngach xuét nhap khiu hang héa ndm 2025 ting 16% trd lén.
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quan khoang 4,5-5%.

Kich bdn 2: (tdng trudéng cd ndm 2025 dat 8,3-8,5%). BO udc tinh néu tang
truong quy III dat 8,9-9,2% so véi cung ky (cao hon kich ban 0,6-0,9%); quy
IV dat 9,1-9,5% (cao hon kich ban 0,7-1,1%). Quy mé GDP ndm 2025 khoang
trén 510 ty USD, GDP binh quan d4u ngudi khoang trén 5.020 USD. Céc dong
luc tang trudng 6 thang cudi nam, gobm: Téong von dau tu thuc hién toan xa hoi
6 thang cu6i ndm khoang 111 ty USD; tdng muic ban 1é hang héa va doanh thu
dich vu tiéu dung (gid hién hanh) ting khoang 13% trd 1én; t6ng kim ngach
xudt nhip khdu nam 2025 ting 17% trd 1én. Chi s6 gid tiéu diing (CPI) binh
quéan khoang 4,5-5%. B¢ Tai chinh dé xudt Chinh pht quyét tam thuc hién
theo kich béan 2.

KICH BAN TANG TRUGNG NAM 2025

CAC CHiTIEU Kich ban 1 Kich ban 2

1 Tang trudng cd nam 8% 83-85%
GDP quy Ill 8.3% 89-92%
GDP Quy IV 8.5% 91-95%
Quy mo GDP ca nam trén 508 ty USD trén 510 ty USD
GDP binh quan dau ngudi trén 5.000 USD trén 5.020 USD

Cac dong luc tang trudng

- V8 déu tu toan xa hoi khoang 108 ty USD khoang 111ty USD

Téng muc béan 18 hang hoa tang 12% trd Ién tang 13% trd lén

Nguén: B Tai chinh
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Théng tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Ngudn cung ddu mé toan cau tiép tuc ghi nhan nhiéu bién dong trai chiéu tai cac
khu vuc cung ting trong diém trong thang 7.

Kazakhstan tuy giam nhe san lugng trong thang, nhung tdng san lugng van vugt
han ngach da cam két v6i T6 chiic cac nude xudt khdu ddu mo va cac nudc dong
minh (OPEC+). Bén canh d6, hoat dong van chuyén d4u tho ctia nudc nay qua cac
cang ctia Nga & Bién Den van dién ra thuin lgi nhd sac 1énh méi ti Téng thong
Vladimir Putin, yéu cau co quan an ninh hé trg cho phép tau nudc ngoai cip cang.

Trong khi d6, Iran tiép tuc ting cudng xudt khdu dau, dat muc cao nhét trong
nhiéu ndm bat chdp tinh hinh bét 6n trong nudc do cac dgt mét dién kéo dai.

Mit khac, Nga van duy tri ngudn cung d4u 6n dinh cho thi trudng, bat chap viéc
Tong thong My Donald Trump de doa sé ap thué quan tht cip 1én cac qudc gia mua
hang hoéa tii Nga.

—_ KHOI LUONG DAU THO XUAT KH/iU QUA BUONG BIEN CUA NGA GIAI DOAN 2022 - 2025 _
Bon vi tinh: triéu thung/ngay

) M M
BN MVPN e VA el Ta Wi a%
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Nguén: Bloomberg
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Trung Qudc cling ghi nhan xuit khiu xdng va dau diesel ting manh, nho bién 1gi
nhuén loc dau hip dan va han ngach xuit khiu nhién liéu con hiéu luc.

Ngugc lai, Venezuela lai chiing kién mtc xuat khiu dau thé va nhién liéu giam
khoang 10% so véi thang trudc, xudng con 727.000 thung/ngay, chu yéu do sy tri
hoan trong viéc gia han gidy phép hoat dong cho Chevron va cac doi tac.

Iraq cling ghi nhéan san lugng ddu mo sut giam nghiém trong, giam khoang
140.000-150.000 thiing/ngay do loat vu tdn cong bang may bay khong nguoi lai kéo
dai ba ngay vao cac moé dau tai khu vuc Kurdistan.

Bén canh do, Ecuador ciing gdp gian doan 16n trong hoat dong san xuét dau, khi
hai dudng 6ng dan dau chu luc phai tam diing do mua 16n va x6i mon, khién san
lugng giam xudng mtic thap nhat trong nhiéu ndm qua.

®» Cdu ddu mé

Nhu cau dau mé toan cau ti€p tuc duy tri & muc cao trong thang 7, cht yéu dugc
thic ddy boi nhu cau tiéu thu ndng lugng gia tang trong muia he tai khu vic Bac ban
cau va hoat dong kinh t€ phuc h6i manh & cac nén kinh té€ 16n.

Tai Trung Qudc, cac tin hiéu phuc hoi trong linh vuc giao thong noéi dia da goép
phan ddy manh nhu ciu nhép khiu diu tho va cic san phdm loc dau.

Trong khi d6, Nhat Ban va Han Quéc duy tri nhu cau d4u 6n dinh trong mua he,
chtt yéu phuc vu cho san xuét dién va giao thong, médc du van chiu ap luc ti ty gia
bat lgi.

Dong thai, An Do - quéc gia tiéu thu ddu 16n thi ba thé gidi - ciing ghi nhan
muic tiéu thu nhién liéu tang cao nhé vao nhu ciu di lai, vn chuyén va san xuét cong
nghi¢p trong mua mua.

Tai My, tiéu thu dau mo tang manh trong muia du lich va thai tiét nang nong, dic
biét doi v6i xdng va nhién liéu hang khong.

Bén canh d6, khu vuc chau Au cting ghi nhan mic ting nhe vé nhu ciu diu, du van
chiu anh hudng cta cac chinh sach khi hau nghiém ngit va chi phi nang lugng cao.

= Dién bién gid

Trong thdng 7/2025, gid dau tho thé gisi c6 nhiéu bién dong do chiu anh hudng
ti cac yéu t6 dia chinh tri va kinh té. Trong ntia dau thang, gia dau dao dong nhe,
phén nao chiu tac dong tii viéc Tong thong My Donald Trump dua ra thai han cho
Nga cham dit xung dot tai Ukraine, lam giam lo ngai vé€ gidn doan ngudn cung. Tuy
nhién, budc sang ntia cudi thang, gia dau bat tang manh, dac biét trong cac phién tu
ngay 25 dén 29/7, nhé thong tin dy trii ddu tho ctia My giam manh, Nga c6 ké hoach
cat giam xudt kh4u xang, tinh hinh bat 6n gia tang tai Kurdistan (Iraq) va thoa thuan
thuong mai khung gitta My va EU dugc thiét lap.
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bang chu y, ngay 31/7, My cong bé chinh sach tang thué nhap khiu déi véi nhiéu
qudc gia, lam déy 1én lo ngai vé cing thing thuong mai toan cdu va nguy co gian
doan chudi cung ting. Nhiing yéu t6 nay da gép phan duy tri da ting cta gia dau,
dua gia Brent vugt mdc 72,5 USD/thung vao cudi thang, trong khi gia WTI cling
tién sat ngudng 70 USD/thung.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 7/2025 ___
Bon vi tinh: USD/thung
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Nguan: 0il Price

1.1.2. Thi truong trong nudc
® Cung ddu mé

Nguon cung ddu mo trong nudc ti€p tuc dugc bao dam trong thang qua nho su
phdi hgp hiéu qua gitia san xudt trong nudc va hoat dong nhap khiu.

Hai nha may loc dau I6n 1a Nghi Son va Dung Quét van hanh 6n dinh, gép phan
duy tri ngudén cung xang dau thanh phdm & muc hop ly.

bang chu y, ngay 14/7/2025, du an phat trién mé Kinh Ngu Trang - Kinh Ngu
Trang Nam da chinh thic don dong d4u dau tién, sau khi m& dong loat 4 giéng trén
gian WHP-KTN va dua dong dau vé xti ly qua hé¢ thong dudng 6ng ngam dai hon
38 km, hoan thanh trudc ké hoach mot ngay. Viéc dua mé vao khai thac khong chi
giup tdng san lugng ma con dong gop tich cuc vao muc tiéu dam bao an ninh nang
lugng qudc gia.

Bén canh do, vé h¢ thong phan phoi, luu théng xang dau, theo Cuc Quan ly va
Phat trién thi truong trong nudc (Bo Cong Thuong), dén ngay 23/7/2025, ca nudc
6 33 thuong nhan dau moi xdng dau, trong dé 4 don vi chi kinh doanh nhién liéu
bay, ciing vé6i 258 thuong nhan phén phdi - con s6 da giam dang ké so vi mtic hon
330 don vi trong giai doan cao diém hai ndm trudec.
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® Cdu ddu mé

Trong thang 7, nhu cau dau mo trong nudc tiép tuc duy tri 6 miic cao do anh
hudng ctia mua cao diém tiéu thu nang lugng, dic biét la nhu ciu di lai va san xuit
tang manh trong mua he.

Bén canh do, hoat dong kinh t€ phuc hoi tich cuc & nhiéu linh vyc nhu cong
nghiép, van tai va du lich ciing gép phén thic ddy muc tiéu thu xang dau ndi dia.

= Dién bién gid

Trong thang qua, gid xdng dau trong nudc ghi nhin nhiéu bién dong véi xu
huéng tang trd lai sau giai doan giam sau trong thang trudce. Cu thé, gia xang RON
95 ¢6 xu huéng phuc hoi manh tii khoang gitia thang, dat dinh vao ngay 11/7 truéc
khi giam nhe va duy tri 6n dinh dén cu6i thang, dao dong quanh mtic trén 20.000
dong/lit.

Gia dau diesel ciing ghi nhdn dot ting manh tii dau thang dén gitia thdng 7, lén
gan mtic 20.000 dong/lit vao ngay 11/7 trudc khi ha nhiét va én dinh dan & mtic
trén 19.000 dong/lit.

Tinh tii ddu ndm dén nay, xdang RON 95 da c6 17 lan tang gia va 15 lan giam
gia. Trong khi d6, dau diesel c6 16 lan diéu chinh tdng, 15 lan giam va mot lan gid
nguyén gia. Dién bién nay phan anh ré sy nhay cam cua thi trudng trong nudc trude
bién dong gia dau thé gidi cling nhu cac yéu t6 chi phi va cung - cau néi dia.

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC
Don vi tinh: Dong/lit
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Dau diesel W Bl Xang RON 95

Nguén: Bd Céng Thuong
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1.2. Du bao
1.2.1. Thij truéng thé gidi/khu vuc
» Cung ddu mé

Trong thang 7, nhiéu t6 chiic nang lugng quédc t€ hang ddu da dua ra nhiéu du
bdo quan trong lién quan dén trién vong ngudn cung ddu moé toan cau trong boi
canh nhiing bién dong dia chinh tri va chinh sach méi lién tuc xuét hién.

Ngay 5/7, T6 chic Cac nudc Xudt khdu Dau mo va Pong minh (OPEC+) da
thong nhat tang san lugng dau tho thém 548.000 thung/ngay trong thang 8,16n hon
du bao trude do, nhdm dap ting nhu ciu tiéu ding mua heé va hoan tit qua trinh dao
ngugc cat giam bat dau ti cu6i nam 2023.

bén ngay 3/8, OPEC+ tiép tuc dong thuan tang thém 547.000 thung/ngay trong
thang 9, nang téng muc ting san lugng lén 2,5 triéu thiing/ngay, tuong duong
khoang 2,4% nhu cau toan cau. Tuy nhién, lan séng tang san lugng nay dugc cac
chuyén gia canh bdo sé dan dén nguy co du cung vao cudi nam, tao ap luc giam gia
1én thi trudng dau thé gidi.

Bén canh d6, ngay 8/7, Co quan Thong tin Ning luong My (EIA) dy bdo sdn
lugng ddu toan cdu sé tang 1,8 triéu thiing/ngay trong ndm 2025 va thém 1,1 triéu
thiing/ngay vao ndm 2026, chti yéu nho dong gop tu cac quoc gia ngoai OPEC+ nhu
My, Brazil, Canada va Guyana.

Cung xu hudng, ngay 11/7, Cd quan Ning lugng Quoc té (IEA) ciing nang du bdo
tdng trudéng nguodn cung thém 300.000 thiing/ngay, dat tong miic 2,1 triéu thiing/
ngay trong ndm 2025, trong khi nhu cau toan cau chi tang 700.000 thung/ngay - cho
thay nguy co du thtia nguén cung ro rét.

Thém vao d6, ngay 15/7, T6 chiic cdc nudc Xudt khdu Ddu mé (OPEC) van giii
nguyén dy bdo rang sdn lugng tii cdc nudc ngoai khéi OPEC+ sé tang 810.000 thiing/
ngay trong nam 2025 va 730.000 thiing/ngay trong ndam 2026.

Tuy nhién, trién vong ngudén cung khong chi phu thudc vao san lugng ma con
bi chi phéi béi cac yéu t6 dia chinh tri. Ngay 18/7, Lién minh chau Au (EU) chinh
thiic thong qua goi triing phat méi nham vao ddu Nga, bao gom viéc ha tran gia xuat
kh4u xu6ng con 47,6 USD/thung va mé& rong danh sach trting phat hon 100 tau ché
dau. Tiép theo do, ngay 28/7, EU ra quyét dinh cdm nhép khiu dau diesel va gasoil
dugc ché bién tii ddu Nga tai cac nudc thu ba ké ti ndm 2026 — mot bién phép co
thé anh hudng dén 20% lugng diu diesel nhip khiu vao chau Au.

Cung ngay, Chinh pht Nga ciing thong bao 1énh cdm xuét khdu xdng dau doi véi

cac nha san xudt 16n dén hét thang 8/2025, véi kha nang gia han sang thang 9/2025,
nham kiém sodt gia nhién liéu trong nudc dang tang cao.
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Ngoai ra, chinh sach thué quan méi ctia My cong bo vao ngay 31/7 dugc ap dung
v6i nhiéu quéc gia, trong d6 ¢ Trung Quéc, An Do, Nga va mot s6 nudc Trung Dong
- nhiing d6i tac 16n trong chudi cung ting ddu mod toan ciu. Viéc ting thué va siét
chit kiém soat thuong mai c6 thé lam gia tang chi phi san xuét va van chuyén ddu mo.
biéu nay khién thi truong dau thé giéi d6i mat véi nhiéu rai ro méi vé ngudn cung.

® Cdu ddu mé

Trong thang qua, cac t6 chiic nhu EIA, IEA va OPEC tiép tuc dua ra nhiing du
bao méi vé nhu cau dau mo toan cau, phan anh sy phan hoéa ngay cang ro gitia cac
khu vuc va mtic d6 chuyén ddi ning lugng khac nhau.

Ngay 8/7, Co quan Théng tin Nang lugng My (EIA) du bdo tiéu thu ddu toan cdu dy
kién sé tang ldn lugt 0,8 triéu thing/ngay vao ndm 2025 va 1,1 triéu thing/ngay vio
ndm 2026. Muc tang trudng nay cht yéu dén ti cac quoc gia ngoai OECD, ddc biét tai
chau A, véi An D¢ va Trung Quéc déng gop 1an lugt 0,5 va 0,4 triéu thing/ngay cho
dén nam 2026, trong khi tiéu thu tai cdc nuéc OECD gidm nhe hodc di ngang.

DU BAO TANG TRUGNG TIEU THU DAU THE GIGI GIAI DOAN 2025-2026
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
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Trai lai, ngay 11/7, Co quan Ndng lugng Quoc té (IEA) da ha dy bdo ting trudng
nhu cdu ddu toan cdu ndm 2025 xudng con 700.000 thung/ngay va ndm 2026 con
720.000 thung/ngay — thap hon so véi cac udc tinh trude do. Nguyén nhan dugc cho
la do cung ting dau quy 11/2025 thap hon du kién, cung véi xu huéng giam tiéu thu
tai nhiéu qudc gia dang phat trién trong bdi canh tang téc chuyén déi nang lugng,
ti€t kiém nhién liéu va gia tang xe dién.

Trong khi d6, ngay 15/7, OPEC van giii nguyén miic du bdo cao, v6i nhu cdu tang
1,29 triéu thung/ngay trong ndam 2025 va 1,28 triéu thung/ngay vao ndam 2026 — cao
hon ddng ké so vé6i ca EIA va IEA. OPEC cho rang nhu cdu ddu sé tiép tuc ting dai
han, dat dinh gdn 123 triéu thung/ngay vao nim 2050, dugc dan dit bsi da tang
trudng tai cac nudc ngoai OECD va diéu kién kinh t€ cai thién.
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Dac biét, cac chinh sach thué quan méi ctia My dugc cong bo vao ngay 31/7 ¢
thé gay tac dong gian tiép dén nhu cdu dau toan ciu trong tuong lai, dic biét néu
lam gia ting cing thing thuong mai v6i cdc nén kinh t€ 16n nhu Trung Quéc, An
D¢ va khu vic ASEAN. Viéc chubi cung ting toan cu bi gian doan hodc chi phi san
xudt gia tang c6 thé khién hoat dong cong nghiép va van tai chiing lai, tit d6 anh
hudng dén toc do tang trudng nhu cau dau mo.

= Dién bién gid

Céc du bao vé gia dau dugc dua ra trong thang 7 tiép tuc phan anh su bién dong
phtc tap cta thi truong nang lugng toan cu, khi chiu tic dong dan xen tii cang
thang dia chinh tri, chinh sich thué méi va trién vong kinh té toan ciu.

Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) da nang du bao gia dau Brent trung binh
ndm 2025 lén muc 68,89 USD/thung, tang so v6i muc 65,97 USD/thung dua ra trudc
do, do lo ngai rui ro leo thang tii xung dot hat nhan lién quan dén Iran. Tuy nhién,
EIA van giti quan diém than trong khi cho rang lugng ton kho dau toan cu sé tiép tuc
tang, khién gia dau co thé giam vé miic trung binh 58,48 USD/thung vao nam 2026.

Trong khi d6, Morgan Stanley giti nguyén du bao gia dau Brent 6 mtc 65 USD/
thung trong ndm nay, nhung cho rang gid c6 thé€ giam xuéng mtic 60 USD/thung vao
d4u nam t6i, do ngudn cung dugc ddm béo va cing thang gitia Israel va Iran ha nhiét.

DU BAO GIA DAU BRENT TRUNG BINH TRONG GIAI DOAN 2025-2026

Bon vi tinh: USD/thung
70

65

60

55

68,89 | 58,48

50

EIA Morgan Stanley
2025 H B 2026

Nguén: Vibiz Monitoring, thang 7/2025

Bén canh d6, cac mtc thué méi ctia My cong bd ngay 31/7 nham vao mot loat
hang hoéa tii cac doi tac thuong mai I6n da lam gia tang lo ngai vé€ suy thoai kinh té
toan cdu, kéo theo trién vong nhu cau tiéu thu nang lugng suy yéu. Cudc chién thué
quan nay, cung véi rti ro dia chinh tri, dang tao ra hai luc do6i nghich chi phéi thi
trudng dau: trong khi cing thang dia chinh tri khién gia ting trong ngan han, thi 4p
luc tu tang trudng toan ciu yéu va nguodn cung 6n dinh lai gdy xu huéng giam gia
trong trung va dai han.
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1.2.2. Thij trudng trong nudc
= Cung ddu mé

Trong thoi gian téi, ngudn cung dau mo trong nudc dugc du bao sé c6 nhiéu
chuyén bién tich cuc nho vao ciac ké hoach dam bao cung ting, thuc ddy dau tu va
phat trién nhién liéu sinh hoc.

Theo Cuc Quan ly va Phét trién thi truong trong nudc (B Cong Thuong), cac
thuong nhin ddu moéi da cha dong 1én ké hoach dam bao t6ng nguén cung 6 thang cudi
nam dat 14,3 triéu m*/t4n, ddng thai duy tri ton kho 6n dinh khoang 1,5 triéu m®/tan.

bang chu y, dau tu thugng ngudn trong nganh dau khi dang chiing kién su phuc
h6i manh mé, chdm dit giai doan “mua dong” kéo dai tii ndm 2020. Tong gid tri dau
tu lay ké tai cdc du an trong diém nhu Su Tt Trang 2B, Lac Pa Vang, L6 B udc tinh
dat 10,8 ty USD, véi it nhat 3,1 ty USD dugc gidi ngan trong giai doan 2025-2027,

tap trung vao phat trién ha tang va khai thac.

DU AN

Trir lugng

TINH HINH CAC DY AN BAU TU
______ THAM DO VA KHAI THAC DAU KHi LON GIAI DOAN 2025-2027 TAI VIET NAM _____
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Nguon: VnEconomy
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Song song v&i d6, nha nudc cing dang hoan thién phuong an trién khai stt dung
xang sinh hoc E10 trén toan qudc tii 1/1/2026. Tuy nhién, nguon cung ethanol trong
nudc hién con han ché khi chi ¢6 2/6 nha may dang van hanh véi téng cong suit
khoéng 100.000 m*/ndm. D€ ddp ting nhu ciu 1-1,5 triéu m*/nam, gidi phap nhép
kh4u ethanol sé dugc trién khai trong giai doan du, trudc khi cdc nha may con lai
dugc tai khéi dong va chudi gia tri nong nghiép - nang lugng dugec mé rong.

® Cdu ddu mé

Nhu ciu xdng dau trong nudc duge du bao tiép tuc ting trudng 6n dinh, phan
anh xu hudéng phuc hoéi kinh té€ va mé rong hoat dong san xuat, van tai. Tong lugng
xdng dau tiéu thy trong 6 thing cudi nam 2025 udc dat khoang 13,2 triéu m*/tdn,
cho thay nhu ciu nang lugng tiép tuc duy tri & mtc cao.

Bén canh d6, 1 trinh trién khai xang sinh hoc E10 tii dadu nam 2026 ciling sé tao
thém nhu cau dai véi ethanol, dong thoi thuc ddy chuyén dich tiéu dung theo hudng
st dung nhién liéu sach.

Trong trung han, khi cac linh vuc cong nghiép, giao thong, logistics va du lich
gia tang trd lai, nhu cdu tiéu thu xang dau dugc du bao sé tiép tuc xu hudng di lén.

= Dién bién gid

Nhu ciu xang ddu tang, két hgp véi qud trinh chuyén d6i sang xang sinh hoc
va dau tu md rong ha tdng nang lugng, du kién sé tao ap luc lén gia ban 1é. Dy bao
gia xdng ddu trong nudc co thé tiép tuc bién dong theo chiéu hudng ting nhe, tuy
nhién van nam trong tdm kiém soat nhd co ché diéu hanh linh hoat cua lién Bo
Cong Thuong - Tai chinh. Mtc diéu chinh gia dy bao sé khong qua dot bién, song
gia xang dau nhiéu kha nang van duy tri 6 ngudng cao so v6i mic hoa vén ctia phin
16n cac du an khai thac dau trong nudc.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Ngudn cung khi toan cau trong thang 7 ghi nhan nhiéu bién dong, chu yéu do tac
dong tli cac yéu t6 dia chinh tri va gian doan ky thuét tai mot s6 khu vuc trong yéu.

Tai Trung Dong, cing thang gia ting gitia Iran va phuong Tay lién quan dén
chuong trinh hat nhan, cing véi cac vu tdn cong tau chd d4u gan eo bién Hormuz,
da anh hudng truc tiép dén hoat dong xudt khdu LNG cta Qatar - nha cung cip
LNG 16n nhat thé gigi. Mot s6 chuyén hang bi tri hoan hodc diéu huéng, lam giam
tinh 6n dinh trong chubi cung ting khu vyc.

Tai chau Au, nguén cung khi tit Nga tiép tuc gip khé khin do cac 1énh triing
phat kéo dai va su c6 ky thuat tai cac tuyén 6ng trung chuyén qua Ukraine, khién
luu lugng khi sang EU sut giam r0 rét, ddc biét trong boi canh nhu cu tiéu thu ting
trd lai do thoi tiét nong kéo dai.

Trong khi d6, tai chau A, ngudn cung khi trong khu viic bi danh hudng nhe do sén
lugng khai thac tai Australia — nudc xudt khdu LNG 16n thu hai thé giéi - suy giam
tam thoi vi dot bao dudng 16n tai cac nha may Gorgon va Wheatstone.

®» Cdu khi

Trong thang 7, nhu cdu khi dot trén thi trudng thé gisi ti€p tuc cho thay su phan
héa manh gitia cac khu vuc, phan anh anh hudng tii yéu t6 gia ca, thoi tiét khac
nghiét, cting nhu chién lugc an ninh nang lugng va dia chinh tri.

Tai chau Au, khu viic nay dang budc vao cao diém tai tich trii khi d6t trudc mua
dong. DU ngudn cung LNG sut gidm trong thdng, chiu Au van duy tri t6c d6 nhap
LNG cao ky luc. Béc biét, d€ bu dap thiéu hut LNG, nhiéu qudc gia budc phai tang
cuong nhap khi dét qua duong 6ng tii Nga — bat chdp rui ro chinh trj va cac lénh
tring phat - v6i khoi lugng khi tit Gazprom tang t6i 37% so véi thang trudc, cht
yéu qua tuyén TurkStream.

Nguoc lai, tai chiu A, nhu cdu nhap LNG nhin chung van duy tri & muc thip, do
gia giao ngay ti€p tuc duy tri quanh muc 10-12 USD/MMBtu - khong con du stic hap
dan so vé6i khi noi dia hodc khi qua dudng 6ng. Dt lugng nhép trong thang 7 tang nhe
1én khoang 22,07 triéu tin, nhung muc trung binh theo ngay van & mtic thip do cac
nuéc nhu Trung Quoc va An Do cha dong diéu chinh khoi lugng giao nhan.

Tuy nhién, tai mot s6 noi nhu Dong Bic A, thoi tiét ndng néng cuc doan khién
nhu cau dién taing manh, budc cac nha may dién khi vdn hanh t6i da cong suét — kéo
theo muc tiéu thu LNG tang vot trong ngan han va khién lugng xuét khau ti khu
viic ndy sang chau Au bi han ché.
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= Dién bién gid

Trong thang qua, gia khi dot tu nhién thé gidi tiép tuc xu huéng gidm manh, roi
xudng dudi moc 3.000 USD/mmBTU vao cudi thang — muc thap nhat trong vong
gan mot nam trd lai day. Da suy giam nay cht yéu do nhu cdu tiéu thu yéu tai cac
thi truong cht chét, trong boi canh thoi ti€t mua heé 6n hoa va ton kho khi tiép tuc
duy tri 6 mtc cao. Bén canh do6, cac yéu t6 dia chinh tri nhu xung dot Nga—-Ukraine
hay cing thing tai Trung Dong khong giy gian doan dang ké dén ngudn cung toan
cau nho hé théng van hanh LNG linh hoat va én dinh. Mat khac, viéc My duy tri lap
truong than trong trong chinh sach xudt khadu LNG ciing gép phan khién thi truong
tré nén de dat hon, tiép tuc tao ap luc lén gia.

DIEN BIEN GIA KHi BGT TU NHIEN THE GIdI
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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Nguén: Investing

2.1.2. Thi trudng trong nudc

Thi trudng gas trong nudc trong thang 7 tiép tuc ghi nhan xu huéng giam gia
thang thu hai lién tiép, phan anh dién bién ha nhiét cta thi trudng thé gidi.

Gia gas CP binh quan thang 7 chi con 560 USD/t4n, giam 25 USD/tan so v6i
thang 6, kéo theo viéc cac doanh nghiép phan phdi trong nudc ti€p tuc diéu chinh
giam gia ban 1é. Theo do, gia gas tai mot s6 khu vic nhu mién Dong va Tay Nam B¢
da giam thém khoang 5.000-7.000 dong/binh 12 kg so véi thang trudc, nang téng
s0 1an giam gia tii ddu nam dén nay 1én 4 14an, bén canh 3 dgt giti nguyén gia ban.

Mic du gia gas dang & mtic thap, thi trudng trong nudc van d6i mat véi ap luc kép
khi nhu cau tiéu thu tiép tuc suy yéu va nguon cung khi néi dia c6 xu huéng suy giam.
Viéc cac moé khi chu lyc nhu Rong Doi, Nam Con Son va PM3-CAA budc vao giai doan
suy thodi tu nhién dang ddt ra nhiing rui ro 16n cho ngudn cung trung va dai han.

Trong khi do, tiéu thu khi dan dung chua c6 dau hiéu phuc héi do diéu kién thaoi
ti€t 6n hoa kéo dai va sy gia tang st dung cac thiét bi tiét kiém nang lugng nhu bép

tu, dién mat troi.
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2.2. Du bao
2.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Trong giai doan t6i, ngudn cung khi toan cau, dac biét la khi ty nhién hoéa long
(LNG), dugc du bao sé ting manh nho loat dy an méi di vao hoat dong.

Ngay 22/7, Co quan Ning lugng Quéc té (IEA) du bdo sdn lugng LNG toan cdu
dy kién sé tang khodng 7% trong ndm 2026, tuong duong khoang 40 ty m® - muc
tang truéng hang nam cao nhét ké tii nam 2019. Sy gia tang nay cht yéu dén tii viéc
md rong cong sudt tai My, Canada va Qatar, trong d6 My ti€p tuc giti vai tro la nha
cung cap LNG 16n nhit thé gidi.

THAY BOI HANG NAM VE NGUON CUNG KHi TU NHIEN QUA BUGNG ONG
VA LNG TOAN CAU GIAI BOAN NAM 2019 - 2025
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Nguon: [EA

Tuy nhién, trién vong ngudn cung khi toan cau van chiu anh huéng dang ké ti
céc yéu t6 dia chinh tri va chinh sich thuong mai. Cac rti ro nhu cang thing Nga-
Ukraine kéo dai, xung dot tai Trung Ddng hay bat 6n tai khu vuc chéu Phi c6 thé de
doa tinh lién tuc cia ngudn cung tt nhiing khu vuc nay.

Bén canh dé, cac chinh sach thué quan méi do My cong bé vao ngay 31/7, véi
muic thué tti 10% dén 41%, trong d6 c6 cac doi tac ndng lugng quan trong cd thé gay
anh hudng tiéu cuc dén chudi cung ting LNG toan cau. Pong thoi, nguy co tra daa
thué tu cac qudc gia nhap khdu LNG va su bat 6n trong cac thoa thudn thuong mai
song phuong ciing lam gia tang rai ro doi véi cac hgp dong cung cép khi dai han.

= Cdu khi

Ngay 22/7, IEA dy bdo nhu cdu khi dot toan cdu trong ndm 2025 chi tang khodng
1,3%, gidm manh so vdi miic 2,8% ctia ndm 2024. Sy tang trudng cht yéu dén tu
chau Au va Bic My do thoi tiét khic nghiét 1am ting tiéu thu khi cho phét dién va

sinh hoat, trong khi nhu céu tai chau A suy yéu, dic biét & Trung Quéc va An Do.
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Tuy nhién, sang nam 2026, IEA duy bdo nhu cdu khi dot toan cdu du kién ting
khodng 2%, nhd nguon cung LNG doi dao hon gitip cdi thién cdn cdn thi trudng va
thiic ddy tiéu thu, ddc biét 6 chau A.

Theo IEA, linh vuc cong nghiép va nang lugng sé dong gép khoang mot ntia mtic
tang nhu cau khi dot toan cau. Riéng linh vuc phat dién chiém khoang 30%, con khu
vuc dén dyng va thuong mai dy kién tang khoang 1%, trong diéu kién thoi tiét binh
thuong. Trong doé:

Tai chau A, nhd nhu cdu ning lugng ting, gia khi ha nhiét va kinh t&€ vi mo cai
thién, nhu cau khi dét du kién ting hon 4% trong nam 2026 - chiém khoang mot
ntia muc tang toan ciu. Vi vay, nhap khdu LNG cta khu vuc nay ciing dugc du bao
sé tang 10% trong ndm 2026, sau khi gidm trong nam 2025.

Tai khu vic A - Au, nhu ciu khi d6t dugc du bdo ting 2%, trong khi chau Phi va
Trung Pong tang khoang 3,5%. O Bac My, nhu cau chi tang dudi 1%, cht yéu nho
linh vuc phét dién.

O Trung va Nam My, viéc san lugng ning lugng tai tao ting manh c6 thé khién
nhu cdu khi d6t gidm nhe. Con tai chau Au, dy kién nhu ciu khi d6t sé gidm khodng
2%, do ndng lugng tai tao ti€p tuc tang.

= Dién bién gid

Ngay 8/7, Co quan Thong tin Nang lugng My (EIA) da diéu chinh giam dy bao gia
khi dot ty nhién do ky vong lugng khi dugc luu tri tai My sé tang manh trong cac
thang t6i. Cu thé, EIA du bdo gid giao ngay Henry Hub trong quy I11/2025 dvgc diéu
chinh gidm xudng con khodng 3,4 USD/MMBtu, thap hon 16% so v6i du bao thang
6. Tuy nhién, EIA van ky vong gid sé ting trong thoi gian tdi, véi miic trung binh cd
ndm 2025 khodng 3,7 USD/MMBtu va ting lén 4,4 USD/MMBtu vao ndm 2026, chu
yéu do san lugng c6 thé giam nhe trong khi xuat khau LNG tiép tuc md rong.

_____ DUBAO GIA KHi BOT TU NHIEN GIAO NGAY HENRY HUB GIAI DOAN 2025-2026 ____
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2.2.2. Thi truéng trong nudc

Trong thdi gian t6i, thi trudng khi Viét Nam sé ding trude nhiéu ap luc khi
ngudn khi tu nhién trong nudc ti€p tuc suy giam manh, ddc biét tai ving Dong Nam
B¢ - noi duge du béo c6 mtic sut giam san lugng 1én t6i 30% moi nam.

Trudc bdi canh nay, viéc gia taing nhip khdu khi thién nhién héa long (LNG)
dang trd thanh xu hudéng tat yéu nham dam bao cin bang cung ting. Viéc van hanh
Kho cang LNG Thi Vai da danh dau mot budc tién quan trong, giup Viét Nam di
dau trong khu vuic vé tiép cdn ngudn khi nhap khau. Tuy nhién, nguén LNG nay van
chua du dé bu dap phén thi€u hut do san lugng trong nudc suy giam nhanh chéng.

Viéc phu thu¢c ngay cang 16n vao nguodn khi LNG tti bén ngoai dong nghia véi
viéc Viét Nam sé phai d6i mdt véi nhiéu ri ro vé gia ca, dac biét trong bdi canh thi
truong quoc té bién dong kho luong.

Trong ngan han, chi phi nhip khau LNG dugc du doan sé tiép tuc ting do nhiing

bat 6n vé ngudn cung toan ciu va chi phi logistics leo thang, tii d6 day chi phi san
xudt dién khilén cao va tao thém stic ép 1én hé thong nang lugng qudc gia.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bon

Trong thang 7, ngudén cung phan boén toan cau ti€p tuc chiu anh hudng tii nhiéu
yéu t6 bat lgi. Tinh trang gian doan san xuét do bao tri dinh ky va gia khi tu nhién
van & muc cao tai cac khu vic san xudt trong diém nhu Bic My va chau Au khién
nhiéu nha may vin hanh duéi cong suit.

Ngoai ra, chinh sach kiém sodt xuét khau ti cac quoc gia cd vai tro quan trong
trong chudi cung ting phan bén nhu Trung Qudc va Nga tiép tuc dugc duy tri, lam
giam lugng phan bon san cé trén thi trudng quoc té.

Thém vio d6, viéc An D6 md thau phan ure vao ddu théang 7 va chip nhan miic
gid cao hon dang ké so v6i nhiing lan trude cing cho thdy su khan hiém trong
nguon cung phan bon trén thi truong.

= Cdu phan bon

Nhu cau tiéu thu phan bon trén thi trudng thé gidi trong thang qua van duy tri &
mtic cao, dic biét tai cac khu viic budc vao mua vu chinh nhi Nam A, Pong Nam
A va mot s6 nudc chau Phi.

Bén canh do6, tAm ly tich tr@ hang ton kho nham tng pho véi rui ro vé nguén
cung va bién dong gia tiép tuc la dong luc khién cac qudc gia va doanh nghiép ting
cuong nhap khau khién nhu ciu phan bon taing manh mé.

Dong thai, gid ndng san van ¢ muc tot trong ntia ddu nam da khuyén khich nong
dan tang cudng st dung céc loai phan bén nhu ure, DAP va NPK nham t6i uu hoa
ndng suat.

= Dién bién gid

Trong thang 7, gia phan bon, ddc biét la ure, ghi nhin xu huéng ting manh trong
ntia dau thang. Gid ure thé giéi da ting 8,28% so véi thang trudc va vot 1én t6i 48,3%
so v6i ciing ky ndm ngodi. Tuy nhién, sau giai doan ting manh dau thang, thi truong
bat dau c6 d4u hiéu chiing lai vao cudi thang, giao dich trdm lang hon do hoat dong
mua vao tam lang va tdm ly than trong ctia cdc nha nhap khiu sau dot ting gid cao.
Ngoai ure, cac loai phan bén chuyén dung khac nhu NPK va phan hitu co vi sinh
ciing chiu 4p luc ting gid do chi phi san xudt cao va nhu cau 6n dinh tai cac thi
truong phat trién.
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DIEN BIEN GIA URE THE GIG
Don vi tinh: USD/t4n
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Nguén: AgroMonitor
3.1.2. Thj trudng trong nudc
= Cung phdn bén

Nguon cung phan bon trong nudc trong thang 7 ghi nhan xu huéng chuyén dich
khi nhiéu nha san xuat, dac biét 1a cdc don vi san xudt ure nhu Dam Pha My va Pam
Ca Mau, tap trung ky két cac hgp dong xuét khiu 16n véi thai gian giao hang vao
thang 7-8, nham tan dung muc gid ure thé gidi dang tang va ngudn cung toan cau
c6 dau hiéu that chat.

Trong khi do, nang luc san xuit clia cac nha may ure, DAP va NPK trong nudc
nhin chung van duy tri 6n dinh nhé vao qué trinh ning cdp cong nghé va bao tri
dinh ky da dugc hoan tét ti cac thang trudc.

» Cdu phan bon

Nhu céu phan bon trong nudc trong thang qua c6 ddu hiéu chiing lai so véi thang
trude do thai tiét tai mot s6 khu vic bude vao giai doan nghi vu hodc tam lang trudc
mua vu chinh tiép theo.

Mot s6 khu vic da hoan thanh gieo trong vu He Thu, trong khi khu vuc Tay
Nguyén va BDong Nam B mdi chi bat ddu budc vao mtia mua nén nhu ciu bé sung
phan bén van con phan tan.

Ngoai ra, viéc gia mot s6 chung loai phan bén ting hoac diing & mtic cao khién
ngudi mua cd tim ly cho dgi, khién giao dich trén thi trudng dién ra cham.

= Dién bién gid

Gia phan bon trong nudc trong thang qua c6 xu huéng 6n dinh, thdm chi c6 mot
s6 tin hiéu giam nhe. Chao gia cac loai DAP nhé4p khéu nhin chung it bién dong do
nhu ciu tiéu thy trong nuéc cham. Mot s6 thuong nhan va dai ly dua ra mtic diéu

chinh giam nhe ttt 50-100 d6ng/kg nhiam kich thich tiéu thu.
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DIEN BIEN GIA PHAN DAP NHAP KHAU TAI THI TRUGNG TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin dong/kg
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O chiéu ngugc lai, gi4 phan kali tiép tuc duy tri xu hudng ting va ding viing,
phan dnh dung dién bién chung cua thi trudng cac nudc trong khu viic Pong Nam
A - noi gid phan kali dang & muc cao.

DIEN BIEN GIA PHAN KALI TRONG NUGC
Don vi tinh: VND/kg
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Nguén: AgroMonitor

Dai véi ure, gid phan ure noi dia dii bi anh hudng boi hoat dong xuédt khdu nhung
chua ghi nhan bién dong manh trong thang, nhd ngudn hang luu kho con du dé can
d6i cung ting trudc mat.
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DIEN BIEN GIA PHAN URE TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin dong/kg
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3.2. Du bao
3.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bén

Nguon cung phan bon toan cau du bdo tiép tuc gdp nhiéu khoé khan trong ntia
cudi ndm 2025. Nguyén nhan do tit ngay 1/7/2025, Lién minh chau Au chinh thuc
ap thué méi d6i véi phan bon nhap khiu tit Nga, mic thué nay sé ting dan trong ba
nam t6i va gan nhu dan dén 1énh cdm hoan toan. Tuy nhién, cac nha san xuat Nga
dang tich cuc chuyén hudng xuit khiu sang cac nudc thudéc nhém BRICS, véi ky
vong nang thi phan toan cau tli 20% hién tai lén 25% vao nam 2030.

Dbong thaoi, ngudn cung tii Trung Pong ciing bi han ché khi Ai Cap - mdt quoc
gia xudt khiu quan trong — yéu cau cac nha may phan bon nito trong nudc cat giam
20% cong suat do thiéu hut khi d6t nghiém trong.

= Cdu phan bon

Nhu céu phén bén thé gii trong 6 thang cudi ndm 2025 dugc dy béo tiép tuc
ting trudng, dic biét tai cdc qudc gia dang vao vu canh tic 16n nhu An D¢, Viét
Nam, Indonesia, Brazil va Ethiopia.

Trong boi canh san lugng nong nghiép dugc nhiéu qudc gia ddy manh dé bao
dam an ninh luong thuc va ting phé véi bién d6i khi hau, lugng tiéu thu cac loai
phéan bon cht luc nhu ure, DAP va NPK sé gia tang dang ké.

Ngoai ra, cac nuéc chau Phi va My Latinh cting ghi nhén sy gia ting nhu cau do

cac chinh sich ho trg phat trién néng nghiép quy mo lén.
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= Dién bién gid

Gia phan ure toan ciu du bao sé tang manh, cht yéu do chi phi dau vao san xuat
gia ting khi gia khi ty nhién tai chau Au - dic biét 1a LNG.

Du bao gid phan ure toan ciu c6 thé ting binh quan khoang 10% trong ndm nay
s0 vGi 2024, va giti xu hudng 6n dinh trong nam 2026.

Bén canh d6, du ¢6 lo ngai rang Trung Qudc c6 thé gia tang xuét khdu phén bén,
nhung tac dong nay du kién sé c6 han ché vi gia ure ndi dia tai Trung Qudc hién da
tang manh, thu hep muc chénh léch véi gia quoc té, qua d6 giam stic canh tranh ctia
ngudn hang Trung Qudc trén thi trudng toan cau.

3.2.2. Thij trudng trong nudc

Du bao trong thoi gian t6i, thi trudng phan bon trong nudce sé ti€p tuc doi mat
v6inhiéu bién dong do su giao thoa gitia chinh sach thué gia tri gia ting mdi va bién
dong dia chinh tri toan cau.

Viéc chinh thtic 4p dung thué VAT tui ngay 1/7/2025 du kién sé tai cau truc lgi
nhuan trong nganh, mang lai lgi thé r6 rét cho nhém doanh nghiép san xudt phan
uré nhu Pam Phu My va Pam Ca Mau, nho kha nang tiét giam chi phi 1én t6i hang
tram ty dong moi nam.

Tuy nhién, gia nguyén liéu dau vao nhu khi ty nhién, luu huynh, kali, SA... tiép
tuc ting manh do cing thang dia chinh trj va sy gidn doan chubi cung ting, d4y chi
phi san xudt 1én cao. Trong khi nhém ure van c6 kha ning diéu chinh gia theo chi
phi, thi phdn NPK va DAP lai chiu ap luc I6n do gia ban khong ting tuong ting,
khién bién lgi nhuan bi bao mon.

Dong thoi, canh tranh trong nganh phan bén lai cang thém gay gat khi phan bon
Nga, vOn c6 gia ré va c6 kha nang chuyén hudng xuat khau sang Viét Nam do bi EU
ap thu€ 40-50%. Diéu nay dat ap luc lén cac doanh nghiép noi dia trong viéc giti gia
ban, khién mtic ting gia dau ra khong theo kip chi phi dau vao, cé thé khién nhiéu
doanh nghiép phéan bén trong nudc cé thé mat thi phan vao tay cac san phdm nhap
khiu gia ré tit Nga.
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4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Thi truong dién thé gidi trong thang 7 ti€p tuc chiu anh hudng nang né bai cac
dot ning néng ky luc lan rong trén nhiéu khu vyc.

Tai chau Au, nhu ciu st dung diéu hoa khong khi ting vot da ddy gié dién lén
cao, dic biét tai Phap - noi gia dién giao ngay trong ngay thi Nam ting t6i 41% lén
muic €91.2 (khoang 106 USD)/MWHh, cao nhat ké tii dau thang.

Céc khu viic nhu Tay Ban Nha, Phép va mot phan Bic Au ghi nhan nhiéu ngay
lién ti€p nang ndng cuic doan, giy ap luc 16n lén hé thong ludi dién.

Tai Trung Dong, ca Israel va Iran déu roi vao tinh trang thiéu dién nghiém trong
gitia dot nang nong dugc danh gid la tdi té nhat trong nhiéu thap ky.

Ngoai ra, tai Nam My va Trung My, ning nong kéo dai ciing khién tiéu thu dién
cho lam mat ting manh.

Tai chau A, nhiéu qudc gia cting d6i mit v6i thch thiic 16n trong can d6i cung -
cau dién. Trung Qudc chiing kién mtic tiéu thu dién cao ky luc tai nhiéu thanh pho
16n nhu Béic Kinh, Thugng Hai va Trung Khanh, bu¢c chinh quyén dia phuong phai
ap dung cac bién phap diéu tiét dién tai mot s6 khu cong nghiép.

Bén canh d6, tai An Do, tinh trang thiéu dién tiép tuc tai dién tai cac bang mién
Bac va mién Pong, trong khi nhu cdu lam mat tai cac d6 thi dong dan cu nhu Delhi
hay Kolkata tang manh.

Tai Dong Nam A, mot s& qudc gia nhu Théi Lan, Viét Nam va Philippines ciing
ghi nhén muc tiéu thu dién cao bat thudng do thoi tiét ndng néng kéo dai, dit ra ap
luc khong nho 1én cac hé thong phat - truyén tai dién qudc gia.

4.1.2. Thi truong trong nudc

Trong thang 7, thi truong dién trong nudc chiing kién mtic tiéu thu dién tang dot
bién do thoi tiét nang néng kéo dai trén dién rong, dac biét tai cac tinh mién Bac va
Bac Trung B¢. Ha Noi xac 1ap ky luc méi vé cong sudt tiéu thu dién vao luc 13h42
ngay 30/7, dat mtc 5.608,6 MW - cao nhit trong lich st.

Bén canh ap luc cung ting, gia than nhép khau va khi trén thi trudng qudc té ting
trd lai trong thang 7 da kéo theo chi phi san xuét dién trong nudc tang manh, khién
gid mua dién tii cac ngudn khi, than va ca nang lugng tdi tao dong loat tdng, tao stic
ép 16n 1én co cdu gia ban 1é.
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CONG SUAT TIEU THU BIEN TREN DIA BAN HA NOI
Bon vi tinh: Nghin MW

2023 2024 30/7/2025
Ngudn: EVNHANOI

Trudc béi canh dd, nganh dién tiép tuc ddy manh trién khai cac chinh sach ho trg
dién mit tréi mai nha va cac du an dién gioé chuyén tiép, nham ting ty trong ning
lugng sach va 6n dinh cung ting.

bédng chu y, Bo Cong Thuong cing da trinh Chinh phu 1 trinh thi diém thi
trudng ban 1é dién canh tranh giai doan 2026-2030, cho phép mdt s6 doanh nghiép
16n dugc lya chon nha cung cép dién - mét bude di quan trong nham minh bach
héa gia dién va thuc ddy canh tranh trong nganh.

4.2. Du béo
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Du bdo thi trudng dién thé gisi trong thoi gian sé ¢d xu hudng tang trudng manh
mé vé nhu céu tiéu thu dién, chu yéu dugc thic ddy boi sy bung né ctia cac cong
ngh¢ hién dai nhu tri tu¢ nhéan tao (AI), trung tam di liéu, phuong tién giao thong
dién va hé thong diéu hoa khong khi.

Ngoai ra, qud trinh dién hoéa sau rong trong nganh cong nghiép va giao thong van
tai cang lam gia tang ap luc 1én h¢ thong dién toan cau. Hai nén kinh t€ 16n nhat thé
gidi 1a Trung Qudc va My dugc du bao sé tiép tuc dan dau toc do ting trudng tiéu
thu dién, tao ra nhu cau I6n cho cac nguon cung nang lugng méi.

Trong boéi canh doé, nang lugng tai tao, dac biét 1a dién mat trdi, dugc ky vong
sé dong vai tro then chét, chiém gin mot ntia tong muc tang trudng dién toan cau
trong nhiing nam téi.

Riéng tai chau Au, nim 2025 dugc du bdo 1a cot méc lich st vé cong sust dién
mat troi méi duge lap dat, cho thdy cam két manh mé ctia khu vuc nay trong viéc
giam phu thudc vao nhién liéu hoa thach. Tuy nhién, sy phat trién nhanh ctia nang
lugng téi tao dang tao ra ap luc I6n 1én ha tang ludi dién hién hiu, doi hoi dau tu
dang ké d€ nang cdp, mo rong va s6 héa mang ludi nham dap ting nhu cu truyén
tai an toan va 6n dinh.
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4.2.2. Thi truong trong nudc

San lugng dién thuong phdm ca nam 2025 duy kién ting khoang 13,2% so véi
ndm trudc, tuong ung hé thong phai huy dong thém khoang 33,6 ty kWh. Bén canh
do6, mac du thiy dién — ngudn c6 chi phi thap - chi con chi€m khoang 25% trong co
cau san lugng dién toan h¢ thong, phan I6n tang trudng sé dén tu cac ngudn dién
c6 gia thanh cao hon nhu nhiét dién chay than nhép khau, tuabin khi LNG va nhiét
dién dau.

Trong boi canh nguén khi ty nhién trong nudc suy giam va khong c6 mé méi
di vao khai thac, san lugng khi cung cap cho phat dién nam 2025 du kién giam t6i
21,5%, chi con khoéang 3,1 ty m>.

Dong thai, gia mua khi dau vao cho cac nha may nhiét dién khi dugc du bao tiép
tuc & muc cao, do phai tang cudng sti dung LNG nhép khau va khi tii cic mo6 méi ¢
chi phi van chuyén cao hon. Diéu nay sé anh hudng dang ké dén gia thanh san xuat
dién va kha nang diéu tiét cung cau trong nhiing thang cao diém.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong boi canh tinh hinh kinh t€ va nganh nang lugng thang 7/2025 van tiém 4n
nhiéu bién dong, dat ra khong it thach thic va co héi méi cho nganh nang lugng.
biéu nay doi hoi cac doanh nghiép trong nganh nhu Tap doan Cong nghiép — Nang
lugng Quoc gia Viét Nam (Petrovietnam) can c¢6 nhiing diéu chinh chién lugc dé
thich nghi va tan dung nhiing xu huéng nay.

Du6i day la mot s6 khuyén nghi cu thé danh cho Petrovietnam, nhdm t6i uu héa
hoat dong va ndm bat co hji trong méi truong kinh doanh hién tai:

= Tap trung trién khai dong bd cdc gidi phdp ving dung cong nghé cao, tri tué
nhan tao (Al) va tu dong héa trong toan by chudi gid tri tu tham do, khai thdc,
van chuyén, loc — héa ddu, nham ndng cao ndang sudt va gidm chi phi van hanh.
Viéc tich hop dit liéu thoi gian thuc va hé thong diéu hanh thong minh gitp Tap
doan cdi thién khd ndng phdn 1ing vdi bién dong thi trudng ndng ligng toan cdu,
dong thoi bdo dam hiéu qud kinh té trong trung va dai han.

= Ddy manh chién lugc mé rong hoat dong khai thdc ddu khi ra nuéc ngodi
trong boi canh trii lugng ndi dia dang cé ddu hiéu suy gidm, chii dong trién khai
cdc hinh thiic hgp tdc khai thdc chung hodc mua cd phdn tai cdc mé tiém ndng
6 Trung Dong, chau Phi, Péng Nam A... nham ddm bdo ngudn cung on dinh,
nang cao ndng luc khai thdc va tang cudng vi thé canh tranh trén thi trudng.

= Nghién ciiu xdy dung mot hé sinh thdi ndng lugng tich hgp - két néi giiia cdc
linh viic nhu dién gi6 ngoai khoi, LNG, hydrogen xanh/xam va cong nghé luu
trit carbon (CCS/CCUS), gép phdn giip Tap doan hién thiic héa chién lugc phdt
trién bén viing va muc tiéu trung hoa carbon. M6 hinh dong by nay khéng chi
md rong khong gian tang trudng ma com tao diéu kién dé Tap doan dinh vi vai
tro chil luc trong qud trinh chuyén déi nang lugng tai Viét Nam va khu viic.

= Tdang cudng ndng lyc tai chinh cho cdc dy dn nang lugng sach bang cdch chi
dong hgp tdc vdi cac dinh ché tai chinh quoc té va phdt hanh cdc loai trdi phiéu
xanh hodc ESG. Viéc tiép cdn cdc dong von dai han than thién véi moi truong
gOp phdn gidm dp luc ngan sdch, ndng cao uy tin trong cong dong ddu tu toan
cdu va ho trg qud trinh hién dai héa co cdu ddu tu cia Tdp doan.
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» Téan dung cdc nén tdng s6 két hgp véi phan tich dit liéu va tri tué nhan tao dé
nang cao hiéu qud diéu hanh thi trudng, tii t6i vu héa gia bdn, chinh sdch chiét
khdu dén chién lugc phan phoi. Dong thdi, cdn xiic tién cdc chuong trinh tham
nhdp thi trudng xudt khdu mdi nham da dang héa thi trudng tiéu thu, mé rong
dnh hudng thuong hiéu va gia tang gid tri xudt khdu.

® Thic hién thong nhdt va dong bo thong diép trong toan bd cdc chién dich
truyén thong ciia Tap doan trén cdc kénh truyén thong va nén tdng s6, nham
ddam bdo tinh nhdt qudn trong nhan dién va dinh vi thuong hiéu. Bén canh dé,
viéc phat trién cdc kénh truyén thong ngi bd manh va xdy dung mang lu6i doi
ngoai da dang, linh hoat gitip Tap doan ndng cao gid tri thuong hiéu, tao sy
dong thudn gan két cd bén trong lan bén ngoai Tap doan.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 7 NAM 2025

Thang7 7 thang Ty 18 so sanh (%)
nam daunam

LIl Cac chitiéu

2025 2025 A B c D
1 Tangtruéng GDP n/a - - - - -
2 Chisd san xuat cong nghiép (lIP) n/a - 1005 1085 108,6 -

3 Hoat dong cla doanh nghiép

Thanh lap méi
174.000

144.400

- Hoan tét gidi thé DN 1.900 -
4 Vén dau tu thuc hién toan xa hoi Nghin ty
(41 Ven daututhychién tinguon NSNN Nghinty - 75 W3 D LU s N .
42 VonFDIdangky WUSD o nPAmS e s .
4.3 Von FDI thyc hién Ty USD - 13.6 - - 1084 -

Téng miic ban 1é hang héa va doanh

thu dich vy tiéu ding Nghin ty 5764  3.993.4 1011 109,2 109,3 -

6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD

81 Tongkimngach xuatkhdu TUSD 4227 26244 1069 6 M8 -
82 Tongkimngachnhapkhdu TUSD K0 2226 1081 T8 M9 -
o ) 5 Xuat situ  Xuat siéu

6.3 Can can thuong mai Ty USD 297 10,18 - - - -
7 Chisogia

LI ChisO g teudUng 1001 10319 105,26 102,13
L2 ChESBgiavang s e 0102 148,70 138,09 134,80
3 NSO g DO I My e 100,37 105,39 103,52 103,30
7.4 Lam phat cd ban 100,21 103,30 103,18 -
A: Thang 7/2025 so vdi thang 6/2025 B: Thang 7/2025 so vai thang 7/2024

C: Binh quan 7 thang dau nam 2025 so vdi cung ky D: Thang 7/2025 so véi thang 12/2024

[ 50 ]
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KINH TE Vi MO

S0 THANG 8/2025

Anh bia: Ngay 31/7, Téng théng My Donald
Trump ky sé&c lénh ap dat thué quan méi doi
v6i hang hoa nhap khau tir nhiéu quéc gia.
& AP

TAP DOAN CONG NGHIEP - NANG LUGNG QUGC GIA VIET NAM
PETROVIETNAM BAN KINH TE BAU TU / PHONG PHAN TiCH - DU BAO

VIEN NGHIEN CUU CHIEN LUGC THUGNG HIEU VA CANH TRANH
phdi hgp thuc hién



