are.

TAP DOAN CONG NGHIEP - NANG LUGNG QUGC GIA VIET NAM
PETROVIETNAM BAN KINH TE BAU TU / PHONG PHAN TiCH - DU BAO

Ban tin

n7

KINH TE VI MO

SO THANG 9/2025



MUC LUC

PHAN I: KINH TE THE GICI
1. Tinh hinh kinh té thé gidi thang 8/2025
1.1. Téng quan chung
1.2. Cac nén kinh t& 16n trén thé gici
2. Du bao tang truéng

PHAN II: KINH TE VIET NAM
1. Tinh hinh kinh té Viét Nam thang 8/2025
1.1. Céc chi tiéu kinh té - xa hoi
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép
1.1.2. Xudt nhdp khéu
1.1.3. Tinh hinh dang ky doanh nghiép
1.1.4. Hoat déng dau tu
1.1.5. Chi sd gid tiéu dung
1.2. Thi truong tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung
1.2.2. Lai sudt
1.2.3. Ty gid
1.2.4. Chung khodn
1.2.5. Lam phat
2. Du bao kinh té Viét Nam
2.1. Vé chu truong, chinh sach
2.2. Du bao tang trudng kinh té Viét Nam

PHAN I11: THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO
1. Thi truéng dau tho
2. Thi trung khi
3. Thi trudng phan bon
4. Thi trudng dién

PHAN IV: KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Phu luc I: Kinh t& vimé Viét Nam thang 8 ndm 2025

CON 4o

o O

1
1
13
13
13
14
15
16
17
18
18
21

22
22
28
32
38

4

42



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 9/2025

| PHANI |
KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE GIGI THANG 8/2025

1.1. Téng quan chung

Chi s6 PMI sdn xudt toan cdu thdang 8/2025 dat 50,9 diém, ting 1,2 diém so véi
thdng 7/2025 (49,7 diém), ddu hiéu cho thdy diéu kién hoat dong san xuit toan cau
da cai thién dang ké nhat ké tu thang 6 nam 2024, khi mtic san lugng, don hang méi
va viéc lam déu tdng trudng trd lai.

Trong thang 8/2025, kinh té thé gidi tiép tuc hoi phuc mot cach de diat nhung van
bi phti bong béi nhiéu yéu t6 rui ro bat dinh ti cac chinh sach thué quan ctia My.
N6i bat la viéc Téng thong My Donald Trump ky 1énh dp thué b6 sung 25% 1én hang
héa nhap khdu tit An D9 vao ngay 6/8, nang tdng miic thué 1én 50% - thuoc nhom
cao nhat déi véi cac quoc gia chiu bién phap dap tra tii My. Chinh sach nay c6 hiéu
luc ti ngay 27/8, gay ap luc 16n 1én thuong mai toan cau va lam déy 1én lo ngai vé
sui leo thang cing thing My - An, déng thoi éng Trump ciing Gp mé kha ning mé
rong bién phap tuong tu doi véi Trung Quoc da khién tam ly bat an trén thi truong
tai chinh ngay cang lan rong.

Maic du mét s6 thoa thuén tri hodn thyc thi thué quan da phin nao xoa dju ap luc
ngan han, song niém tin ctia nha dau tu va ngudi tiéu dung van kho phuc hoi trong
bdi canh lam phat kéo dai va chi phi nhép khiu tang cao. Hé qua la chi tiéu toan cau
c6 xu huéng sut giam, con thi truong tién té ghi nhan nhiéu bién dong manh. Pong
do la My (USD) trong thang qua da giam khodng 2% so véi thang trudc, trong khi
vang tiép tuc lap ky luc méi v6i mic ting khoang 2,4%, dugc thic ddy bsi nhu cau
trd &n an toan va luc mua manh ti cic ngan hang trung vong.

Bén canh d¢, gidi siéu gidu va cic vin phong quan ly tai san tai chau A dang ddy
manh dau tu vao tién ma hoa, dua Bitcoin lén mtic dinh méi trong thang. Tinh
dén hét thang 8/2025, gia tri von hda ctia dong tién s6 nay dat 1.170 ty USD, chiém
54,91% tOng gia tri von hoa cua thi trudng tién ma hoa, phan anh ré nét xu hudng
dich chuyén dong von toan cdu sang nhiing kénh dau tu phi truyén thong.

Ngoai ra, thi trudng tién té toan ciu trong thang qua con chiu tac dong manh
tu ky vong xoay quanh dinh huéng diéu hanh cua Cuc Du trii Lién bang My (Fed),
dong thai bi chi phdéi béi nhiing cing thang leo thang gitia Tong théng Trump va
gidi chiic Fed, khi Tong thong Trump nhiéu lan cong khai kéu goi co quan nay ha lai
sudt. Su doi dau nay da lam gia tang bién dong trén thi trudng ngoai hoi va trai phiéu,
dong thoi khién dong USD tré nén nhay cdm hon truéc moi tin hiéu chinh sach.
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DIEN BIEN CHi SG DOLLAR INDEX (DXY) VA GIA VANG THE GICI
TU 9/2024 DEN HET THANG 8/2025
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(Chi s6 Dollar Index do luéng gia tri ctia déng dé la My so véi rd 6 loai tién té gom:
euro, yén Nhat, bang Anh, dé la Canada, krona Thuy Bién va franc Thuy Si)
Nguén: Trading Economics

Trong dai han, su chong chéo tranh chép thuong mai gitia cac qudc gia, stic ép
chinh tri d6i vé6i chinh sach tién té va xu huéng dich chuyén dong von sang vang
cling nhu tién ma hoéa dang tao ra nhiing thach thic phtic tap cho ting truéng kinh
t€ toan cau. Thém vao do, nhiing bién dong kho ludng trén thi truong tai san ciing
lam ddy 1én lo ngai vé€ bong bdng tai chinh va giy thém stic ép lén 6n dinh vi mo.
Dong thai, tinh trang lam phat kéo dai, ng cong ngay cang cao & nhiéu nén kinh
t€ chu chdt va cang thing dia chinh tri tai cac khu vic nhu Trung Pong, bién gisi
Campuchia - Thai Lan hay Bién P6ng ciing lam gia ting nguy co dtit gay chudi cung
tng va khién chi phi logistics leo thang, trong khi hiéu qua thuong mai quoc té sut
giam, tii d6 lam cho tién trinh phuc hoi kinh t€ toan cau trd nén mong manh va
thiéu bén viing.

1.2. Cac nén kinh té I6n trén thé gigi
] M)’}

Chi s6 PMI sdn xudt thdng 8/2025 dat 50,3 - tang 0,5 diém so véi thdng 7/2025
(49,8 diém), danh d4u sy cai thién manh mé nhét trong diéu kién hoat dong ké tu
thang 5 nam 2022.

Hoat dong cuia ca khu vuc san xuat va dich vu tai My trong thang 8/2025 ti€p tuc
tang trudng viing chéc, trong khi thi truong ching khodn ghi nhan mét thang bung
n6. Bong luc chinh ctia cac nha dau tu chiing khoan My dén tui ky vong Cuc Dy trii
Lién bang My (Fed) sé tién hanh cat giam lai suét lan dau tién trong nam. Niém tin
nay da thuc ddy dong von chdy manh vao cac nhém c6 phiéu, gitp ca ba chi s6 chinh
dong loat ting manh, trong dd, chi s6 Dow Jones tang 3,2% so véi thang trudc, Nas-
daq Composite ting 1,6% va S&P 500 tang 1,9%.
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BIEN BONG BA CHi SO CHINH CUA THI TRUONG CHUNG KHOAN MY
TU PAU NAM 2025 BEN HET THANG 8/2025
Bon vi tinh: %
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Tuy nhién, bén canh nhiing tin hiéu lac quan, nén kinh té€ My van phai d6i mat
v6i nhiéu thach thic. Thi truong lao dong suy yéu nhanh hon du bao, khi téc do tao
viéc lam cham lai khi trong thang 8 viia qua, nén kinh té My chi tao thém 22.000 viéc
lam, trong khi ty 1¢ that nghiép da tang lén dén 4,3%, cao nhat tii dau nam dén nay.

___ DIEN BIEN THI TRUGNG LAO BONG MY TU DAU NAM 2022 BEN HET THANG 8/2025 ___
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Nguén: Cuc Théng ké Lao Dong My

Ngoai ra, thi trudng bat dong san roi vao trang thai trdm lang, kéo theo ap luc
doi véi nganh cong nghiép do ndi that va cac linh vuc phu thu¢c vao nguyén vat liéu
nhap khiu - von da tang gia do tac dong ctia thué quan. Mit khac, trong thang qua,
dong do la My (USD) ti€p tuc xu hudng suy yéu, trong khilam phat kéo dai ciing chi
phi sinh hoat tti nha & dén thuc phim tiép tuc leo thang cang lam x6i mon thu nhép
thuc té cua tang 16p trung luu va ngudi lao dong c6 thu nhap thap.
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Dac biét, tinh hinh ng cong cua My ciing dang tré thanh moi lo ngai l6n doéi
v6i nén kinh té nudc nay. Ngay 20/8, Uy ban Ngan séch Lién bang C6 trach nhiém
(CRFB) canh bdo tham hut ngan sach trong thap ky t&i c6 thé cao hon gan 1.000 ty
USD so vé6i du bao trude do, dat 22.700 ty USD, dong thoi chi phi tra 1ai vay rong
dugc du bdo sé tang tii 3,2% GDP nam 2025 1én 4,1% GDP vao ndm 2035.

Bén canh do, tii ngay 29/8, viéc chdm dit ché do mién trt thué “de minimis”
d6i véi cac goi hang nhap khéu dudi 800 USD dugc du bao sé tac dong tiéu cuc
dén cac nén tang thuong mai dién td gia ré tai My nhu Shein, Temu, Amazon Haul
hay Tik Tok Shop, 1am tidng chi phi va giy gidn doan chudi cung ting ctia cac cong
ty ban hang truc tuyén, doanh nghiép nho va ca nguéi tiéu dung. Pong thaoi, cac
chinh sach cta chinh quyén Téng théng Donald Trump - bao goém siét chit nhap
cu, cat giam chi tiéu cong, sa thai nhan su chinh phu ciing nhu gay stic ép budc Fed
phai néi long chinh sach tién t¢, thdm chi de doa sa thai Chu tich Fed - 6ng Jerome
Powell - déu bi nhiéu chuyén gia danh gia la cd thé lam gia tdng rui ro dai han doi
v6i nén kinh té€ My.

Trong bdi canh nén kinh t€ My vtia ghi nh4n su khdi sac nhung dong thoi van
doi dién v6i nhiing bat 6n dang ké, cac du bao vé trién vong ting trudng kinh t€ My
ctia cac t6 chiic qudc té tiép tuc co6 su phan hoa ro nét. Ngay 28/8, T6 chiic Hgp tac
va Phat trién Kinh té€ (OECD) ha du béo ting trudng kinh t&€ My nam 2025 xuéng
con 1,6% va sé chi dat 1,5% vao nam 2026. Trai lai, ngay 30/8, Quy Tién té Quoc té
(IMF) da nang dy bdo tdng trudng kinh t€ My nam 2025 1én 1,9% va nam 2026 dat
2%, nhidn manh tac dong tich cyc tii kha ndng ha nhiét cdng thing thuong mai va sy
cai thién ctia diéu kién thi trudng toan cau.

» Trung Quoc

PMI sdn xudt thdng 8/2025 dat 50,5 diém, ting 1,0 diém so véi thdang 7/2025
(49,5 diém), cho thdy diéu kién nganh san xuét da cai thién vao gitia quy 3 ciia nim
mdc du chi & muc nhe. T6c d6 cai thién la nhanh nhét trong nam thang.

Nén kinh té€ Trung Quéc trong thang 8/2025 van chim trong ap luc suy thoai khi
hoat dong san xudt van tiép tuc suy giam, trong khi thi truong bat dong san van trong
tinh trang khting hoang. Bén canh dé, thoi tiét bat 1¢i véi nang ndng cuc doan va mua
16n cting khién linh vuc xay dung chiing lai, cang lam trién vong ngan han thém u am.

Thang 8 ndm 2025, nén kinh té Trung Quoc ti€p tuc phai do6i mét véi nhiéu kho
khan va thach thtc, dac biét 1a tli cac rao can thuong mai va su suy yéu ctia nhu cau
bén ngoai. Ting trudng xuat khau ctia Trung Qudc trong thang 8 chi dat 4.4% so véi
cung ky ndm trudc, muc ting yéu nhét trong vong 6 thang. Pang chd y la xuat khiu
sang My sut gidm manh, giam t&i 33.12%, danh dau thang thd nam lién ti€p xuat
kh4u sang thi trudng nay giam hai chi s6. Diéu nay cho thdy tac dong ning né ctia
cing thing thuong mai va cac bién phdp thué quan. D€ bu ddp, Trung Qudc dang
nd luc chuyén hudng xuit khdu sang cac thi truong khac nhu chau Phi va cac nudc
chau A, nhung diéu nay chua dt dé can béng lai sy sut giam tu thi tridng My. Nhap
khéu ciing tang trudng yéu, chi dat 1.3% trong thang 8, thip hon nhiéu so véi du
bao, phan anh nhu ciu noéi dia con yéu va hoat dong san xuét gap kho khan
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Trudc tinh hinh kinh t€ con nhiéu bét dn, chinh pht Trung Quéc van duy tri
chinh sach tién té theo huéng néi long than trong. Ngay 20/8, Ngan hang Nhan dan
Trung Quoéc (PBoC) giti nguyén lai suit cho vay co ban (LPR) 1 ndm & mtc 3,0% va
5 ndm & muc 3,5%, dung nhu ky vong thi truong.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRUNG QUGG ___
Bon vi tinh: %
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Dong thoi, chinh pha Trung Quéc cang trién khai cic gdéi hod trg méi khi ti
1/9/2025, theo d6 cac khoan vay tiéu dung ca nhan du diéu kién sé dugc trg cap 1%
lai sudt, gitp giam chi phi vay va kich thich tiéu dung ho gia dinh. Song song véi do,
chinh pht ddy manh phat hanh trai phiéu dia phuong d€ tai trg cac du an ha ting,
dong thoi cam két gia tang dau tu vao gido duc, y t€ va chdm soc ngudi cao tudi
nham ho trg tang trudng dai han.

Trong khi dd, thi truong chiing khoan Trung Qudc lai ghi nhan da bit pha manh
mé, khi chi s6 CSI 300 ting vot 10% trong thang qua, nho thanh khoan déi dao va
tam ly FOMO tui cac ho gia dinh dang nam git lugng tiét kiém ky luc. Xu huéng tiét
kiém nay bat nguén tii mang ludi an sinh xa hoi chua hoan thién, ty 1é that nghiép
gia tang, chi phi nha & va y té cao, cung tac dong tli qua trinh gia hoa dan so.

___ BIEN BONG CHi SO CSI 300 CUA CHUNG KHOAN TRUNG QUOC TRONG 6 THANG QUA __
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Nguén: Trading Economics
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Mot dién bién dang chu y trong thdng qua la viéc Trung Qudc sé siét chat quan ly
khai thac va ché bién dat hiém, yéu ciu cac doanh nghiép trong va ngoai nudc phai
dugc cip phép va bao cdo san lugng chinh xac. Nhiing bién phap méi dong nghia
v6i viéc Trung Quoc co thé st dung vi thé thdng tri dit hiém nhu mot cong cu dia
chinh tri va kinh t& nhét 1a trong b6i canh cing thing thuong mai leo thang hién
nay, tac dong manh dén chudi cung ting toan ciu trong linh vic ban dan va xe dién.

Ngoai ra, Trung Qudc da phat dong chién dich “chéng thodi héa” nham chdm
dit cudc chién gia trong nganh thép va nang lugng mat troi, két hop voi ké hoach
cat gidam cong sudt thép du thua giai doan 2025-2026 thong qua dong ctia 16 luyén
lac hau, dau tu cong nghé va kiém sodt xudt khdu d€ 6n dinh thi truong quéc té.
Mit khac, chinh pht Trung Quéc ciing ddy manh phat trién kinh té s6, tan dung stic
manh dién toan ding thi hai thé gidi, coi ha tang dii liéu va tri tué nhan tao (AI) la
dong luc chién lugc. Viéc khuyén khich ting dung robot trong san xuit cting dugc
thuc day, gitp doanh nghiép ning cao ning suit va giam ap luc chi phi lao dong.

Du con d6i mat nhiéu thach thiic, trién vong ting trudng kinh t€ Trung Qudc
van nhan dugc danh gia kha tich cuc ti mot s6 t6 chiic quoc té. Ngay 15/8, T6 chic
tai chinh Vanguard da nang du bao tang truéng GDP Trung Qudc ndm 2025 lén
4,8%, trong khi Fitch Ratings du bao tang trudng kinh té€ Trung Quoc sé dao dong
trong khoang 4,5-5% trong ndm 2025.

= EU

Chi s6 nha qudn tri mua hang (PMI) san xudt thdng 8/2025 dat 50,7 diém, tang
0,9 diém so véi thdng 7/2025 (dat 49,8 diém), miic cao nhét trong 41 thiang khi
lugng don dit hang méi dugc cai thién.

Kinh té€ khu vijc Lién minh chau Au (EU) trong théng 8/2025 ghi nhan ghi nhan
nhiéu tin hiéu khdi sic, tuy nhién, lam phat lai ting nhe 1én 2,1% so véi cling ky nam
trudc, nhinh hon mtc 2,0% cua thang 7, chu yéu do gia luong thuc, rugu va thudc
14 leo thang. Mt tang nay tuy chua qua 16n nhung cho thay 4p luc gia ca van chua
dugc kiém soat hoan toan, ddc biét trong boi canh chi phi nang lugng con bién dong.

N DIEN BIEN LAM PHAT KHU vuc DONG EURO TU THANG 8/2024 DEN THANG 8/2025 —
Bon vi tinh: %
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Nguén: Eurostat
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Trong khi d6, s6 don dat hang méi da phuc hoi, giup hoat dong kinh doanh tang
trudng manh, tao dong luc tich cuc cho doanh nghiép va phan anh stic cau ndi dia
dén cai thién, du linh vyc xuét khdu cta EU van chiu stic ép 16n tii thuong mai toan
cau suy yéu va moi truong dia chinh tri phtic tap.

Ciing trong thang qua, mot ddu moc quan trong dugc ghi nhan khi My va EU
hoan tt khuon khé thuong mai méi, theo dd, vao ngay 21/8, chau Au da cam két
mua nang lugng tii My tri gia t6i 750 ty USD vao nam 2028, dong thai 4p trdn phan
16n thué quan & muc 15%. Thoa thuan nay khong chi giup EU da dang hoa nguon
cung ndng lugng, gidm sy phu thudc vao khi doét duong 6ng tii Nga sau cdc su cd
Nord Stream, ma con tao nén tang 6n dinh cho viéc ky két hgp dong LNG dai han.
Ngoai ning lugng, thoa thudn mang lai uu dai ddng k€ cho nganh dugc phdm va
chét ban dan, trong khi 6 t6 va gé nhap khéu tii EU chi con chiu mtic thué tran 15%
thay vi nguy co cao hon truéc do. Tuy nhién, cdc linh vyc nhu thép, nhém va rugu
vang chua dugc dua vao khudn khé nay, khién nhiéu doanh nghiép xuat khdu chau
Au vin lo ngai vé bat 6n thué quan trong thoi gian téi.

Trong thoi gian t6i, kinh té€ EU van d6i mét véi nhiéu thach thiic 16n. Tac dong
kéo dai tu cudc xung dot Nga - Ukraine ti€p tuc lam gia tdng chi phi nang lugng,
gay ap luc lén san xuat cong nghiép. Trong do, Dic - nén kinh té€ dau tau cta khu
vuc - bi anh hudng ning né khi ngan sach ndm 2025 budc phai that chat tai khoa
dé€ uu tién vién trg cho Ukraine, trong khi san lugng cong nghiép suy giam 1,2%
so v6i muc nam 2018. Bén canh do, lan séng nhéap cu tt Trung Dong, chau Phi va
Ukraine ti€p tuc gia tdng, gay ap luc 16n lén thi trudng lao dong, hé thong phuc loi
xa hoi va ngan sach cong. Nhiéu qudc gia thanh vién, ddc biét la & Pong va Nam
Au, phii déi dién vdéi tinh trang cing thing xa hoi, chi phi an sinh gia ting va thach
thtic trong viéc hoa nhap ngudi nhap cu vao cdng dong. Nhiing yéu t6 nay khong
chilam trAm trong thém ganh nédng tai chinh, ma con tiém &n nguy co bat 6n chinh
tri noi khoi, anh huéng dén sy dong thuan trong cac quyét sach kinh té€ va thuong
mai ctia toan EU.

[7]
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Trong thang 8/2025, kinh té toan cau ghi nhan nhiéu tin hiéu dan xen khi mot
mit dugc ho trg bai dong luc tang trudng 6n dinh trong ntia ddu nam, mat khac van
chiu stic ép tii cing thing dia chinh trj kéo dai va bt dn trong chinh séch thuong
mai quoc té. Trudc boi canh do, cac t6 chiic quoc té€ da dua ra nhiing du bao trai
chiéu vé trién vong tang trudng kinh té thé gidi, viia phan anh ky vong phuc hoi
trong ngan han, viia canh bao nhiing rti ro tiém &n trong trung han.

Ngay 12/8, T chiic Cdc nuéc Xudt khdu Dau mé (OPEC) da dy bdo tdng trudng
kinh té thé gidi nam 2025 tir miic 2,9% lén 3%. OPEC cho rang su diéu chinh nay
phéan anh dong luc phuc hoéi 6n dinh va khd manh mé trong ntia ddu nam, dac biét
nho nhu cau nang lugng duy tri 6 mtic cao va hoat dong san xuat - thuong mai quoc
t€ c6 ddu hiéu cai thién so véi cung ky ndm trude. Déi véi ndm 2026, OPEC van giii
nguyén dy bdo tding trudéng ¢ miic 3,1%, nhdn manh ring trién vong trung han van
phu thudc nhiéu vao dién bién cua thi trudng nang lugng cling nhu cac yéu t6 dia
chinh tri toan cau.

Trai ngugc véi cac nhan dinh lac quan ctia OPEC, ngay 30/8, Co quan xép hang
tin nhiém Fitch Ratings dva ra dy bdo thdn trong hon khi cho rdng ting trudng kinh
té toan cdu sé gidm toc, chi dat 2,2% trong cd ndim 2025 va 2026, thap hon so véi
muc 2,9% ghi nhan trong nam 2024.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GICI GIAI DOAN 2025-2026
Bon vi tinh: %
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Nguén: OPEC, Fitch Ratings

Lam phét toan cau dugc du bdo sé giam xudéng con khoang 2.4-4.2% trong ndm
2025. Tuy nhién, lam phat 6 mot s6 khu vuc, ddc biét la My, van dugc du bao sé cao
hon muc tiéu do gid ning lugng va thuc phdm gay ap luc [én lam phat trong thoi
gian tdi.
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©

| PHANI
KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 8/2025
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

Trong thang 8/2025, Chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) nganh san xuét Viét
Nam giam tti 52,4 diém ctia thang 7/2025 xudng con 50,4 diém, phan anh diéu kién
kinh doanh tiép tuc cai thién nhung chi & mdc khiém ton. San lugng san xuét van
duy tri da tdng trudng thang thi tu lién tiép, song toc do mo rong da cham lai do
nhu cau suy yéu. Dang chu y, s6 lugng don dat hang méi gidm trd lai sau khi c6 dau
hiéu phuc hoi trong thang trudc, khién viéc lam trong nganh ti€p tuc sut giam vi
xudt hién tinh trang du thiia nang luc san xuit. Bén canh d6, cac van dé lién quan
dén thué quan tit My tiép tuc gy ap luc, khién don hang xudt khdu mdi gidm, lam
suy yéu dang ké dong luc ting trudng ctia nganh.

DIEN BIEN CHi SO PMI CUA VIET NAM GIAI DOAN 01/2024 - 08/2025

575( W PMI: diém) (IIP: % thay d6i nam-nam M )20

A 15

10

H /
| I I I I I | I |
............. I I I 'Io

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Nguén: S&P Global, Cuc Thong ké

a1

1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

San xudt cong nghiép thdng 8/2025 tiép tuc duy tri da tang truéng. Chi s6 san
xudt cong nghiép (IIP) thang 8/2025 udc tang 2,2% so voi thang trude va tang 8,9%
so v6i cung ky nam trude. Tinh chung 8 thang dau ndm 2025, IIP udc tang 8,5% so
v6i cung ky nam trudc (cung ky nam 2024 tang 8,4%).
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TGC DO TANG/GIAM CHI SO SAN XUAT CONG NGHIEP (IIP)
8 THANG DAU NAM 2025 SO VGI CUNG KY NAM TRUGC

- - v A A A
Toan nganh

Khai khoang Ché bién, San xuat va Cung cép nudc,
50 ché tao phan phdi dién  quan ly va xt ly
[ /O rac thai, nudc thai

Nguén: Cuc Théng ké
1.1.2. Xudt nhép khdu

Trong thang 8/2025, t6ng kim ngach xudt, nhap khiu hang héa dat 83,06 ty USD,
tang 0,9% so véi thang trudc va tang 16,0% so véi cung ky ndm trudce. Tinh chung 8
thang ddu nam 2025, tdng kim ngach xudt, nhip khdu hang hoa dat 597,93 ty USD,
tang 16,3% so v6i cling ky ndm trudc, trong d6 xuét khau ting 14,8%; nhap khiu
tang 17,9%. Can can thuong mai hang hoéa xuat siéu 13,99 ty USD.

» Xudt khdu hang héa

Kim ngach xudt khdu hang hoa thang 8/2025 uéc dat 43,39 ty USD, tang 2,6% so
v6i thang trude va tang 14,5% so véi cing ky nam trudc. Tinh chung 8 thang dau
nam 2025, kim ngach xudt khiu hang héa dat 305,96 ty USD, ting 14,8% so véi cung
ky nam trudc. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 76,69 ty USD, tang 3,2%,
chiém 25,1% t6ng kim ngach xudt khau; khu vic c6 vén dau tu nudc ngoai (k€ ca
dau tho) dat 229,27 ty USD, tang 19,3%, chiém 74,9%.

Vé co cdu nhom hang xuét khiu 8 thang ddu ndm 2025, nhém hang cong nghiép
ché bién dat 271,06 ty USD, chiém 88,6%.

» Nhdp khdu hang héa

Kim ngach nhap kh4u hang héa thang 8/2025 udc dat 39,67 ty USD, giam 0,8%
so v6i thang trudc va tang 17,7% so v6i cung ky nam trudce. Tinh chung 8 thang
dau ndm 2025, kim ngach nhép kh4u hang héa dat 291,97 ty USD, ting 17,9% so
v6i cung ky ndm trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc dat 94,77 ty USD, tang
5,3%; khu vuic ¢ von dau tu nudc ngoai dat 197,2 ty USD, tang 25,1%.

V€ co cdu nhom hang nhép khau 8 thang ddu nam 2025, nhém hang tu liéu san
xudt dat 273,91 ty USD, chiém 93,8%.

Can can thuong mai hang héa thang 8/2025 xuit siéu 3,72 ty USD. Tinh chung 8
thang ddu nam 2025, can can thuong mai hang hoéa xuat siéu 13,99 ty USD (cung ky
nam trudc xudt siéu 18,84 ty USD). Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc nhap siéu
18,08 ty USD; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) xuat siéu 32,07 ty USD.
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XUAT NHAP KHAU HANG HOA 8 THANG NAM 2025

Téng kim ngach
XNK 8 thang nam 2025

597,93

ty USD

NHAP KHAU

291,97

XUAT KHAU

305,96

ty USD
A 148%
so cung ky 2024

ty USD
A 17,9%
so cuing ky 2024

XUAT SIEU

13,99

tj USD

Nguén: Cuc Théng ké
1.1.3. Tinh hinh ddng ky doanh nghiép

Trong thang 8/2025, ca nudc cd 20,5 nghin doanh nghiép thanh ldp méi, tang
23,9% so véi thang trudc va tang 52,9% so véi cung ky nam trudc. Bén canh do, ca
nudc con c6 12,4 nghin doanh nghiép quay trd lai hoat dong, gidm 15% so véi thang
trudc va tang 46,4% so véi cing ky ndm 2024; 6,5 nghin doanh nghié¢p dang ky tam
ngling kinh doanh c6 thai han, giam 11,0% va tang 22,5%; 6,9 nghin doanh nghiép
tam ngting hoat dong chd lam thu tuc giai thé, ting 56,8% va tang 33,2%; c6 3,8 ng-
hin doanh nghiép hoan tét tht tuc giai thé, tang 96,7% va tang 99,0%.

Tinh chung 8 thang d4u nam 2025, ca nudc ¢ 209,2 nghin doanh nghiép dang
ky thanh lap méi va quay tré lai hoat dong, ting 24,5% so véi cung ky nam trudc;
binh quan mot thang c6 26,2 nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay tré lai hoat
dong. S6 doanh nghiép rut lui khdi thi trudng la 160,9 nghin doanh nghiép, ting
19,0% so véi cung ky ndm trudc; binh quan moét thang c6 20,1 nghin doanh nghiép
rut lui khoi thi truong.

___ DANGKY DOANH NGHIEP 8 THANG NAM 2025 SO VOI CUNG KY NAM 2024

DN dang ky thanh lap méi DN rat lui
va quay trd lai hoat dong 5 E khai thi trusng

209,2
K A=

160,9

nghin doanh nghiép

nghin doanh nghiép

A 245% A 19,0%

Nguén: Cuc Théng ké
1.1.4. Hoat déng ddu tu

Vén dau tu thuyc hién ti ngudn ngan sach Nha nudc thang 8/2025 udc dat 83,8
nghin ty dong, tang 32,6% so véi cung ky ndm trudc. Tinh chung 8 thang dau nam
2025, von dau tu thuc hién tii ngudn ngan sach Nha nudc udc dat 463,2 nghin ty
dong, bang 48,3% ké hoach nam va tang 26,9% so véi cung ky nam trude (cung ky
nam 2024 bang 46,7% va ting 2,5%).

[1]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 9/2025

Toéng von dau tu nudc ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/8/2025 bao
gom: Von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6 phin
ctia nha dau tu nudc ngoai dat 26,14 ty USD, tang 27,3% so véi cung ky nam trudc.

Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam 8 thang dau nam 2025
udc dat 15,40 ty USD, tidng 8,8% so véi cing ky nam trudc. DPay la s6 von dau tu tryc
ti€p nudc ngoai thuc hién cao nhit ctia tam thang trong 5 ndm qua.

Diu tu cua Viét Nam ra nudc ngoai trong 8 thang dau nam 2025 ¢6 108 du an
dugc cdp méi gidy chiing nhan dau tu véi téng s6 von cta phia Viét Nam la 426,5
triéu USD, gdp 2,9 lan so v6i cung ky nam trudc; cé 21 lugt du an diéu chinh von
v6i s6 von diéu chinh tang 129,7 triéu USD. Tinh chung tdng von dau tu cta Viét
Nam ra nudc ngoai (von cip mdi va diéu chinh) dat 556,2 triéu USD, géap 3,8 lan so
v6i cling ky nam trudc.

Bén canh do6, theo Bo Tai chinh, 8 thang dau nam dat hon 434 nghin ty dong,
tuong duong 39,79% ké hoach. Riéng phan von ké hoach nam 2025 giai ngan dugc
409,1 nghin ty dong, dat 46,3% so v6i mtc Thu tuéng giao, cao hon cuing ky nam
2024. Pay la tin hiéu tich cuc, song toc do tang da chiing lai so v6i thang 7/2025, tao
ap luc rat 16n cho nhiing thang cudi nam néu muodn dat dugc muc tiéu dé ra.

VON AU TU THUC HIEN TU NGUON NGAN SACH NHA NUGC

TU THANG 8/2024 DEN THANG 8/2025
Baon vi tinh: % (so v6i cung ky nam trudc)

40

Aug Sep Oct Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug

Nguén: Cuc Théng ké
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1.1.5. Chi s6 gia tiéu dung

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 8/2025 tang 0,05% so véi thang trudc; tang
2,18% so véi thang 12/2024; ting 3,24% so v6i cung ky nam trudc. Binh quan 8
thang dau nam 2025, CPI tdng 3,25% so véi cung ky ndm trudc.

TOC DO TANG/GIAM CPI THANG 8/2025 SO V(I THANG TRUGC
Bon vi tinh: %

Chis Nhad,dién Giao  Maymdc, Boudng Th.bi& Hanghoa Vanhoa, ThuGc& Buuchinh Hangan Giao
gia  nudc, chat  duc minén, &thudc dodung &dichvy giditri, dichvu vien  &dichvu thdng
t.dung dét & VLXD giay dép la giadinh  khac dulich yté théng  anudng

Nguén: Cuc Théng ké

1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung

Trong thang 8/2025, tin dung toan nén kinh t€ ti€p tuc mé rong manh mé, phan
anh nhu cu von gia ting trong béi canh mat bang lai suét duy tri & muc thip. Tinh
dén ngay 29/8/2025, du ng tin dung dat khoang 17,14 triéu ty dong, tang 11,08% so
v6i cudi nam 2024. Dang chu y, 1ai sudt cho vay binh quan doi véi cac khoan vay méi
hién chi & mtic 6,38%, giam gan 0,6% so v6i cudi ndm ngoai, qua dé tao diéu kién
thudn lgi hon cho doanh nghiép va ho gia dinh ti€p can ngudn von.

Bén canh dd, mac du Ngan hang Nha nudéc diat muc tiéu tang trudng tin dung
nam 2025 & muc 16%, tuong duong khoang 2,5 triéu ty dong, song du bao con s6
thuc t€ cé thé dat t6i 18-20%. V6i da md rong hién nay cung nhiing tin hiéu tich
cuc ti hoat dong san xudt - kinh doanh, tin dung ndm nay dugc udc tinh tang t6i
20,19%, mtic cao nhét trong nhiéu ndm, vugt xa muc trung binh khoang 14,5%.
Diéu nay ky vong sé tao thém dong luc cho ting truéng GDP, dong thoi ho trg duy
tri 6n dinh vi moé va kiém soat lam phat.
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1.2.2. Ldi sudt

Trong thang 8/2025, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ap dung 1ai suat tdi chiét khau
& muc 3%, lai suat tai cap von 4,5%. Bén canh do, trong thang qua, 1ai suat lién ngan
hang ghi nhan xu huéng bién dong manh véi miic chénh léch dang ké gitia cac ky
han. Lai sudt qua dém tdng vot trong nhiing ngay dau thang, dat dinh gan 5,8% truéc
khi gidam nhanh vé quanh 3,3% - 3,5% vao gitia thang va ti€p tuc duy tri & mtc thap
cho dén cudi thang. G ky han 1 tudn, lai sudt ciing bién dong tuong tu, ting 1én miic
trén 5,5% vao dau thang r6i giam dan vé quanh 4,2% - 4,5% trong ntia cudi thang.
Trong khi d6, ky han 2 tuan dao dong 6n dinh hon, cht yéu quanh mtic 4,8% - 5,2%,
nhung c6 thoi diém vugt ngudng 5,5% vao cudi thang. Dién bién nay cho thdy nhu
cdu von ngan han trén thi trudng lién ngin hang taing manh d4u thang song nhanh
chéng ha nhiét, phan anh sy diéu tiét linh hoat ctia thanh khoan hé thong.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG THANG 8/2025
Bon vi tinh: %

6,5 N
| — o

55

5,0 \ A / /\\
NV — 77— \\
WV XT N
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1/8/25 3 5 7 9 n 13 15 17 19 21 23 25/8/25
B LSliénngan hang - qua dém W LSliénngan hang - 1tuan W LSlién ngan hang- 2 tuan

Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Tinh dén thang 8/2025, ty 1¢é du trii bat budc do Ngan hang Nha nudc Viét Nam
quy dinh d6i véi cac loai tién gtii van khong thay déi so véi nhiing thang trudce. Cu thé:

TY LE DU TRU BAT BUOC THANG 8/2025

Tién gti VND Tién gl ngoai té

o Khéngkyhan Kyhantir12  Tiéngdictats Tiéngdikhac Tién gti khac
LOAITO CHUC TIN DUNG vacokyhan  thangtréléen chictindung khongkyhan coky han tir12
dudi 12 thang gnuécngoai  vacokyhan  thangtrdlén
dudi 12 thang

Quy tin dung nhan dan,

t6 chdc tai chinh vi vo 0% 0% 0% 0% 0%
Ngan hang chinh sach Theo quy dinh cta Chinh phu

Agribank; o o o o 5
Ngén hang hgp tac xa 3% 1% 1% 7% 5%
T6 chuc tin dung khac 3% 1% 1% 8% 6%

Ngudn: Ngan hang Nha nudc
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baéi voi lai suat huy dong: Trong thang 8/2025, c6 9 ngan hang tang 1ai suét, bao
gom: Techcombank, MB, VRB, VPBank, VCBNeo, Cake by VPBank, Eximbank,
TPBank, BaoVietBank. O chiéu ngugc lai, c6 5 ngan hang giam lai suat la ABBank,
IVB, Bac A Bank, VIB, Bao Viet Bank.

Ngoai ra, lai sudt huy dong véi ky han 3 thang dao dong tli 1,9% - 4,5%. Doi véi
ky han 6 thang, mtic lai sudt phé bién trong khoang 2,9% - 6%. Trong khi do, 14i suat
ky han 12 thang c6 bién d¢ dao dong tli 3,7% - 9%.

LAI SUAT HUY BONG KY HAN 6 THANG TAI MOT SO NGAN HANG
Bon vi tinh: %/nam
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Nguon: Vibiz Monitoring, thang 8/2025
1.2.3. Ty gid

Trong thang 8/2025, ty gia VND/USD chiu nhiéu stic ép khi lai suat USD duy
tri & muc cao, trong khi lai sudt tién dong thap hon dang ké, tao ra xu hudéng dich
chuyén von sang ngoai té. Dong thoi, tién do giai ngan von vay nudc ngoai cham,
trong khi nghia vu tra ng dén han ting, lam gia tang nhu cau USD. Sau dong thai
tang dan ty gia trung tam cua Ngan hang Nha nudc ti thang trudc, ty gia trén thi
truong tiép tuc nhich 1én, ting khoang 0,4-0,6% so véi thang 7/2025. Tinh ti dau
ndm dén hét thang 8/2025, ty gia da gidm 2,8-3,6% trén ca thi trudng chinh thtic va
tu do. Ngoai yéu t6 ciu ngoai té, ap luc ty gia con dén tu tinh trang gam git USD
trong boi canh Ngan hang Nha nudc dang thuc hién ndi long chinh sach tién té dé
ho trg ting trudng.

Bén canh do, gia d6 la My trong nudc bién dong ngugc chiéu véi gia thé gisi. chi
s6 gia do la My thang 8/2025 ting 0,36% so v6i thang trudc; tang 4,43% so véi cling
ky nam 2024; ting 3,67% so v6i thang 12/2024; binh quan 8 thang dau nam 2025
tang 3,45% so v6i cung ky nam trudc.
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DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM VND V(I DONG USD THANG 8/2025
Bon vi tinh: VND/USD
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc
1.2.4. Chung khodn

Thang 8/2025, thi truong chiing khoan Viét Nam ghi nhan mét thang buing n6,
bat chép ap luc ban rong ky luc ti khoi ngoai. VN-Index ting gan 180 diém, tuong
duong gan 12%, khép lai 6 mtic 1.682 di€ém - mtc ting manh nhét ké ti thang
01/2018, phan anh dong tién ndi doi dao va tam ly hung phéan lan toa.

VN-INDEX TANG 12% TRONG 8 THANG DAU NAM 2025,
MUC TANG CAO NHAT TRONG HON 7 NAM QUA

1.682,21
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900
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Nguén: VnExpress

Dong luc ting trudng dén tu nhom ching khodan véi thanh khoan lién tuc 1ap
dinh, cung véi ngén hang nhd ting trudng tin dung tich cuc, dinh gia con hdp dan
va ky vong ning hang thi truong. Ngoai ra, cac nganh bat dong san, cang bién, bao
hiém, bén 1é va thép d6ng loat ting gia, cing ¢ da di lén ctia chi s6. O chiéu ngugc
lai, ¢6 phiéu dét may, khu céng nghiép va cong nghé - vién thong ghi nhén diéu
chinh, cho thay su phan héa theo nganh nghé.

Ngoai ra, nhom c6 phiéu diu khi ciing ghi nhin nhiing dién bién s6i dong va trg
thanh mot trong nhiing diém sang, hudng lgi tit da tang gia dau thé giéi ciing nhu
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ky vong vao cac du an ning lugng trong diém trong nudc. Cac ma 16n nhu GAS,
PVD, PVS, OIL va PLX déu ting manh, nhiéu c6 phiéu ghi nhan muc tang hai chi
s6 nho trién vong loi nhuén cai thién va dong tién d4u tu d6 vao nhom nganh nay.
béc biét, PVS va PVD dan d4u da ting nho ky vong gia ting hoat dong dich vu dau
khi khi nhiéu du an tham do - khai thac dugc thuc ddy, trong khi PLX va OIL dugc
ho trg bdi nhu céu tiéu thu xdng dau trong nudc phuc hoi cing bién lgi nhuan kinh
doanh ci thién. Bén canh d9, thong tin tich cuc vé tién do dy én khi L6 B - O Mon
ciing gop phan cting ¢4 niém tin cta nha dau tu d6i véi nhom c6 phiéu dau khi.

Du bdo trién vong thi trudng ching khoan Viét nam trong nhiing thang cudi
ndm van dugc danh gia tich cuc, khi 1gi nhuén toan thi truéng ndm 2025 dy kién
tang khodng 20% so véi 2024, tao nén tang d€ VN-Index hudng téi vung 1.700 -
1.750 diém. Cac yéu t6 ho trg thi truong bao gom kha nang FED bat dau chu ky ha
lai suat tu thang 9/2025, quyét tam ting trudng GDP 8,3% - 8,5% ctia Chinh phu,
cung nhiéu chinh sach thic ddy tin dung, tai khoa va gidi ngan dau tu céng. Pac
biét, ky vong néng hang thi trudng vao khoang thang 9/2025 c6 thé tao cu hich l6n
cho dong von ngoai quay trd lai thi trudng trong ngan han.

1.2.5. Lam phat

Lam phat co ban thang 8/2025 tang 0,19% so véi thang trudc va tang 3,25% so
v6i cung ky nam trudc. Binh quan 8 thang dau ndm 2025, lam phat co ban tang
3,19% so véi cung ky nam trudc, thap hon mtic tang 3,25% cta CPI binh quan
chung, chti yéu do gid luong thuc, thuc phdm, dién sinh hoat, gia dich vu y té, dich
vu gido duc la cac yéu t6 tac dong lam tang CPI nhung thu¢c nhém hang dugc loai
trt trong danh muc tinh lam phat co ban.

Trong thoi gian tdi, lam phat tai Viét Nam dugc du bao sé chiu nhiéu stic ép gia
tang khi tin dung toan nén kinh té€ da vugt mtic 11% tinh dén cudi thang 8/2025,
trong khi lam phat co ban duy tri trén 3% - nguéng canh bao quan trong trong diéu
hanh chinh séch tién té. Ap luc nay dén tii ca yéu t6 quéc t€ va trong nudc: gia ning
lugng va nguyén vat liéu dau vao van neo cao, chi phi nhip khdu gia ting do bién
dong kho ludng ctia thi trudng toan cau. Trong khi d6, & trong nudc, gia thué nha va
chi phi dn uong ngoai gia dinh tang nhanh, cling véi viéc diéu chinh gia mot s6 mat
hang do Nha nudc quan ly, ti€p tuc tao stic ép 1én chi so gid tiéu dung. Bén canh do,
bién dong manh cua gia vang cling lam rui ro lam phat ngay cang gia tang.

DIEN BIEN LAM PHAT cO BAN DEN THANG 8/2025
Baon vi tinh: % (so v6i cung ky nam trudc)
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Nguén: Cuc Théng ké
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truang, chinh sach
® B¢ Cong Thuong dé xudt 2 gidi phdp chong gas gid

Nhim thdo g& vudng mac, khoé khan cho doanh nghiép kinh doanh gas, B Cong
Thuong dé xuit 2 giai phap, gom: Quy dinh lap s6 theo déi hodc co sé dii liéu dién
tt ap dung d6i véi loai hinh kinh doanh thuc sy cén thiét trong chubi kinh doanh
khi d6 la loai hinh thuong nhan kinh doanh LPG chai va Quy dinh vé truy xuat
ngudn goc LPG chai khi luu thong trén thi truong.

Theo B6 Cong Thuong, ca 2 giai phap dua ra c6 tac dong tich cuc trong viéc quan
ly, ddm bao an toan va mang lai 1gi ich cht yéu nhu: giup phat hién cac LPG chai gia,
hang nhai hodc chai LPG tréi néi, khong dat tiéu chuin vé an toan va chét lugng;
giip tim ra nguyén nhan va d6i ph6 nhanh véi cac sy c6 lién quan dén an toan hoac
chét lugng do thong tin chi tiét vé san pham, tit qud trinh san xut dén van chuyén,
luu tri va ban hang dugc luu trit va cung cdp nhanh choéng. Tuy nhién, hai giai phap
néu trén déu yéu cau doanh nghiép phai dau tu co s& vat chat, ngudn nhan luc va
chi phu hgp véi cac doanh nghiép 16n, c6 tiém luc vé kinh té.

Theo B¢ Cong Thuong giai phap thi nhét c6 tac dong tao diéu kién thuan lgi hon
cho thuong nhéan kinh doanh LPG chai khi chi ap dung d6i véi mdt s6 khau trong
chuéi kinh doanh LPG chai dé doanh nghiép thuan lgi khi trién khai, gép phan
giam chi phi, thdéi gian cho doanh nghiép dam bao tinh hiéu qua va kha thi, ngian
chéan tinh trang gian lan trong thuong mai. Con giai phap 2 c6 tac dong gitp nguosi
tiéu dung c6 quyén biét ro vé xudt xu, qua trinh san xudt, chiét nap va luu thong ctia
chai LPG va LPG chai ttt d6 c6 thé dua ra quyét dinh mua hang.

® B¢ Tai chinh dé xudt phuong dn thué bdo vé moi trudng véi xang dau nam 2026

B¢ Tai chinh cho biét gia xang dau von bién dong kho ludng, phu thudc nhiéu
vao gid thanh phdm thé gidi, trong bdi canh 6 nhiéu yéu té rai ro nhu cing thing
dia chinh tri hay chinh sach thué quan ctia cac nuéc 16n. B¢ Tai chinh sé tié€p tuc
phoi hgp cac bo, nganh theo doi chit ché dé€ tham muu phuong an diéu chinh thué
bao vé moi trudng phu hgp véi tinh hinh thuc t€ tting thoi ky.

Theo B¢ Tai chinh, viéc duy tri mtic thué bao vé moi trudng nhu giai doan 2022-
2025 dugc coi 1a phuong an kha thi nhét d€ git 6n dinh gia trong nudc va ho trg
phuc hoi kinh té. Tuy nhién, du kién viéc giam thué sé lam hut thu ngan sach khoang
43.108 ty dong trong ndm 2026. D€ bu dap, Bo cho biét sé tang cuong chéng that
thu, ngdn chdn tron thué, dong thoi ti€t kiém chi tiéu ngan sach.

B¢ Tai chinh khang dinh, thué béo vé moi trudng la mot loai thué gian thu, danh
vao cac san phdm, hang hoa cé qud trinh st dung gy tac dong xau dén mdi trudng.
Chinh sach nay nham muc tiéu han ché nhap khau, san xudt va tiéu dung nhiing
mat hang giy 6 nhiém, dong thoi khuyén khich phat trién va sti dung céc san phdm
théan thién v6i méi trudng. Nho do, thué bao vé moi truong gép phéan kiém soat phat
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thai ngay tii khau nguon, nang cao y thiic bdo vé moi truong trong toan xa hdi, bao
dam hai hoa gitia phat trién kinh té€ va kiém soat 6 nhiém, hudng t6i muc tiéu phat
trién bén viing.

Déi v6i nhién liéu bay, du thao ban dau tinh muc thué bao vé moi trudng 2.000
dong/lit. Tuy nhién, trén co s& y kién gop y, Bo Tai chinh da diéu chinh xuéng
1.500 dong/lit - tuong duong 50% muc khung quy dinh tai Nghi quyét s6 579/2018/
UBTVQH14 va bang mtc giam dang ap dung véi xdng, dau diesel, mazut, mé nhon.

Bén canh dé, theo bao cdo ctia Cuc Hang khong Viét Nam, 6 thang dadu ndm
2025, thi truong hang khong dat hon 41 triéu lugt khach, ting 10% so véi cung
ky ndm 2024. Doanh thu va lgi nhuén ctia cac hang 16n nhu Vietnam Airlines hay
Vietjet Air déu ting trudng tich cuc. Du vay, nganh hang khong van d6i dién nhiéu
thach thtic, can chinh sach ho trg d€ duy tri da phuc hoi, nhung cling phai bao dam
su cong bang vai cc loai hinh van tai khéc.

Trén co s& y kién nay, d€ tiép tuc ho trg doanh nghiép hang khong nhung van
dam bao cong bang véi cac linh vuc van tai khac nhu duong sat, duong bo, Bo
Tai chinh dé nghi quy dinh mtc thué bao vé moi truong doi véi nhién liéu bay
la 1.500 dong/lit, tuong duong 50% mic thué khung quy dinh tai Nghi quyét so
579/2018/UBTVQH14, va bang mtic gidam ap dung cho xang, dau diesel, ddu mazut,
dau nhon, mé nhon.

B¢ Tai chinh cho biét, du kién, Luat Thué bdo vé mdi trudng (stia ddi) sé dugc
trinh Qudc hdi cho y kién tai ky hop thang 5/2026 va c6 hiéu luc ti ngay 1/1/2027,
giao Uy ban Thudng vu Quéc héi thdm quyén quy dinh mtc thué cu thé trong khu-
ng thué. Khi do, sé cé co sé danh gid toan dién hon vé tac dong ctia chinh sach doi
v6i xdng, dau, m& nhon.

® Dé xudt diing san xudt, nhdp 6t6 lién quan tiéu thu nhién liéu xdng

Theo dé xuét ctia Bo Xay dung, cac hang san xudt lap rap va nhap khau 6to sé
phai tuan tha han mtc tiéu thu nhién liéu trung binh ctia toan bd cac mau xe ban ra
(CAFC). Bo Xay dung ky vong dén nam 2030, CAFC ctia toan b mang 6to con tai
Viét Nam & mtic 4,83 1it/100 km.

Theo do, néu vugt ngudng mic tiéu hao nhién liéu 4,83 1it/100 km, hang xe c6
thé mua tin chi bu tru ti cdc hiang khac c6 miic tiéu thy nhién liéu dudi ngudng.
Sau 3 ndm, néu cac hiang van khong dap ting mdc tiéu thu nhién liéu quy dinh, co
quan chtic nang sé budc hang xe d6 diing san xuét, lap rap, nhap khau cho dén khi
c6 phuong an phu hgp.

Thuc té, dé xuit viia néu tuong tu nhu viéc mua ban tin chi carbon phé bién
trén thé giéi. Diéu nay hudng t6i viéc cac doanh nghiép san xudt 6t6 phai chuén bi
phuong an diéu chinh mtic CAFC trong cac nam tiép theo bang cach d6i méi cong
ngh¢, dan loai bo cac dong xe tiéu ton nhién liéu ra khoi danh muc dau tu san xuat
va tang san lugng xe sti dung ning lugng xanh.
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= Nghi quyét s6 70-NQ/TW ciia Bo Chinh tri vé bdo dam an ninh ndng luong quoc
gia dén nam 2030, tdm nhin dén nam 2045

Ngay 20/8/2025, Bo Chinh tri da ban hanh Nghi quyét 70-NQ/TW vé bao dam
an ninh nang lugng qudc gia dén nam 2030, tam nhin dén nam 2045. Theo do, Nghi
quyét 70-NQ/TW da dit ra yéu ciu phai bao dam nguon nang lugng chat lugng cao,
gia hop ly, bén viing, thich tGing véi bién déi khi hau va hoi nhap quéc té.

bic biét, trong Nghi quyét 70 da yéu cau co ciu lai nganh dién, phat trién thi
trudng ndng lugng theo hudng canh tranh, minh bach va hiéu qua. Nguoi dan va
doanh nghiép sé c6 quyén lua chon don vi ban 1é dién phu hop thay vi chi mua tu
EVN nhu hién nay.

B6 Chinh tri ciing yéu cau trién khai hiéu qua co ché mua ban dién truc tiép
(DPPA), dong thai hoan thién hé thong giao dich dién minh bach, 6n dinh, dai han,
bao dam quyén lgi hgp phap ctia ca nha dau tu va khach hang. Doanh nghiép tu
nhan dugc khuyén khich tham gia manh mé vao cac du an luu tr nang lugng, ha
tang LNG, kho xang d4u va phat trién dién gi6 ngoai khoi.

Bén canh d6, dén nam 2030, Viét Nam dédt muc tiéu:

= Tong cung ndng lugng so cdp: 150-170 triéu tdn ddau quy doi.

= Tong cong sudt cdc nguon dién: 183-236 GW.

= Tong sdn lugng dién: 560-624 ty kWh.

= Ty I¢ ndng lugng tdi tao: 25-30% tong cung ndng lugng so cdp.

= Tiét kiém ndng lugng: 8-10% so vdi kich bdn phdt trién binh thudng.
= D¢ tin cdy cung cdp dién: thudc top 3 nuéc dan ddu ASEAN.

bang chu y, B4 Chinh tri lan dau tién néu yéu cau sém trién khai dién hat nhan
tai Ninh Thuan 1 va 2, ciing nhu nghién ctu phat trién nha may dién hat nhan
module nho trong giai doan 2030-2035.

Dén nam 2045, Viét Nam ddt muc tiéu bao ddm viing chic an ninh nang lugng
qudc gia, phét trién thi trudng ning lugng canh tranh, binh ding, minh bach, hiéu
qua; nganh nang lugng hién dai, bén viing, gidm phat thai khi nha kinh, thich ting
bién d6i khi hau va héi nhap sau véi khu vuc, quoc té.

Nghi quyét dinh huéng mé rong thay dién tich nang, nhap khiu dién dai han tu
nudc ngoai, phat trién cé chon loc cac du an thuy dién viia va nhd. Dién gio, dién
mat troi tiép tuc dugc uu tién, ddc biét la dién gié ngoai khoi va dién mét tréi mai
nha ty san, ty tiéu.

Ngoai ra, Viét Nam cling uu tién phat trién nhiét dién khi LNG, ra soat co ché gia
dé thu hut dau tu, khuyén khich chuyén ddi nhién liéu tai cic nha mdy nhiét dién
than. Bén canh d6, B Chinh tri yéu cau xay dung chién lugc dy trii nang lugng quoc
gia, phét trién cac hé thong pin luu trii quy mo 16n va cong nghé luu tri tién tién.
Dong thoi, chi trong dao tao 25.000-35.000 ky su, chuyén gia nang lugng, nhat 1a
trong linh vuc dién hat nhan, nang lugng tai tao, nang lugng mdi. Chinh sach ciing
khuyén khich thu huat chuyén gia nudc ngoai va Viét kiéu tham gia vao linh vuc nay.
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2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam

Ngay 05/8/2025, Chinh phii da ban hanh Nghi quyét s6 226/NQ-CP, ddt muc tiéu
tang trudng cdc nganh, linh vuc va dia phuong, vdéi yéu cdu bdo dam téc do ting
trudng GDP cd nudc ndm 2025 dat 8,3 - 8,5%. Muc tiéu nay da nhiéu lan dugc Lanh
dao Dang va Nha nudc tdi khang dinh trong cac chi dao, dya trén yéu ciu phit trién
chung cting nhu nhiing két qua tich cuc dat dugc trong nhiing thang dau nam 2025.
bay dugc xem la nén tang quan trong dé€ hudng t6i muc tiéu cao hon, phin ddu dua
toc do tang trudng GDP nam 2026 dat ti 10% trd 1én.

Dbé dat muc tiéu ting trudng GDP nam 2025 tu 8,3 dén 8,5%, Nghi quyét 226/
NQ-CP ciing dua ra cic chi tiéu cu thé khac nhu:

= CPI binh quan cd nam duéi 4,5%; Tong ddau tu toan xd hoi tang 11-12%; FDI
thu hut trén 18 ty USD; FDI thiic hién khodng 16 ty USD; Tong dién ndang sin
xudt va nhdp khdu tang 12,5-13%.

= Toc dj tang IIP (chi s6 sdan xudt cong nghiép): 9,5%; Tdng trudng bdn 1é va
dich vu tiéu dung khodng 12%; Tang trudng thuong mai dién tii B2C trén 25%;
Thdang du thuong mai hang héa 30 ty USD.

Bén canh d6, cac dong luc chinh d€ dat muc tiéu ting truéng GDP dugc néu tai
Nghi quyét 226 gom:

® Ddu tu cong: Gidi ngan 100% ké hoach von ddu tu cong nam 2025, ddy nhanh
cdc du dan ha tang I6n, phdn ddu hoan thanh 3.000 km dudng cao toc.

® Ddu tu tu nhan va FDI: Tap trung thu hut cdc dv dn cong nghé cao, giit moi
trudng sach, chuyén giao cong nghé.

= Tiéu dimg noi dia: Tang trudng thuong mai dién tii va tiéu dung hang Viét.
® Xudt khdu: M6 rong thi trudng, tdn dung hiéu qud cdc FTA da ky két.

= Chuyén doi s6, doi mdi sdng tao, kinh té xanh: Ddy manh phdt trién cdc
nganh méi noi nhu Al dii liéu 16n, cong nghiép van héa...

MOT SO CHi TIEU KINH TE CHINH THEO NGH| QUYET 226/N0-CP
NHAM DAT MUC TIEU TANG TRUGNG GDP NAM 2025 TU 8,3 - 8,5%

_CPl THU HOT SAN XUAT TANG TRUGNG THANG DU
BINH QUAN FDI BIEN BAN LE THUONG MAI
CPI FDI Téng dién nang Tang truéng Théng du
binh quan thu hut trén san xuat ban é va thudng mai
ca nam 18 ty USD va nhap khau dich vu tiéu dung hang hoa
<4,5% tang 12,5-13% khoang 12% 30ty USD

TONG FDI _ TANG TRUGNG TANG TRUGNG
PAUTU THUC HIEN 1P TMBT
Téng dau tu FDI Toc do tang IIP Tang trudng
toan xa hoi thuc hién khoang (chi sb san xuat thuong mai
tang 11-12% 16 ty USD cong nghiép: dién ta
9,5% B2C trén 25%

Nguon: Nghi quyét s 226/NQ-CP
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Théng tin trong ky
1.1.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Trong thang 8/2025, nguon cung ddu mo toan cau ghi nhan nhiéu bién dong trai
chiéu do cing thang dia chinh tri leo thang.

Trong thang qua, Ukraine tiép tuc gia tang tin cong vao co s ha tang nang lugng
ctia Nga, budc hoat dong van chuyén dau qua eo bién Kerch tam dting. Bén canh do,
chi vai ngay sau khi dong chay trén dudng 6ng Druzhba dén Hungary va Slovakia
viia dugc khoi phuc, Ukraine lai tap kich vao tram bom, khién nguén cung cho
Trung Au mot 14n niia bi gidn doan.

O chiéu ngugc lai, xudt khdu d4u thé ti khu vuc Kurdistan (Iraq) sang cang bién
Thé Nhi Ky trén bia Trung Hai da dugc noi lai, gop phan bu dap thiéu hut nguén
cung khu vuc.

Trong khi do, tai Nga, thi truong dau moé nudc nay phai doi mat véi tinh trang
thiéu hut xang trong nudc do nhu ciu ting cao va cac vu tin cong biang drone nham
vao nha may loc dau, khién Nga phai gia han 1énh cdm xuit khiu xdng dén cudi
thang 9/2025. Tuy nhién, dé€ bu dap cong sudt loc dau bi gian doan, Nga da ting xuat
kh4u dau tho tu cac cang phia Tay thém khoang 200.000 thung/ngay trong thang
qua, lam day 1én lo ngai ngudn cung toan cau c6 thé bi anh hudéng manh néu xung
dot leo thang.

Mat khac, san lugng dau thdé ctia OPEC trong thang qua tang khoang 400.000
thiing/ngay, dat 28,55 triéu thing/ngay. Trong do, A Rap Xé-ut chiém hon mét niia
muc tiang, trong khi Kazakhstan vuogt han ngach cam két va Iraq tiép tuc ddy manh
xudt khau bat chép tranh chip véi khu vuc Kurdistan.

® Cdu ddu mé

Trong thang 8/2025, nhu cau ddu mo toan cau ghi nhan xu hudéng tang trudng ro
rét, v6i dong lyc chinh dén tii khu vuc chau A.
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Nhép khéu d4u ctia chau A dat 27,18 triéu thung/ngay - mtic cao nhit trong hon
mot nam qua - cht yéu do nhu cau dén ti Trung Quoc.

Tai Trung Qudc, quoc gia nay da tdn dung ngudn diu Nga gia chiét khau dé gia
tang mua vao, trong d6 dau Urals ti cac cang Baltic va Bién Den nhap vé ntia dau
thdng dat gan 75.000 thung/ngay, gdp doi muc trung binh tif ddu nam.

Ngugc lai, nhap khdu ddu ctia An Do giam 4% xudng 4,5 triéu thung/ngay do
nhu cdu trong nudc cham lai, nhung riéng lugng dau Nga nhép khiu van ting 5,6%
1én 1,6 triéu thung/ngay, phan anh sy phu thuéc 16n vao nguén cung nay.

Tai My, nhu cau xdng dau gili & muic cao trong mua lai xe cudi he, du toc do tang
chim lai do ton kho da dugc bd sung tui thang trude.

Tai Chau Au, nhu cAu d4u 6n dinh hon nhd hoat dong cong nghiép phuc héi nhe
va mua du lich thuc ddy vén tai.

Tai Trung Dong, tiéu thu dau noi dia tang manh vi nhu cau dién nang cao trong
muia néng, budc nhiéu nudc gia ting nhap khiu dau thanh phim.

Ngoai ra, tai chau Phi, nhu cau dau tdng viia phai, cht yéu nha cai thién co sé ha
tang nang lugng va phuc hoi san xuat cong nghiép.

= Dién bién gid

Trong thang 8/2025, gia d4u thé gidi ti€p tuc bién dong manh do su tac dong
do6ng thoi clia cing thang dia chinh tri Nga - Ukraine, cac chinh sach thué quan méi
cta My va quyét dinh san lugng ctia T6 chiic Cac Nudc Xuit khau Dau Mo va Cac
Nudc Dong Minh (OPEC+). Gid d4u c¢6 xu hudng giam trong thang qua khi trién
vong hoa binh gitia Nga va Ukraine dugc cai thién, mé ra ky vong vé kha nang dé
bd triing phat doi véi dau Nga, qua do tang ngudn cung toan cau. Bén canh do, gia
dau ciing chiu ap luc gidm badi tam ly lo ngai vé trién vong kinh t€ toan cau va dau
hiéu nhu ciu tiéu thy ddu chim lai tai cac thi trudng chau A, khién thi trudng ddu
mo roi vao trang thai bi quan vé nhu cdu trong tuong lai.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 8/2025
Bon vi tinh: USD/thung
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Nguén: Oil Price
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1.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung ddu mé

Trong thang 8/2025, mic du tinh hinh dia chinh trj thé giéi c6 nhiéu bat 6n kh-
ién gid xdng d4u c6 nhiing thoi diém bién dong, tuy nhién ngudn cung trong nudc
van dam bao 6n dinh, da cho hé théng phéan phdi theo ké hoach va du tri luu thong
theo quy dinh.

bang cha y, sau hon 10 thang ngung van hanh thuong mai, T6 hgp Hoa ddu Long
Son (LSP) da tai khéi dong khi gia dau tho giam, gitp cai thién bién lgi nhuén, tao
thém ngudn cung méi cho thi truong.

Bén canh do, tu ngay 1/8/2025, Tap doan Xang dau Viét Nam (Petrolimex) va
Tong cong ty Dau Viét Nam (PVOIL) da trién khai thi diém ban xang sinh hoc E10
tai 42 tram xang, trong do6 c6 36 diém tai TP. HCM, 4 diém tai Ha No¢i va 2 diém
tai Hai Phong. Viéc thi diém nhanh chéng ghi nhan phan héi tich cuc ti nguoi
tiéu dung, cho thay tiém ndng md ra mot phan khic nhién liéu than thién véi moi
truong tai Viét Nam. Sau mot thang trién khai, PVOIL cho biét 4 ctia hang tai Ha
Noi dat muic tiéu thu trung binh gin 10 m® xang E10 mdi ngay.

® Cdu ddu mé

Nhu céu tiéu thu xang dau trong thang 8/2025 ti€p tuc duy tri xu huéng tang, dic
biét v6i xdng E10.

Theo PVOIL, chi trong mét thang thi diém, t6ng lugng xang E10 ban ra dat
238.000 lit, trong d6 ctia hang PVOIL Nghia Tan dan dau véi hon 108.000 lit. Cac
diém ban khac nhu PVOIL Lién Ninh (64.000 lit), PVOIL Théi Thinh (57.000 lit) va
PVOIL Chéu Can (9.000 lit) cting ghi nhén lugng tiéu thu 6n dinh.

Tai TPHCM, san lugng E10 con khiém t6n nhung cho thay tin hiéu kha quan khi
ngudi dan dan chip nhan loai nhién liéu méi.

= Dién bién gid

Trong thang 8/2025, gia xdng dau trong nudc bién dong theo nhiing tac dong dan
xen tu thi truong thé gidi, ddc biét 1a cac yéu t6 dia chinh tri khién gia c6 thoi diém
tang. Tuy nhién, nhd nguén cung trong nudc 6n dinh cung viéc tai khoéi dong cac
du 4n 16n nhu T6 hgp Hoéa dau Long Son (LSP), thi truong khong xay ra tinh trang
khan hiém. Dong thoi, su xuét hién cta xang sinh hoc E10 da tao thém mot kénh
canh tranh méi, gép phén gitt mat bang gia 6n dinh va khuyén khich ngudi tiéu
dung chuyén sang st dung nhién liéu xanh véi mic chiét khau hop ly.

Tinh tii ddu nam dén hét thang 8/2025, gia xdng dau trong nudc da trai qua 34
phién diéu chinh, gébm 19 l4n tang, 14 lan giam va 1 lan tdng giam dan xen.

[ 24]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 9/2025

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin dong/lit
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Nguén: Bd Céng Thuong

1.2. Du bao
1.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Trién vong nguén cung ddu mo toan cau tiép tuc dugc du bdo sé co6 xu hudng
du thta.

Ngay 13/8, Co quan Nang lugng Quéc té (IEA) canh bao nguon cung hién da
vuot xa nhu cau, ¢d nguy co tao ra mot lugng dau du thtia 16n trén thi truong. Véi
viéc OPEC duy tri chinh sach ting san lugng, IEA dy bdo ngudn cung ddu toan cdu
sé tang thém 2,5 triéu thiing/ngay trong ndm nay, dan tGi tinh trang du thiia khodng
2 triéu thing/ngay c6 thé kéo dai dén ndm 2026. Dién bién nay cho thdy nguén cung
dang tang trudng nhanh hon nhu cau va sé tiép tuc gay ap luc 1én thi trudng trong
trung han.

® Cdu ddu mé

Trong thang qua, cac t6 chiic ning lugng qudc té€ da diéu chinh du bao nhu ciu
d4u mo, cho thay su d6i lap khi IEA bi quan con OPEC van giti quan diém lac quan.

Tuy nhién, diém chung dugc ghi nhén 1a xu hudng tiéu thu ddu dang chdm lai do
su troi ddy nhanh chéng cta xe dién, t6c do tang trudng kinh té toan cau giam sut
va tinh trang du thtia cong suat hoa dau tai Trung Qudc - quoc gia giti vai tro trung
tAm trong nhu cdu nang lugng chau A. Diéu nay khién khu vuc chau A, vén 1a thi
truong tiéu thu dau 16n nhat thé gidi, bat ddu budc vao giai doan chiing lai ro rét,
anh hudng truc ti€p dén can can cung - cau toan cau.

Ngay 12/8, T6 chiic Cdc nuéc Xudt khdu Ddu mé (OPEC) dy bdo nhu cdu ddu
sé tang 1,3 triéu thung/ngay trong nam 2025 va tiép tuc tang thém 1,4 triéu thing/
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ngay vao ndam 2026. Trong do, phan 16n mtic tdng dén tli cac quoc gia ngoai OECD,
phan anh xu huéng cong nghiép hoa, do thi hoa va nhu cdu vén tai van gia tang
manh mé & cac nén kinh té€ dang phat trién. V6i OECD, OPEC du bdo nhu cdu ciing
dugc cdi thién nhe, tang thém khodng 200.000 thing/ngay trong ndam 2026 - gap doi
so vé6i udc tinh trude do.

Ngugc lai, ngay 13/8, Co quan Nang lugng Quoc té€ (IEA) lai dua ra cai nhin bi
quan hon nhiéu. IEA ha du bdo ting trudng nhu cdu ddu toan cdu nim 2025 xudng
chi con 680.000 thiing/ngay - miic thdp nhat ké tti ndm 2009 néu loai trii giai doan dich
Covid-19. Co quan nay ciing ha du bao tdng trudng nhu cdu ddu ndm 2026 xudng con
700.000 thiing/ngay, nhdn manh rang muc sut gidm chu yéu xudt phat tu trién vong
tiéu thu yéu & Trung Quoc, An D va Brazil - nhiing nén kinh t€16n dang chiu ap luc
tu tdng trudng cham lai va chinh sach thué quan cao tit My. Theo IEA, nhiing yéu t6
nay sé khién da tang nhu ciu dau toan cau kho but pha trong vai nam téi.

= Dién bién gid

Trong thoi gian t6i, cac yéu t6 dia chinh tri va chinh sach thuong mai toan cau
dang tao ra nhiéu ap luc giam gia dau.

Ngay 12/8, Co quan Thong tin Ndng lugng My (EIA) du bdo gid ddu Brent giao
ngay trung binh dudi 60 USD/thiing trong quy IV/2025 va duy tri quanh miic 50
USD/thiing dén ndm 2026, do ngudn cung tang manh hon nhu ciu.

DU BAO GIA DAU BRENT GIAO NGAY TRUNG BINH TRONG GIAI DOAN 2025-2026
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Ngoai ra, trong thang qua, Goldman Sachs ciing ha pham vi gid Brent ndm 2025
xudng con 70-85 USD/thiing. Ngan hang nay thim chi canh bdo gid Brent c6 thé
gidm xudng 50 USD/thiing vao ndam 2026 néu thi trudng roi vao tinh trang du cung
khodng 1,8 triéu thiing/ngay.
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1.2.2. Thij trudng trong nudc
= Cung ddu mé

Trong nhiing thdng cudi ndm 2025, ngudn cung xang dau trong nudc dugc du
bao sé c6 nhiing thay d6i quan trong khi nhién liéu sinh hoc bat ddu dugc dua vao
thi truong.

Tt thang 9/2025, Cong ty C6 phan Loc héa Dau Binh Son (BSR) va PVOIL sé bt
dau cung ting ra thi trudng ti 700 - 1.000 m® xang sinh hoc E10 RON95 méi thing
va sé tang dan san lugng trong nhiing thang ti€p theo. Cung véi viéc tai khoi dong
Nha mdy Nhién liéu sinh hoc Dung Quét va dua muc tiéu phat trién xdng E10 vao
chién lugc dén ndm 2030, tdm nhin 2045, nganh dau khi trong nuéc dang huéng téi
muc tiéu dén ngay 1/1/2026, toan bo thi trudng mién Trung va ca nudc sé st dung
xang E10.

Song song do, cac du an tham do va khai thac 16n giai doan 2025 - 2027 ciing
dugc trién khai dong loat, mé& ra co hoi gia tang san lugng thugng nguon va thuc
déy nhu ciu vé dich vu hau can, kho chtta va logistics.

® Cdu ddu mé

Nhu cau tiéu thu xang dau trong nudc du bao ti€p tuc duy tri 6 mtc cao, dugc
thic ddy boi tang trudng kinh t€ va su phuc hoi ctia cac linh vuc van tai, cong nghiép
va thuong mai.

Viéc b6 sung ngudn cung xang sinh hoc khong chi dap ting xu huéng tiéu dung
xanh ma con ky vong sé thu hut thém nguoi tiéu dung nho chinh sach gia canh tra-
nh va dinh huéng giam phat thai carbon.

Trong ngan han, nhu ciu xdng dau dugc danh gia 6n dinh, song c6 thé xuat hién
su chuyén dich trong co ciu tiéu thu khi ngudi dan va doanh nghiép dan lam quen
vé6i E10 thay cho xang truyén thong.

= Dién bién gid

Gia xdng dau trong nudc thai gian téi nhiéu kha nang sé ¢ dién bién 6n dinh,
nhung van chiu anh hudng ti cac yéu t6 qudc té va chinh sach thué ndi dia.

Viéc giam thué VAT xudng 8% tiép tuc ho trg ki€ém ché gid ban 1é, trong khi su
xudt hién ctia xang E10 dugc ky vong gop phan da dang héa san phdm va giti gia &
muc hop ly cho nguoi tiéu dung. Tuy nhién, do con phu thudc vao gia dau tho thé
giGi va chi phi logistics, mat bang gia xang ddu trong nudc dugc du bdo van duy tri
& muc cao so v6i giai doan trudc, phan anh ap luc canh tranh va chi phi dau vao
chua giam dang ké.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Trong thang 8/2025, thi trudng khi dét toan cau ghi nhan nhiéu tin hiéu tich cuc
tu phia ngudn cung.

Tai chau Au, mtic dy tri khi d6t tinh dén ngay 25/8 dat khodng 76% cong sudt,
tuong duong 85 ty m’, thdp hon so v6i miic 92% cung ky nam 2024 va dudi trung
binh 10 ndm (80,5%). Tuy nhién, nhé b6 sung thém nguén cung ti Canada va LNG
nhap khéu 6n dinh, khu vuc nay van dugc ky vong dat ngudng 90% trudc mua sudi
4m thdng 10/2025, qua d6 giam bét p luc an ninh nang lugng.

O Bic My, My tiép tuc khing dinh vai tro 1 nha xudt khiu LNG 16n nhét thé gisi,
véi san lugng thang qua dat muic cao ky luc khi cac nha may hoan tat bao tri va du
an Plaquemines ctia Venture Global gia tang cong suat.

Ngoai ra, Qatar va Australia van duy tri nguén cung khi 6n dinh.

Trong khi d6, Nga du han ché xuit khdu sang chau Au vin ddy manh dong khi
sang chau A thong qua hé thong dudng 6ng.

= Cdu khi
Nhu cau khi dot toan cau trong thang 8/2025 tiép tuc c6 su phan hoda ro rét.
Trung Qudc ghi nhén thang thi 10 lién tiép gidm nhap khidu LNG so véi cung
ky nam trudc, phan anh xu huéng nhu cau suy yéu kéo dai do kinh t€ tang trudng
cham va gia LNG quéc té van ¢ mtic cao.
Bén canh d6, An D¢ ciing ciing c6 mtic tiéu thy khi dét bi han ché bai chi phi.
Ngugc lai, Nhat Ban va Han Qudéc dang gia ting mua LNG tu My dé dam bao
nguon cung 6n dinh cho muia dong, trong boéi canh mot s6 hgp dong thuong mai

m&i dugc ky két.

Tai chau Au, nhu ciu LNG vin ¢ muc 6n dinh nhung khong qué cao do du trit
muia he duge b sung kip thoi va tiéu thu dién ha nhiét trong mtia mat.

= Dién bién gid

Trong thang 8/2025, gia khi dot ty nhién trén thi truong thé gidi tiép tuc xu huéng
gidm manh, cham muc thdp nhat trong gan mét ndm. Nguyén nhan cht yéu dén tu
nhu cdu suy yéu tai Trung Qudc va An D9, trong khi chau Au duy tri dy trii & muc
an toan, khién ap luc mua LNG giam bét. Dong thai, nguon cung doéi dao tit My va
cac nha xudt khau 16n nhu Qatar, Australia da gop phan tao du cung trén thij truong.
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DIEN BIEN GIA KHi BGT TU NHIEN THE GI0I
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.1.2. Thi truong trong nudc

Thi truong gas tai Viét Nam trong thang 8/2025 ti€p tuc duy tri xu huéng giam
gid. Nguyén nhan chu yéu dén tu dién bién quéc té€ khi gia CP (Contract Price) dugc
chét 6 muic 505 USD/tdn, gidm 55 USD/tdn so véi thang 7, qua do tao diéu kién cho
gid gas ban 1é trong nudc diéu chinh giam.

Tinh tit ddu nam 2025 dén nay, gia gas ban 1é chi c6 mot lan tang duy nhat vao
thang 2, sau d¢ git 6n dinh hodc lién tuc ha nhiét, mang lai lgi ich r6 rét cho ngusi
tiéu dung va doanh nghiép.

Bén canh do, san lugng khai thac khi noi dia lai c6 dau hiéu suy giam do nhiéu
mo khi lén budc vao giai doan suy thodi tu nhién, dat ra ap luc vé an ninh cung ting
trong trung va dai han.

Trudc thuc té nay, ha ting LNG tiép tuc dugc ddy manh md rong, trong dé dang
chu yla dy an Kho cang LNG Cai Mép véi cong suat 3 triéu tdn/ndm dang dugc xuc

tién, cung véi ké hoach nhép khiu LNG tii nhiéu thi trudng nham b6 sung nguén
cung va dam bao an ninh nang lugng quoc gia.

2.2. Dy bao
2.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Theo 16 chiic cdc nuéc Xudt khdu Khi dot (GECF) du bdo téc do khai thdc khi
dot toan cdu nam 2025 dugc diéu chinh gidm xudng chi con 1,8%, chu yéu do san
lugng tai Trung Dong thap hon ky vong.
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Su suy giam nay phan anh ap luc d6i v6i ngudn cung trong ngan han, dic biét khi
nhiéu qudc gia xuat khdu 16n van phai d6i mat véi cac han ché vé cong nghé va dia
chinh tri. Trong b6i canh d6, nguén cung bé sung tii My, Qatar va Australia van git
vai tro then chét trong viéc cAn bang thi trudng.

» Cdu khi

Nhu cau khi dét toan cau dugc du bao tiép tuc duy tri da tang, mac du toc do
tang trudng chung da dugc GECF diéu chinh giam.

Viéc dién khi hoa giao thong va su buing né ctia cac trung tam di liéu dang thuc
ddy nhu cau dién, kéo theo tiéu thu khi ty nhién ting manh.

Ngoai ra, theo Morgan Stanley nhan dinh chau A sé la khu vuc ting truéng nhanh
nhit, véi muc 5%/nam, cao hon nhiéu so véi chau Au (1%) va My (3%). Mat khac,
su sut giam san lugng trong nudc cung véi nhu cdu nang lugng tang cao tai cac nén
kinh t€ méi n8i nhu An Do, Philippines, Viét Nam va Malaysia tiép tuc 1a dong luc
chinh khién nhap khdu LNG & chau A duy tri xu huéng ting manh dén hét nim nay.

= Dién bién gid

Gia khi dot tu nhién dugc du bao sé ti€p tuc neo & muc cao trong nam 2025, bat
chdp viéc giéd dau ha nhiét khi OPEC+ khoi phuc ngudn cung. Tai chau A va chau
Au, gid LNG van duy tri stic ép 16n tii nhu cdu nhéap khiu.

Ngay 12/8, EIA du bdo gid khi ty nhién giao ngay tai Henry Hub sé tdang tir miic
trung binh 3,20 USD/MMBtu trong thdng 7 lén khodng 3,90 USD/MMBtu trong
quy IV/2025 va c6 thé dat 4,30 USD/MMBtu vao ndam 2026. Xu hudng ting gid nay
cht yéu phan dnh viéc san lugng khi tuong déi 6n dinh trong khi xuit khdu LNG
ctia My tiép tuc mé rong, khién cung - cau toan cau mat can doi.

_____ DUBAO GIA KHi BOT TU NHIEN GIAO NGAY HENRY HUB GIAI DOAN 2025-2026
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2.2.2. Thi truéng trong nudc

Thi trudng khi Viét Nam trong giai doan t6i dugc du bao sé d6i mat véi thach
thuic 16n khi ngudn cung noi dia dan suy giam, trong khi nhu cau tiéu thu lai tang
nhanh, ddc biét & cac linh vuc dién, cong nghiép va giao thong.

Du bdo nhu cau khi c6 thé gip ba lan vao gitia thap nién 2030, khién Viét Nam
phu thudc ngay cang nhiéu vao nhap khdu LNG. Thuc t€, mét s6 du an quan trong
da di vao van hanh nhu Nha may dién Nhon Trach 3 va 4 hay kho LNG Thi Vaj,
cung véi viéc trién khai kho LNG Cai Mép, dugc ky vong gép phan bu dip su thiéu
hut ngudn cung trong nudc.

Tuy nhién, thach thtc vé tién d trién khai dy an, nhu cau von dau tu 16n, ciing

nhu bién dong dia chinh tri toan cau c6 thé tac dong manh dén chi phi nhép khau
va tinh 6n dinh ctia nguén cung.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bon

Trong thang 8/2025, nguon cung phan bén toan cau tiép tuc thu hep khi nhiéu
qudc gia duy tri cac chinh sach kiém soat chit ché xuét khau.

Trung Qudc - nha xuét khiu ure 16n - van dp dung han ngach d€ bao dam an
ninh luong thuc néi dia, trong khi Nga va Belarus chiu tac dong manh ti cac lénh
triing phat quoc té, khién khoi lugng phan bon xuat khau bi han ché.

Bén canh do, chi phi van chuyén ting cao do tinh hinh cing théng tai cac tuyén
hang hai chinh cling lam gia tang ap luc 1én chuodi cung ting phan bon toan cau.

= Cdu phan bon

Nhu cau phén bon toan cau dang trong giai doan phuc hoi r6 rét sau hai nam
diéu chinh.

Tai An D9, nhu cdu ure va DAP tang manh d€ chudn bi cho vu gieo tréong mdi,
con Brazil ddy manh mua vao phuc vu mua d4u nanh cu6i nam.

Khu vic Déng Nam A, nhd thoi tiét thuan 1gi va san xudt ndng nghiép ting tdc,
ciing gop phan thuc déy tiéu thu phén bén.

Ngugc lai, chau Au va Bic My chiing kién nhu cdu suy gidm do dnh hudng cta
gid néng san chua 6n dinh va chinh sach nong nghiép that chat.
= Dién bién gid

Gia ure thé€ gidi trong thang 8/2025 cé xu huéng gidm sau giai doan tang manh

trudc d6, do phin 16n ngudi mua tam ngiing giao dich, chd két qua thau 16n tit An
D¢ du kién dong ngay 2/9.
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DIEN BIEN GIA URE THE GIG
Don vi tinh: USD/t4n
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3.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung phdn bén

Trong thang 8/2025, ngudn cung ure trong nudc ¢ muc thap do hang giao ngay
han ché khi cac nha may chu yéu tap trung cho xudt khu, trong khi Nha may Pam

Ha Bac van chua khoi phuc san xuét.

Tuy nhién, lugng nhép khéu ure vé Viét Nam tang manh, dat miic cao nhat ké tut
thang 6/2012, gitp bd sung dang ké cho thi trudng ndi dia.

—_ NHAP KHAU PHAN URE VE VIET NAM TANG MANH TRONG THANG 8/2025
Bon vi tinh: Tram nghin téan
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Nguén: AgroMonitor

Déi véi phan kali, ngudn cung tiép tuc doi dao nha gan 120 nghin tin hang nhép
khéu cdp cang trong ntia dau thang 8.
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= Cdu phan bon

Nhu cau tiéu thu phén boén trong nude nhin chung chua cé nhiéu dot bién trong
thang 8/2025.

Céc khu vuc san xudt chinh van duy tri nhip d¢ tiéu thu 6n dinh, nhung t6c d6
tang trudng cham lai, ddc biét la 6 nhém phén kali do nguon cung doéi dao tao tam
ly cho doi gia.
= Dién bién gid

Trong thang qua, gid ure trong nudc tiép tuc nhan dugc luc ho trg ti ngudn cung
han ché va nhu cdu nhéap khéu 16n, tao ap luc giti gia & mtc cao.

Ngugc lai, gid phéan kali trong nudéc chiu stic ép giam nhe nhd nguén cung bd
sung manh mé trong khi nhu céu tiéu thu cham.

DIEN BIEN GIA PHAN KALI TRONG NUGC
Don vi tinh: Nghin dong/kg
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M KaliIsrael miéng B KaliNgamiéng B Kali Canada miéng

Nguén: AgroMonitor

Gia phan DAP nhép khéu tii Trung Quéc tang vé s6 lugng nhung van duy tri mat
bang cao do hudng ting xu hudng gia thé gidi, trong khi gid phan NPK dugc cac nha
phan phdi, thuong nhan va dai ly giti 6n dinh trong su6t thang qua.
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DIEN BIEN GIA PHAN DAP TRUNG QUOC NHAP KHAU VE VIET NAM
Don vi tinh: Nghin dong/kg
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DIEN BIEN GIA PHAN NPK TRONG NUGC
Bon vi tinh: Nghin dong/kg
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3.2. Du bao
3.2.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bén

Niéng luc cung ting phan bon toan ciu dugc du bdo ting trudng 6n dinh, cha yéu
nho cdc du an chi phi thdp va xu huéng mé rong cong sudt & nhiéu khu vuc.

Nang luc san xudt phan dam dugc du bao co6 thé dat 171,1 triéu tdn vao nim

2025, trong d6 ndi bat 1a cac du an tai Nga, Iran va My, cung véi su xudt hién ctia cac
nha mdy amoniac xanh.

Néng luc cung ting phéan lan du kién dat 55,3 triéu tan P,Os, ting 2%, véi dong
g6p chinh tt Bac Phi, Brazil, An B¢ va Trung Qudc.
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Déi v6i phan kali, cong sudt toan cau du kién dat 54,4 triéu tan K,O, tdng 4% nho
mo mdi 6 Lao va md& rdng tai Nga, Canada va Jordan.

Bén canh d6, Trung Qudc tiép tuc ndi han ngach xuét khiu ure, trong khi Lién
minh chau Au xem xét mién thué nhap khdu mét s6 dong phan bon tliit My, tao diéu
kién ho trg nguodn cung trén thi truong qudc té.

= Cdu phan bén

Theo Hiép hdi Phan bon Quoéc té€ (IFA), nhu ciu tiéu thu phan bdn toan ciu
trong nam 2025 du bao ting 2,2%, dat 205 triéu tdn - muc cao ky luc, vugt moc
201,5 triéu tdn cua nam 2020.

Tuy nhién, toc do tang trudng dugc du bao sé chdm dan, con 1,5% vao nam 2028.

An Do dugc ddnh gi4 sé 1a diém sang v6i xu hudng ting mua manh, trong khi
cac khu vuc san xudt 16n khac duy tri nhu cau 6n dinh. Du mtic taing khong qua
dot bién, ndm 2025 van dugc coi la nam tich cuc d6i véi tiéu thy phan bon nho san
lugng nong nghiép va nhu cau phuc hoi.

= Dién bién gid

Gid phan bon thé giéi dugc du bao duy tri & miic cao trong ntia cudi 2025 va dau
2026, trudc khi c6 kha nang diéu chinh tii ntia sau 2026.

Nhiing yéu t6 chinh hd trg gia gdbm nguén cung chau Au han ché, My siét chit
nhap khiu phan kali va DAP, cuing véi cing thing dia chinh trj lam gia tdng chi phi
logistics.

Tuy nhién, viéc Nga tang han ngach xuat khau va Trung Qudc lién tuc néi long
xudt khau ure, phosphate c6 thé gitip ha b6t ap luc thiéu cung, tao diéu kién cho gia
ha nhiét dan vé trung han.

3.2.2. Thi trudng trong nudc
= Cung phdn bén

Trong thoi gian t6i, mac di xudt khdu phan bon Viét Nam duge du bao sé bude
vao giai doan tang téc, nhd nhu cau quoéc té€ phuc hoi va ngudn cung toan cau bi
that chat.

Tuy nhién, ngudn cung phan bon trong nudc cé thé chiu stic ép khi san lugng
khi thién nhién - nguyén liéu chi€ém t6i 60-75% chi phi san xuat phan dam - dang
c6 xu hudng suy giam. Piéu nay anh hudng truc tiép téi cic nha may trong nudc,

ddc biét la bam Phu My va BPam Ca Mau, du cac don vi nay van dugc hudng loi tu
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hop dong khi dai han v6i PV GAS. Néu tinh trang suy giam khi kéo dai, ap luc chi
phi d4u vao sé gia tang, budc doanh nghiép phai t6i vu van hanh hodc b sung hang
nhap khéu d€ duy tri nguon cung.

= Cdu phan bén

Nhu cdu trong nudc du bdo van phu thudc vao muia vy, v6i nhiing giai doan cao
diém tai Dong Nam B0, Tay Nguyén va Pong bang song Ctiu Long. Tuy nhién, cau
ndi dia c6 thé gap canh tranh ti hang nhéap khau gia ré trong khu vuc, gay ap luc lén
doanh nghiép néi.

Nguoc lai, thi trudng quéc té dang mé ra co hoi 16n, khi An Do dy bao ting mua
manh, trong khi My siét nh4p khau phan kali va DAP, tao khoang trong dé€ hang Viét
Nam mé rong thi phan.

= Dién bién gid

Du bdo gia ure trong quy 111/2025 c6 kha ndng di ngang hodc giam nhe theo
xu hudng thé gidi, khi Nga tang han ngach xuét khdu va Trung Quéc can nhac
ndi long xudt khiu ure va phosphate. Tuy nhién, chi phi san xuit phan dam trong
nudéc van chiu anh hudng gian tiép ti gia ddu va khi quoc té, khién gia ban noi dia
kho giam sau. Do do, phan bon trong nudc duge du bao sé duy tri nén gia cao, dic
biét trong cac mua vu tiéu thu cao diém, giup doanh nghiép hudng lgi nhung dong
thoi cling lam gia tang ap luc chi phi cho néng dan.

[ 37]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 9/2025

4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Thi trudng dién toan ciu trong thang 8/2025 tiép tuc d6i mat v6i nhiéu thach
thitc khi nhu céu tiéu thu duy tri & mtic cao do ndng néng kéo dai, trong khi ha ting
luéi dién, su mat can doi cung cau va cac yéu t6 phi chinh thong nhu khai thac tién
dién tu da lam gia tang ap luc 1én hé thong dién tai nhiéu khu vuc.

Tai chau Au, luéi dién tai Reutlingen (Ptic) dang hoat dong gan nhu vigt ngudng
do sy gia ting nhanh chdng ctia cac hé thong dién mat troi hoa ludi, khién FairNetz
canh bdo nguy co mét 6n dinh do ha ting truyén tai chua kip thich tng.

Ngugc lai, tai Trung A, Tajikistan doi mat véi tinh trang that thoat dién nghiém
trong khi cac hoat ddng dao tién dién tu bat hgp phap bung nd, tiéu thu khoéi lugng
dién khdng 16 ma khong thanh todn, budc chinh pht phai chi ngén sach bu dap cho
cac nha cung cap dién.

Bén canh do, tai My, mot s6 bang mién Tay tiép tuc chiu ap lyc [6n tii ndng ndng
va han han kéo dai, khién nhu cau diéu hoa va lam mat tang manh, trong khi san
lugng thuy dién tai California suy giam do muc nudc ho chtia thap.

Khu vigc Dong Nam A, dic biét 1a Viét Nam va Thai Lan, ghi nhan muc tiéu thu
dién cao ky luc trong mua ndng néng, budc cac cong ty dién luc phai huy dong t6i
da nguon than va khi d€ 6n dinh hé thong.

Trong khi d6, Trung Qudc van déi dién véi tinh trang mat can d6i gitia san lugng
va nhu cdu, mdt s6 thanh phd 16n phai trién khai bién phap tiét gidm phu tai trong
gid cao diém d€ giam ap luc cho ludi dién.

4.1.2. Thj truéng trong nudc

Trong thang 8/2025, thi trudng dién Viét Nam ghi nhin nhiéu dién bién dang
chuy.

Tai mién Bac, thai tiét van nang nong gay gat khién nhu ciu tiéu thu dién ting
cao, dinh diém liuc 22h30 ngay 4/8 cong suét cuc dai dat 18.983,9 MW va san lugng
dién thuong phdm lén t6i 393,09 triéu kWh - mtc cao nhat ti trude dén nay.

Tinh trang tiéu thu dién tang manh da kéo theo gid dién sinh hoat thang 8 tang
1,01% so v6i thang trudc.
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DIEN BIEN CONG SUAT TIEU THU BIEN TAI MIEN BAC

Bon vi tinh: MW
19.000
18.000
17.000
18.084 18.242 18.983,9
16.000
2024 2/6/2025 17/7/2025 18/7/2025 4/8/2025

Ngudn: EVNNPC

Song song do, nganh dién trong nudc ching kién budc tién l6n khi vao ngay
19/8, Petrovietnam khéi cong Nha may Nhiét dién O Mbén IV thudc chudi du an
khi - dién L6 B-O Mén, v6i hé théng khai thac, van chuyén va cap khi quy mé hang
ty USD, htia hen b6 sung hon 9.300 MW cho hé thong dién qudc gia, ddm bao an
ninh ning lugng va phat trién viing dong bang song Ctiu Long.

Bén canh nguén dién truyén thong, xu huéng nang lugng tdi tao ti€p tuc lan tda
manh mé khi Tong cong ty Pién luc mién Bac da c6 111 khach hang ding ky dién
madt tréi mai nha véi cong sudt 164,6 MW, trong d6 72,3 MW da van hanh, cung véi
hang trim MWp do céc t6 chtic va ca nhan ty dau tu.

Theo Quy hoach dién VIII, khu viuc mién Béc sé phat trién hang chuc nghin MW
dién mat trdi giai doan 2025-2030, v6i muc tiéu dén nam 2030 c6 50% ho dan lap
dat dién mdt troi mai nha, gép phin hudéng t6i hé thong nang lugng xanh, bén viing
va tu cha hon.

4.2. Dy bao
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Co quan Néng lugng Quéc té (IEA) du bao thi trudng dién toan ciu trong giai
doan 2025-2026 sé ti€p tuc ting trudng manh mé véi nhu cau dién du kién ting
3,3% ndm 2025 va 3,7% ndm 2026, cao hon nhiéu so véi mic trung binh giai doan
2015-2023.

Theo IEA, ning lugng tdi tao dugc du bao sé vugt than da dé tré thanh ngudn
phat dién 16n nhat thé giéi ngay tii ndam 2025 hodc mudn nhét vao 2026, trong khi
dién hat nhan cting dat muc ky luc nho téi khoi dong va mé rdng cong suat, dac biét
6 chau A. Dién khi dét duy tri vai trd quan trong, dan thay thé than d4 va diu mo
trong nhiéu khu vuc.

[ 39]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 9/2025

V& mat nhu cau, Trung Qudc va An D¢ duoc du bao chiém t6i 60% mtic ting
trudng tiéu thu toan cau, véi toc do ting lan lugt 5,7% va 6,6% trong ndm 2026. My
ciing duy tri da ting hon 2% nhd sy bung né cac trung tam dii liéu, trong khi chau
Au chi dat muc tang khiém t6n khodng 1% do nhu cdu phuc héi cham. Tuy nhién,
gia dién van c6 su chénh 1éch 16n gitia cac khu vuc, khi gia dién cong nghiép tai Lién
minh chau Au cao gép déi so véi My va cao hon dang ké so v6i Trung Quéc, dit ra
thach thic cho nang luc canh tranh ctia cdc nganh cong nghiép st dung nhiéu nang
lugng tai khu vuc nay.

4.2.2. Thi trudgng trong nudc

Thi truong dién Viét Nam giai doan dén 2025 dugc du bao sé duy tri muc tang
trudng cao, phan dnh ca nhu cau tiéu thu gia tang va dinh huéng chinh sach méi.

Theo Nghi quyét s6 70-NQ/TW vé bao dam an ninh nang lugng quoc gia, khach
hang lan dau tién dugc dat & vi tri trung tam, cé quyén lya chon don vi cung cap
dién pht hgp thay vi phu thudc hoan toan vao EVN, mé ra co hdi tai ciu trac thi
truong dién theo hudng minh bach, canh tranh va giam doc quyén. Cung véi do,
Nha nuéc khuyén khich tu nhian tham gia manh mé hon vao ha tang luu tr nang
lugng va truyén tai dién, tao nén tang thu hut von dau tu xa hoi.

Vé tang trudng san lugng dién theo ngudn, du bao nhiét dién khi & dau sé dan
dau véi muc ting 14% trong nam 2025, tiép dén la nhap khau dién (+11%) va nhiét
dién than (+8%), trong khi thty dién, dién gié va dién mat trdi c6 toc do tang khiém
ton hon (5%, 4% va 3%).

DU PHONG TANG TRUGNG SAN LUONG DIEN THEO NGUON TRONG NAM 2025
Bon vi tinh: %

15

Thay dién Nhiét dién Nhiét dién Dién Dién gio Nhap khéu
than khi + dau mat troi

Ngudn: EVN, MOIT, Shinhan Securities Vietnam
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong boi canh tinh hinh kinh t€ va nganh nang lugng thang 8/2025 van tiém 4n
nhiéu bién dong, dit ra khong it thach thic va co hoi méi cho nganh nang lugng.
Diéu nay doi hdi cac doanh nghiép trong nganh nhu Tap doan Cong nghiép - Nang
lugng Quéc gia Viét Nam (Petrovietnam) can c6 nhiing diéu chinh chién lugc dé
thich nghi va tan dung nhiing xu huéng nay.

Du6i day la mot sé khuyén nghi cu thé danh cho Petrovietnam, nhdm t6i uu héa
hoat dong va ndm bat co hji trong maéi truong kinh doanh hién tai:

® Da dang héa ngudn cung nang lugng thong qua viéc mé rong nhdp khdu ddu
thé va LNG ti; nhiéu thi trudng khdc nhau, dp dung co ché linh hoat dé gidm
phu thudc vao mot so nguon cung truyén thong, dong thoi ciing co an ninh ndng
lugng quoc gia trong boi canh nhu cdu ngay cang tang.

= Nghién ctiu, ddu tu phdt trién cdc linh vic ndang lugng mdéi nhu hydrogen
xanh, dién gio ngoai khoi, dién mdt trdi két hop hé thong luu trit, song song vdi
ddu tu vao cdc sdn phdm héa ddu ky thudt cao c6 gid tri gia tang, nhdm tgo nén
tang viing chdc cho qud trinh chuyén dich nang lugng va nang cao vi thé ciia Tap
doan trong chubi gid tri ndng lugng toan cdu.

® Hoan thién hé thong qudn tri tai chinh bdng cdch trién khai cdc cong cu
phong ngiia riii ro gid ddu khi, ty gid va lai sudt, qua do giup Tap doan duy tri
dong tién On dinh, nang cao khd ndng chong chiu trudc nhiing bién dong phiic
tap cuia thi trudng ndang lugng thé gidi.

® Tang cudng huy dong von quoc té thong qua phat hanh trdi phiéu xanh va
hop tdc véi cac quy dau tu ndng lugng sach, tan dung xu hudng dong von toan
cdu chdy vao cdc dy dn gidm phdt thdi, viia dam bdo nguon lic tai chinh bén
viing, vita ndng cao uy tin quoc té cho Tdp doan.

» Khai thdc triét dé gid tri ti chudi khi - dién - dam bang cdch tang cudng sy
phéi hgp gitia cdc don vi thanh vién, thiic ddy néi dia héa thiét bi va dich vu
trong cdc du dn I6n, dong thoi ving dung cong nghé so va hé thong qudn ly hién
dai dé kiém sodt tién dg, chi phi, nang cao hiéu qud ddu tu.

= Xdy dung chién lugc truyén thong thuong hiéu toan dién vdi thong diép xuyén
sudt vé doi mdi cong nghé, phdt trién bén viing va trdach nhiém xa hoi, két hgp
trién khai trén cdc nén tdng truyén thong s6 va mang xa hoi dé tiép can rong rai
nha ddu tu, doi tdc va cong chiing, dong thdi t0 chiic cdc chién dich truyén thong
qudc té gin vdi sy kién ndng luong l6n nhdam khdng dinh vi thé va uy tin ctia Tap
doan & cd trong va ngoai nudc.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 8 NAM 2025

Thang8 8 thang Ty 18 so sanh (%)
nam daunam

LIl Cac chitiéu

2025 2025 A B c D
1 Tangtruéng GDP n/a - - - - -
2 Chisd san xuat cong nghiép (lIP) n/a - 1022 1089 1085 -

3 Hoat dong cla doanh nghiép

Thanh lap méi
209.200

160.900

- Hoan tdt gidi thé DN 3.800 -
4 Von dau tu thuc hién toan xa hoi Nghin ty
(41 Von dau tuthyc hién tunguon NSNN - Nghinty 838 4632 1826 - -89 -
42 VonFDidangky Tyusb o281 e Ss -
4.3 Von FDI thuc hién Ty USD - 15,40 - - 108,8 -

Téng miic ban 1é hang héa va doanh
thu dich vu tiéu dung

6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD

81 Tongkimngach xuatkhdu TJUSD 4339 30596 1026 A5 148 -
82 Tongkimngachnhapkhdu TUSD 3967 29197 992 W7 W9 -
o ) 5 Xuat situ  Xuat siéu

6.3 Can can thuong mai Ty USD 372 13,99 - - - -
7 Chisogia

LI ChisOgiatieudung e, 10005 103,24 103,25 102,18
2 O SS gIaVaNg e e 10120 148,62 140,25 136,51
3 NSO g DO I My e, 100,36 104,43 103,45 103,67
7.4 Lam phat cd ban 100,19 103,25 103,19 -
A: Thang 8/2025 so véi thang 7/2025 B: Thang 8/2025 so vdi thang 8/2024

C: Binh quan 8 thang dau nam 2025 so vai cung ky D: Thang 8/2025 so véi thang 12/2024
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