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KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE G161 THANG 6/2025
1.1. Téng quan chung

Trong thang 6/2025, kinh t€ toan cau tiép tuc dién bién phtc tap v6i nhiing tin
hiéu tich cyc dan xen cdc rui ro bat 6n ngay cang gia ting, dic biét 1a cing thing
dia chinh tri. Tam diém cta thang la viéc My va Trung Quéc dat dugc thda thuén
khung vao ngay 11/6, md ra hy vong gidm nhiét cing thing thuong mai gitia hai
cudng quoc kinh t€ hang dau thé giéi. Theo do, My cam két ap thué 55% doi véi
hang héa Trung Qudc, thdp hon mic dy kién ban dau, trong khi Bic Kinh gii
nguyén muc thué 10% va dong y do bo cac rao can xuét khdu dat hi€ém va nam
cham sang My. D6i lai, My cho phép sinh vién Trung Qudc tiép tuc theo hoc tai
cac truong dai hoc My. Thoa thudn nay dugc danh gia la tin hiéu tich cuc gitap cai
thién tam ly thi trudng, ho trg gia ddu tang va phan nao giam ap luc 1én chudi cung
tng chién lugc toan cau.

Thang 6 chiing kién linh vuc sdn xuét toan cau 6n dinh khi ca san lugng va don
dat hang méi déu quay trd lai ting trudng, va viéc lam ghi nhan muc giam yéu nhat
ké tii thang 8 ndm 2024.

Chi s6 PMI San xuét Toan cau - dat 50,3 diém trong thang 6, ting so v6i mic 49,6
diém cua thang 5, 1an déu tién cao hon mot chut so véi muc trung lap 50,0 diém
trong ba thang.

Tuy nhién, tm ly lac quan nhanh chéng bi lu m& bdi sy leo thang cang thang
tai Trung Dong. Ngay 13-14/6, cac cudc tan cong qua lai gitia Israel va Iran da gay
ra lan séng chin dong trén cac thi truong tai chinh. Viéc Iran de doa dong ctia eo
bién Hormuz - tuyén vén tai huyét mach van chuyén khoang 20% lugng dau mo va
mot phan dang ké khi hoa long (LNG) ctia thé gidi - khién gia dau va vang tang vot,
trong khi dong tién 6 at chuyén hudng sang cac tai san tra 4n khac.

Trong béi canh do, ngay 18/6, Cuc Dui trii Lién bang My (Fed) quyét dinh git
nguyén lai sudt co ban & mtic 4,25 - 4,5%, nhung dong thoi canh bao vé kha ning
tang trudng cham lai do tdc dong tu chinh sach thué quan mdi va bét 6n toan cau
gia tang.
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DIEN BIEN LAl SUAT FED QUA CAC NAM
Bon vi tinh: %
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Trai ngugc véi Fed, mot s6 ngan hang trung uong 16n ctia chau Au nhu Thuy Si
(SNB), Thuy Dién (Riksbank) va Na Uy (Norges Bank)... da cha dong cat giam lai suat
dé doi pho véi nhiing ct séc kinh té. Trong khi do, cac ngan hang trung uong khac
nhu Nhét Ban (BoJ), Anh (BoE)... cuing nhiéu nuéc dang phét trién van git nguyén lai
sudt, cho thdy tdm ly than trong trong boi canh trién vong toan cdu con nhiéu bat dinh.

bang chu y, trong thang qua, gia vang lién tuc lap dinh méi nhé luc mua manh ti
cac ngan hang trung uong, coi day 1a tai san phong vé trong boi canh ri ro toan cau
gia ting. Dong thoi, dong do la My (USD) tiép tuc suy yéu, khi chi s6 Dollar Index
da giam 10,8% trong 6 thang dau nam 2025, gy ap luc 1én cac nén kinh t€ dang vay
ng bang dong USD va lam d4y 1én lo ngai vé vai tro tién té du tri ctia My.

DIEN BIEN CHi SO DOLLAR INDEX VA GIA VANG THE GI0I
TU DAU NAM 2025 DEN HET THANG 6/2025
Bon vi tinh: U.S. Dollar Index
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(Chi s6 Dollar Index do ludng gid trj cta déng dé la My so vdi ré 6 logi tién té gom: euro, yén Nhat, bang
Anh, dé la Canada, krona Thuy Bién va franc Thuy Si)
Nguén: Trading Economics
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Mot diém sang tam thdi xudt hién vao cudi thang, khi vao ngay 25/6, Israel va
Iran dong y véi lénh ngling ban tam thoi, gitp gida dau ha nhiét, chi phi van tai bién
giam va thi truong ching khoan toan cau phuc h6i manh. Mac du véy, rai ro xung
dot tai buing phat van hién hiu, ddc biét khi Iran tiép tuc d€ ngo6 kha ning phong toa
eo bién Hormuz - tuyén hang hai huyét mach ctia thé gigi. Bat ky gian doan nao tai
day déu c6 thé 1am cing thing chubi cung ting toan ciu, ddy chi phi van chuyén va
bao hiém ting vot, gy ap luc 16n [én gia thanh va stic canh tranh ctia doanh nghiép,
nhit 1 & chau Au.

Bén canh d6, ngay 27/6, Lién minh chau Au (EU) thong bdo gia han thém 6
thang 1énh triing phat d6i v6i Nga, cang lam sau sic thém sy phidn manh ctia hé
thong kinh t€ toan ciu. Trong dai han, viéc cing thing dia chinh tri kéo dai tai nhiéu
khu vuc, chi phi van chuyén va ng céng gia ting, ciing véi cac chinh sach thué ciing
ran ti My c6 thé lam ting chi phi thuong mai toan cdu, suy giam hiéu qua chudi
cung tng, thic day su dich chuyén dong von, qua dé kim ham ting trudng va can
tré qua trinh phuc héi ctia kinh té thé gidi.

1.2. Cac nén kinh té I6n trén thé gigi
] M)’}

Nganh san xudt cia Hoa Ky da mé rong tré lai vao thang 6, véi diéu kién hoat
dong dugc cai thién manh mé nhét trong hon ba nam. San lugng tang lan dau tién
ké tu thang 2, va & muc do viing chic, trong khi s6 lugng don dit hang méi tang
thang th sau lién tiép do nhu ciu trong nudc va qudc t€ dugc cai thién. Tuy nhién,
thué quan van la mét chti dé phd bién, anh hudng dang ké dén quyét dinh mua hang
va gia ca. Dii liéu méi nhét cho thdy cac nha san xuéit dang tang hoat dong mua dau
vao & mutic d0 manh nhat ké tu thang 4 nam 2022, d6i khi phan anh nd luc tich tri
hang ton kho do bat 6n thuong mai va gid ca dang dién ra. Tuy nhién, chi phi dau
vao van tang manh, véi lam phat dat mic cao nhét trong gdn ba nam. Xu huéng
tuong tu cling dugc ghi nhan do6i véi chi phi dau ra, tang manh nhat ké tu thang
9 nam 2022. Chi s6 PMI san xuét ctia S&P Global US, da tang 1én 52,9 diém trong
thang 6, tli mtc 52,0 di€ém trong thang 5. Chi s6 PMI méi nhét 1a mtic cao nhat ké
tt thang 5 nam 2022, cho thédy t6c d¢ ting trudng viing chic. Pay ciing la thang thu
sau lién tiép PMI vugt mdc trung tinh 50,0 diém.

Dic biét, trong thang qua, thi trudng chiing khoan My tiép tuc khdi saic manh
mé, phan anh ky vong tich cuc cua gidi dau tu sau loat tin hiéu ho trg tu trong va
ngoai nudc. Viéc cing thing tai Trung Dong ha nhiét, cdc quan chtic Cuc Dy trii
Lién bang My (Fed) phat di thong diép on hoa, ciing véi viéc My va Trung Quéc ky
két thoa thuan thuong mai méi da thuc ddy tam ly thi trudng. Déc biét, ngay 16/6,
Tong thong Donald Trump ky thoa thuin giam thué nhap khau déi véi mot s6 mit
hang tit Anh, bao gobm nganh 6 t6 va hang khong vi tru, gép phan tao hiéu ting tich
cuc. Két qua la, trong thang 6, S&P 500 ting gan 5%, Nasdaq Composite vot hon 6%
va Dow Jones ting hon 4%. Tinh chung quy I11/2025, cac chi s6 nay lan lugt taing hon
10%, gan 18% va gan 5%, dat muc cao ky luc méi.
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BIEN DONG BA CHi SO CHINH CUA THI TRUONG CHUNG KHOAN MY
TU DAU NAM 2025 DEN HET THANG 6/2025

Bon vi tinh: %
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Bén canh do, thi truong lao dong My cling ghi nhan nhiéu tin hiéu tich cuc trong
thang qua khi nén kinh té tao thém 147.000 viéc lam phi ndng nghiép, cao hon so véi
144.000 viéc lam cta thang trude. Ty 1¢ that nghiép giam nhe ti 4,2% xuodng 4,1%,
trong khi thu nhap binh quén theo gi¢ ting thém 0,2%, gép phan duy tri stic mua va

cai thién

_ SOVIEC LAMKINH TE MY TAO RA TU THANG 1/2022 BEN THANG 6/2025

tam ly tiéu dung, qua d6 ho trg hoat dong ban 1€ va chi tiéu ca nhan phuc héi.

Bon vi tinh: Nghin viéc lam
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Nguédn: Cuc Théng ké Lao déng My

Du ghi nhin mét s6 tin hiéu phuc hoi, nén kinh t€ My van d6i mat véi nhiéu
thach thuic dan xen. Mot mat, chinh sach thué quan thiéu 6n dinh cta chinh quyén
Tong thong Trump tiép tuc gay khé khin cho doanh nghiép nho, dac biét trong linh
viic ban 1é. Mét khac, dong USD suy yéu kéo dai trong ntia dau nam lam gia tdng lo
ngai vé vai tro ctia dong tién nay trong hé thong tai chinh toan cau. Dong thai, lénh
cadm xudt kh4u antimon tit Trung Qudc ké tu thang 12/2024 nham dép tra cac bién
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phap kiém sodt cong nghé chip ctia My da khién nganh san xuét pin roi vao tinh
trang thiéu hut nguyén liéu nghiém trong. Ngoai ra, ganh ndang ng cong, chi phi lai
vay tang cao va nguy co thi€u hut nhén luc chat lugng cao ciing dang de nang lén
trién vong tang trudng trong trung va dai han.

Du béo ting trudng kinh t&€ My trong thoi gian t6i cling dugc cac té chiic quéc té
diéu chinh theo huéng thin trong. Cu thé, ngay 3/6, T6 chiic Hop tac va Phat trién
Kinh t¢ (OECD) du bdo ting trudng kinh t&€ My sé dat 1,6% vao ndm 2025 va giam
nhe xudng con 1,5% trong nam 2026. Ti€p do, ngay 10/6, Ngan hang Thé giéi (WB)
cting ha du bao tdng trudng kinh t€ My xudng con 1,4% trong nam nay va 1,6% vao
ndam 2026. Cling chung nhan dinh, ngay 18/6, Cuc Du trii Lién bang My (Fed) diéu
chinh gidm trién vong ting trudng kinh t€ My nam 2025 va 2026, lan lugt xudéng
con 1,4% va 1,6%. Trai ngudc véi cac t6 chtic trén, ngay 26/6, T6 chiic Cac nudc
Xudt khdu Dau mo (OPEC) van gili quan diém lac quan khi duy bdo ting trudng
kinh té My sé dat 1,7% trong nam 2025 va tdng lén 2,1% vao nam 2026.

DU BAO TOC DO TANG TRUGNG KINH TE MY GIAI DOAN 2025 - 2026
Bon vi tinh: %
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Theo dii liéu PMI méi nhat, linh vuc san xudt ctia Trung Quoc da tang trudng tré
lai vao cudi quy II. Lugng don dat hang méi ting cao hon da ho trg cho su gia ting
trd lai cua san xudt. Tuy nhién, toc do tang trudng don dit hang mdéi chi & muc viia
phai trong boi canh xuét khidu am dam. Niém tin kinh doanh trong khi d6 da yéu di
ké tu thang Nam, va cac cong ty van than trong trong viéc tuyén dung nhén su. Vé
gia ca, chi phi trung binh da giam véi t6c do ro rét nhat ké tit thang Mot, diéu nay
lai dugc hoé trg béi chi phi d4u vao thap hon trong thang Sau.

Chi s6 PMI san xudt - da tang lén 50,4 vao thang Sau, tii muc 48,3 vao thang
Nam. Vugt qua ngudng 50,0 diém, cho thdy diéu kién ctia linh vuc san xuit da dugc
cai thién vao cuéi quy II. Chi s6 chinh dugc hé trg bdi sy mé rong mdéi trong san
xudt cong nghiép trong thang 6 sau mdt dot giam nhe trong thang 5. Mac du con kh-
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iém ton, nhung t6c do ting trudng la nhanh nhét ké tii thang 11 ndm 2024, va dugc
thic déy boi cac bao cdo vé diéu kién nhu cdu viing chic hon. Theo cac chuyén gia
tham gia khéo sét, diéu kién thuong mai t6t hon va cac hoat dong khuyén mai da ho
trg su gia tang mai trong s6 lugng don dat hang mai. Tuy nhién, téc do tang trudng
don dat hang méi chi & miic khong dang ké, do nhu ciu bén ngoai van & mtic thap.
Dbon dit hang xudt khdu mdi da giam trong thang thi ba lién tiép trong thang 6, mac
du véi téc do chdm hon dang ké so véi thang 5. Trong khi do, 14n dau tién trong ba
thang, s6 lugng don dat hang ton dong da dugc ghi nhan tang nhe.

Du vy, linh vuc thuong mai da phén nao khai sic nho thong tin My va Trung
Quoc hoan tat khung théa thudn dinh chién thué quan, qua d6 gép phan cai thién
tam ly thi trudng va thiuc ddy da ting manh mé cua thi trudng chiing khoan Trung
Quoc trong thang qua. Trudc boi canh dé, ngay 20/6, Ngan hang Trung uong Trung
Quéc (PBOC) van quyét dinh duy tri chinh sach tién té néi long, dong thoi git
nguyén lai suat cho vay co ban (LPR) ky han 1 ndm & mtic 3,0% va ky han 5 ndm &
muc 3,5% nham hoé trg hoat ddng san xudt - kinh doanh trong nuéc.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRUNG OUﬁc -
Bon vi tinh: %
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Bén canh d6, Chinh phu Trung Quéc tich cuc ddy manh 6n dinh céc linh vuc
chién lugc nham ho trg phuc hoéi kinh té. Dién hinh 1a nganh xe dién, noi dang chiu
tac dong nang né ti cudc chién gia ca, budc chinh phu phai can thiép quyét liét
nham chéin chinh tinh trang canh tranh khong lanh manh va hé trg doanh nghiép
duy tri san xuét, 6n dinh thi trudng. Tuong tu, cic nha san xudt pin mat troi clia
Trung Quéc gan day cling bdo cdo thua 16 ndng né gitia lac cudc chién thuong mai
cta Téng thdng My Donald Trump tiép tuc gay stic ép 1én nganh céng nghiép ning
lugng tai tao, budc chinh phua Trung Qudc phai cin nhic céc chinh sach hé trg phu
hop dé duy tri nang luc canh tranh. Pong thoi, Trung Quéc da trién khai goi ho trg
tri gia 10.900 ty nhan dan té (tuong duong 1.500 ty USD) nham ctiu van thi truong
bat dong san, di kem véi d6 1a viéc phat trién cac linh vic méi nhu thuong mai dién
tt xuyén bién gidi, du lich, kinh té “tang thap” (ting dung thiét bi bay tam thap trong
dich vu) va kinh t€ “téc bac” (cac nganh phuc vu ngudi cao tudi), cling véi viée ting
cudng ting dung céng nghé cao, tri tué nhén tao va robot nham t6i uu chi phi va
nang cao ning suat.
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Ngoai ra, Trung Qudc da bat dau néi long kiém soat xuit khdu dat hiém thong qua
viéc cap mdt sO lugng gidy phép nhat dinh, theo thong bao ngay 19/6 ctia Bd Thuong
mai Trung Qudc. Pong thai nay cho thiy Trung Qudc cé thé dang hudng dén viéc
m& rong két ndi véi chudi cung tng toan ciu. Trong khi d6, nham tng pho véi
cang thdng thuong mai kéo dai, nhiéu doanh nghiép Trung Qudc dang ting téc dich
chuyén chuéi san xudt sang Dong Nam A dé phan tan rui ro va tim kiém co héi mdi.

Du Trung Quéc da thuc hién nhiéu nd luc cai cach va hé trg thi trudng, cac t6
chtic quéc té trong thang qua van dua ra nhiing du bdo thén trong vé trién vong
kinh té€ nudc nay. Cu thé, ngay 3/6, T6 chiic Hgp tac va Phat trién Kinh t&€ (OECD)
du bdo tang trudng kinh t€ clia Trung Qudc sé dat 4,7% trong nam 2025 va giam
xudng con 4,3% vao nam 2026 - déu thidp hon muc tiéu 5% do Chinh pht Trung
Quoc dé ra. Ngay 10/6, Ngan hang Thé gidi (WB) giti nguyén du bdo ting trudng
kinh t€ Trung Qudc & mtic 4,5% cho ndm 2025 va 4% cho nam 2026. Cung quan
diém v6i WB, khao sat thang 6 ctia Bloomberg cho thdy phan 16n chuyén gia kinh
té€ du doan ting trudng ctia Trung Qudoc nam 2025 sé duy tri & mic 4,5%, tiép tuc
thap hon ky vong chinh thtic. Tuong tu, ngay 26/6, T6 chiic Cac nudc Xuat khau
Dau mé (OPEC) ciing du bao tang trudng kinh té Trung Quoc dat 4,6% vao nam
2025 va 4,5% vao nam 2026.

__ pyBAo TOC DO TANG TRUGNG KINH TE TRUNG QUOC GIAI BOAN 2025 - 2026
Bon vi tinh: %
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= EU

Dii liéu thang 6 cho thay su mé& rong san lugng lién tuc trén toan bo khu vuc san
xudt ctia khu vic dong euro, mac du da c6 sy mat da nhe ké tu thang 5. Tong s6 viéc
lam méi da 6n dinh trong ky khao sat gdn day nhat, qua d6 chdm diit giai doan suy
giam kéo dai 37 thang. Doanh s6 ban hang cho khach hang xuat khau ciing khong
thay déi trong thang, qua d6 da ngén chan sy suy thodi lién tuc ké tu thang 3 nam
2022. V6i mtc 49,5 vao thang 6, tang nhe so v6i muic 49,4 vao thang 5, Chi s6 Quan
ly Mua hang (PMI) San xudt Khu vic dong euro (HCOB), da dat mtic cao nhét ké
ti thang 8 nam 2022. Mac du van dudi ngudng trung tinh 50,0 nhung chi bdo hiéu
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mot sy suy giam nhe trong diéu kién san xudt. S6 lugng nhén sy giam va lugng hang
ton kho mua hang thap hon la nhiing tac dong tiéu cuc dén chi s6 PMI chung trong
thang 6, trong khi san lugng tang c6 tac dong tich cuc.

Tinh hinh kinh t€ khu vic Lién minh chau Au (EU) trong thang 6/2025 tiép tuc
cho th&y xu huéng phuc héi chdm va tiém &n nhiéu rai ro dai han. Lam phat tai
khu vuic nay da tang nhe 1én mtc 2%, so véi 1,9% ghi nhan trong thang 5. Nguyén
nhan chu yéu la do da giam cuia gia nang lugng da chdm lai, trong khi gia dich vu
van duy tri & mtuic cao, bat chdp viéc dong euro dang manh 1én r6 rét. Cu thé, trong
thang qua, dong euro da tang hon 3%, phan dnh phén nao niém tin ngan han cua
thi trudng vao su 6n dinh tai chinh, song dong thai ciing tao ra ap luc 1én xuét khiu
va nganh du lich ctia khu vuc do chi phi tang cao.

Trong bdi canh d6, nham ho trg ting trudng va duy tri lam phat 6n dinh quanh
muc tiéu, ngay 5/6, Ngan hang Trung vong chau Au (ECB) di ha 25 diém co ban
doi véi ca ba loai lai sudt chinh sach, dua lai sudt tai cap von xudng 2,15%, cho vay
can bién 2,40% va tién gtii 2%, cdc muc lai sut nay bat dau c6 hiéu luc ti ngay 11/6.
Quyét dinh nay cho thay n6 luc lién tuc ctia ECB trong viéc ho trg nén kinh té chong
chiu va phuc hoi tot hon, dac biét trong béi canh nhiéu rai ro dang hién hiu.

DIEN BIEN LAI SUAT CUA NGAN HANG TRUNG UGNG CHAU AU
Bon vi tinh: %
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Tuy nhién, nén kinh t€ EU van dang phai d6i mit v6i nhiéu thach thic nghiém
trong trong trung va dai han. Mt trong nhiing méi de doa cdp bach 1a van dé an
ninh néng lugng, khi cing thing dia chinh trj tai Trung Déng ngay cang leo thang.
Nguy co Iran phong toéa eo bién Hormuz - tuyén hang hai trong yéu déi véi hoat
dong van chuyén ddu mo va khi tu nhién hoa long (LNG) tii cac qudc gia vung Vinh
- dang khién chiu Au diing tridc nguy co thiéu hut nguén cung nang lugng trim
trong. Néu kich ban nay xay ra, gia niang lugng toan ciu c6 thé tang vot, kéo theo
ap luc lam phat quay tré lai, dong thoi gay té liét hoat dong ctia nhiéu nganh cong
nghiép then chét nhu luyén kim, hoéa chat va van tai trong khu vuc.
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Bén canh do, cac xung dot dia chinh trj kéo dai, ddc biét 1a chién sy gitia Nga va
Ukraine, tiép tuc anh hudng tiéu cuc dén chudi cung ting, moi trudng dau tu va 6n
dinh tai chinh ctia EU. Ngay 27/6, EU da quyét dinh gia han thém 6 thang cac bién
phap trting phat kinh té€ d6i v6i Nga. Trong khi dd, cac dong thai dap tra tu phia
Nga van dang tiép dién, 1am gia ting bat 6n khu vyc. Nhiing cing thang nay khong
chi khién gia nguyén vat liéu dau vao ti€p tuc neo cao, ma con budc cac qudc gia
thanh vién phai tang chi tiéu quoc phong, tii d6 thu hep khong gian tai khéa danh
cho dau tu phat trién va chuyén déi xanh. Ngoai ra, cac van dé dai han khac nhu
bién d6i khi hau, thién tai va khiing hodng di cu cing dang dit ra nhiéu thach thtic
d6i v6i ndng sudt nong nghiép, an ninh luong thuc va 6n dinh xa hoi tai nhiéu khu
vuc trong khoi.

Vé trién vong ting trudng kinh té, trong thang qua, cac t6 chiic qudc té€ 16n tiép
tuc dua ra cac du bao thin trong cho khu vuc EU. Ngay 3/6, T6 chtic Hop tac va
Phat trién Kinh té€ (OECD) du bao GDP ctia Eurozone dugc ky vong tang 1% trong
nam 2025 va 1,2% trong nam 2026. Ti€p do, ngay 5/6, ECB ciing duy tri du bao tang
truong khu vic EU nam 2025 & mtc 0,9%. Trong khi d6, ngay 10/6, Ngan hang Thé
gi6éi (WB) dua ra du bao con thap hon du bao cta ECB, véi mtic ting trudng du
kién chi dat 0,7% nam 2025 va 0,8% nam 2026. V6i nhan dinh tich cyc hon, ngay
26/6, TS chiic Cac nudc Xuat khdu Dau mo (OPEC) du bao GDP cua Eurozone sé
tang 1,0% trong nam 2025 va 1,1% trong nam 2026.

__ pyBAoTOC B0 TANG TRUGNG KINH TE CHAU AU GIAI BOAN 2025 - 2026
Bon vi tinh: %

OECD ECB WB OPEC
2025 W B 2026

Nguon: OECD, ECB, WB, OPEC
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Trong thang 6/2025, trudc lan séng bat 6n lan réng trén toan cau, nhiéu t6 chiic
qudc té da tién hanh diéu chinh du bao ting trudng kinh té thé gidi, phan anh tam ly
lo ngai ngay cang gia tang trudc nhiing tac dong tiéu cuc ctia cht nghia bao ho thuong
mai, chinh sach thué quan khit khe va nhiing cing thang dia chinh trj leo thang.

Ngay 3/6, 16 chiic Hop tdc va Phdt trién Kinh té (OECD) dy bdo ting trudng
kinh té toan cdu nam 2025 va 2026 sé chi dat 2,9%, dong thdi canh bao rang cac
chinh sach thué quan cting rdn cua Téng thdng My Donald Trump c6 thé lam gia
tang lam phat, gy diit gay chudi cung ting va lam trdm trong thém bién dong tai
chinh toan cau.

Dbén ngay 10/6, Ngan hang Thé giéi (WB) ciing ha manh du bdo tang trudng kinh
té toan cdu nam 2025 xudng con 2,3% va du bdo nam 2026 sé phuc hoi nhe lén miic
2,4%. WB cho rdng mc thué cao va moi trudng bét n da trd thanh luc can chinh
déi v6i phan 16n cac nén kinh té, trong d6 c6 My, chau Au va nhiéu quéc gia méi
ndi. Dy kién dén ndam 2027, toc d¢ ting trudng kinh té toan cdu chi dat 2,5%, dong
thoi canh bdo tién trinh toan cau hoa dang bi ddo ngugc va gan 2/3 nén kinh té€ dang
phat trién sé chiu tac dong tiéu cyc ti chién tranh thuong mai.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE CUA MOT SO KHU VUC GIAI DOAN 2026-2027
Bon vi tinh: %
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Nguén: WB

Trong khi d6, ngay 26/6, To chiic Cdc nuéc Xudt khdu Ddu mé (OPEC) da cong
bé bdo cdo cap nhdt, trong do giii nguyén dy bdo tang trudng kinh té toan cdu é miic
2,9% cho ndm 2025 va 3,1% cho ndam 2026. Viéc OPEC khong diéu chinh giam du
bao phan anh phén nao sy tin tudng rang nhu cau tiéu thu nang lugng, dic biét la
dau mo, sé tiép tuc dugc duy tri & miic 6n dinh trong trung han, bat chdp nhiing bat
6n vé chinh tri va xu hudng ting cudng bao ho thuong mai toan ciu.

Cing trong thang qua, Lién hgp quéc (UN) dy bdo ting trudng kinh té thé gidi
ndam 2025 dat ldn lugt la 2,3% va 2,4%, cung diéu chinh giam 0,4 diém phan trim
so v6i du bao dua ra trong thang 01/2025.
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Trai ngugc v6i UN, 16 chiic xép hang tin nhiém Fitch Ratings lai thé hién cdi nhin
lac quan hon khi diéu chinh ting du bdo tding trudng toan cdu ndam 2025 lén miic
2,2%, cao hon 0,3 diém phén trdm so v6i du bao hoi thang 4/2025. Sy diéu chinh
nay phan nao phan dnh niém tin ctia FR vao kha nang phuc hoi ctia mot s6 nén kinh
t€ chti chot trong boi canh thé gidi con nhiéu bat dinh.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GICI GIAI DOAN 2025-2026
Bon vi tinh: %

OECD WB OPEC UN Fitch Ratings
2025 W 2026

Nguén: Vibiz Monitoring
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| PHANI |

KINH TE VIET NAM

1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 6/2025
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

Trong thang 6/2025, chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) nganh san xuét Viét
Nam tiép tuc giam xudng con 48,9 diém tu mtc 49,8 diém ctia thang 5, danh dau
thang thi ba lién ti€p chi s6 nay duy tri duéi nguéng 50 diém - ngudng phan dinh
giltia md& réng va thu hep hoat dong san xudt. Dién bién nay phan anh sy suy giam
nhe nhung r6 rét trong diéu kién kinh doanh, ddc biét la khi s6 lugng don dat hang
m&i ti€p tuc giam, véi toc dd giam nhanh hon thang trudc. Nhu cau sut giam dac
biét manh tai cac thi truong xudt khau, khién lugng don hang ti nudc ngoai giam
sdu hon so véi tong don hang mdi. Tinh trang nay kéo theo su cat giam vé viéc lam,
hoat dong mua hang va hang ton kho trong nganh. Mac du vay, san lugng san xuét
van ghi nhén ting trudng thang thu hai lién tiép, du téc do ting chdm lai. Trong khi
dé nhu cau yéu, chi phi dau vao va gia ban dau ra lai ghi nhan muc ting nhe, gay
thém ap luc 1én cac doanh nghiép trong thang qua.

DIEN BIEN CHi SO PMI CUA VIET NAM
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Nguén: S&P Global

Mic du PMI giam nhung btic tranh kinh t€ vi m6 ctia Viét Nam van c6 nhiéu
diém sang tich cuc. Tang trudng GDP quy 11/2025 udc dat 7,96% - miic cao thu hai
trong giai doan 2020-2025, chi sau quy 11/2022. Tinh chung 6 thang dau nam, GDP
tang 7,52%, dat muc cao nhat trong cuing ky 15 ndm qua (2011-2025). Khu vuc cong
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nghiép - xay dung va dich vu tiép tuc la ddng luc chinh cho ting trudng, dugc ho trg
bdi da phuc hoi cua tiéu dung, tich liy va xuét nhap khiu. Bén canh do, viéc ddy manh
giai ngan von dau tu cong vao cac du an ha ting trong diém ciing gép phan thuc day
san xuat, thiét 1ap nén tang cho ning luc tang trudng dai han ctia nén kinh té.

TOC DO TANG GDP 6 THANG DAU NAM SO VGI CUNG KY NAM TRUGC
Bon vi tinh: %

GDP Néng, 1am nghiép Coéng nghiép Dich vu
va thly san va xay dung
6 thang ddu nam 2024 M B 6 thang dau nam 2025

Nguén: Téng cuc Théng ké
1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) 6 thang ddu ndm 2025 udc tinh tang 9,2% so
v6i cung ky ndm trudc (cing ky nam 2024 ting 8,0%). Trong dd, nganh ché bién,
chétao tang 11,1% (cung ky ndm 2024 tang 8,9%), dong gop 9,1 di€ém phén tram vao
muc tang chung; nganh san xuét va phan phoi dién ting 4,5% (cung ky nam 2024
tang 12,8%), dong gbp 0,4 diém phan trim; nganh cung cip nudc, hoat dong quan
ly va xti ly rac thai, nudc thai tang 11,3% (cung ky nam 2024 tang 6,4%), dong goép
0,2 diém phén trdm; nganh khai khodng giam 3,0% (cting ky ndm 2024 giam 6,0%),
lam giam 0,5 di€ém phan tram.

Chi s6 san xuét cong nghi¢p 6 thang dau nam 2025 so véi cung ky nam trudc
tang 6 62 dia phuong, riéng tinh Ba Ria - Viing Tau giam 2,6%.

1.1.2. Xudt nhép khdu
» Xudt khdu hang héa

Kim ngach xuét khau hang hoa thang 6/2025 dat 39,49 ty USD, giam 0,3% so véi
thang trudc va tang 16,3% so v6i cing ky ndm trudc. Trong quy 11/2025, kim ngach
xudt khdu dat 116,93 ty USD, tang 18,0% so v6i cung ky ndm trudc va ting 13,6% so
v6i quy I nam 2025. Tinh chung 6 thang ddu ndm 2025, kim ngach xudt khiu hang
hoéa dat 219,83 ty USD, tang 14,4% so v6i cung ky nam trudc. Trong dé, khu vuc
kinh t€ trong nudc dat 58,28 ty USD, ting 9,4%, chiém 26,5% tong kim ngach xuit
khéu; khu vuc ¢6 vén dau tu nude ngoai (k€ ca dau tho) dat 161,55 ty USD, tang
16,4%, chiém 73,5%.
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Vé co cdu nhoém hang xudt khiu 6 thang ddu nam 2025, nhom hang cong nghiép
ché bién dat 194,28 ty USD, chiém 88,4%.

= Nhdp khdu hang héa

Kim ngach nhép khiu hang hoéa thang 6/2025 dat 36,66 ty USD, giam 6,1% so véi
thang trudc va tang 20,2% so v6i cing ky ndm trudc. Trong quy 11/2025, kim ngach
nhép khiu dat 112,52 ty USD, tang 18,8% so vé6i cling ky nam trudc va tang 12,9% so
v6i quy I ndm 2025. Tinh chung 6 thang dau ndm 2025, kim ngach nhap khdu hang
hoéa dat 212,2 ty USD, tang 17,9% so v6i cung ky ndm trudc, trong d6 khu vuc kinh
té trong nudc dat 72,82 ty USD, ting 10,4%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat
139,38 tj USD, ting 22,3%.

Vé co cau nhom hang nhép khau 6 thang ddu ndm 2025, nhém hang tu liéu san
xudt dat 198,92 ty USD, chiém 93,7%.

Can can thuong mai hang héa thang 6/2025 xuét siéu 2,83 ty USD. Tinh chung
6 thang dau nam 2025, can can thuong mai hang hoa xuit siéu 7,63 ty USD (clung
ky ndm trudc xudt siéu 12,15 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nuéc nhap
siéu 14,54 ty USD; khu vuc ¢ von ddu tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) xuét siéu 22,17
tj USD.

Trong thoi gian t6i, chinh sach thué quan méi cua Hoa Ky du bao sé anh hudng
manh dén hoat dong xuit nhap khau cua Viét Nam. Ngay 2/7/2025, Téng thong
Trump thong bao da dat dugc thoa thuan thuong mai so bd véi Viét Nam, theo doé
My sé ap thué 20% véi hang héa Viét Nam va 40% véi hang trung chuyén, thay vi
muic 46% nhu du kién trude d6. D6i lai, Viét Nam cam két danh quyén tiép can thi
truong uu dai cho hang hoa cia My, trong do6 cé xe 6 td phan khéi 16n. Tuy nhién,
cac noi dung cu thé van chua dugc cong bo 1o rang.

1.1.3. Tinh hinh dédng ky doanh nghiép

Trong thang 6/2025, ca nudc c6 hon 24,4 nghin doanh nghiép thanh lap mdi,
tang 61,4% so véi thang trudc va tang 60,5% so véi cung ky nam trudc; 14,4 nghin
doanh nghiép quay tré lai hoat dong, tang 79,5% va tang 91,1%; 6.433 doanh ng-
hiép dang ky tam ngting kinh doanh c¢ thoi han, tang 8,6% va tang 18,7%; gan 10,1
nghin doanh nghiép tam ngiling hoat dong ch¢ lam thu tuc giai thé, tang 54,0% va
giam 86,2%; 2.761 doanh nghiép hoan tat thu tuc giai thé, ting 44,6% va tang 59,6%.

Tinh chung 6 thang ddu nam 2025, ca nudc c6 hon 152,7 nghin doanh nghiép
dang ky thanh lap méi va quay trd lai hoat dong, tang 26,5% so véi cung ky nam
2024. Binh quan mot thang c6 25,5 nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay tré
lai hoat dong. S6 doanh nghiép rut lui khoi thi trudng la 127,2 nghin doanh nghiép,
tang 15,5% so v6i cung ky nam trudc; binh quan mot thang c6 gan 21,2 nghin doanh
nghiép rat lui khai thi truong.
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1.1.4. Hoat déng ddu tu

Voén dau tu thuc hién toan xa hoi quy 11/2025 theo gia hién hanh udc dat 921,5
nghin ty dong, ting 10,5% so vdi cling ky ndm trude. Udc tinh 6 théng ddu ndm
2025, von dau tu thuc hién toan xa hoi theo gia hién hanh uéc dat 1.591,9 nghin ty
dong, ting 9,8% so véi cung ky ndm trudc.

T6ng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 30/6/2025 bao
gom: Von dédng ky cdp méi, von dang ky diéu chinh va gia tri gép von, mua c8 phan
ctia nha dau tu nudc ngoai dat 21,52 ty USD, tang 32,6% so véi cung ky nam trudc.

Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam 6 thang dau nam 2025
udc dat 11,72 ty USD, tang 8,1% so vé6i cling ky nam trude. Pay la s6 von du tu truc
tiép nudc ngoai thuc hién cao nhét ctia sau thang trong 5 nam qua.

DPau tu cta Viét Nam ra nudc ngoai trong 6 thang dau nam 2025 c6 86 du an
dugc cdp méi gidy chiing nhan dau tu véi téng s6 von cua phia Viét Nam la 357,7
triéu USD, gap 3 lan so véi cung ky nam trudc; c6 18 lugt du an di€u chinh vén véi
s0 von diéu chinh ting 129,4 triéu USD, gip 7 lan. Tinh chung 6 thang dau nam,
tong von dau tu cua Viét Nam ra nudc ngoai (von cdp mdi va diéu chinh) dat 487,1
triéu USD, gdp 3,6 1an so véi cung ky nam trudc.

Theo B¢ Tai chinh, udc giai ngan tii dau ndm dén ngay 30/6/2025 la 268.133,9 ty
dong, dat 29,6% ké hoach, dat 32,5% ké hoach Thu tuéng Chinh pht giao (cung ky
ndm 2024 dat 26,4% ké hoach va dat 28,2% ké hoach Thu tuéng Chinh pht giao).
Trong do6, riéng von ngéan sach dia phuong (NSDP) c6 ty 1é dat 37,8% (cao hon cling
ky ndm 2024 la 27,4%), von ngan sach trung uong (NSTW) méi dat 25,3% (tuy ty 1é
thap hon cung ky nam 2024 1a 29,5% nhung cao hon vé s6 tuyét doi).

Két qua trong 6 thang dau nam 2025, so v6i ké hoach Thu tuéng Chinh phu giao,
c6 08 b, co quan trung uong va 37 dia phuong co ty 1é udc gidi ngan dat tit muc
binh quan chung ca nudc; c6 32 b, co quan trung uong va 26 dia phuong co ty 1¢
udc giai ngan dat dudi binh quén chung ca nudc. Mot s6 bo, co quan trung uong
co ty 1é giai ngan tot trén 40% nhu: Tong lién doan lao dong Viét Nam (86,4%);
bai Tiéng noi Viét Nam (73,8%); Bo Cong an (45,2%); Ngan hang Chinh sach xa
hoi (41,2%) va cac dia phuong giai ngan tot trén 50% nhu: Pha Tho (85,7%); Ha
Tinh (75,6%); Lao Cai (66,6%), Thai Nguyén (65,4%); Bac Ninh (62,3%); Ha Nam
(59,5%); Ninh Binh (59,5%); Ba Ria - Viing Tau (54,9%); Nam Dinh (53,9%).

1.1.5. Chi sé gid tiéu dung

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thang 6/2025 tdng 0,48% so v6i thang; ting 2,02% so
v6i thdng 12/2024; tang 3,57% so v6i cung ky nam trudc. CPI binh quan quy 11/2025
tang 3,31% so v&i quy 11/2024. Binh quan 6 thang ddu ndm 2025, CPI ting 3,27% so

v6i cing ky nam trudc; lam phat co ban tang 3,16%.

Bén canh d6, ngay 23/6, theo danh gia cia Ngan hang MUFG (Nhat Ban), cang
thang dia chinh tri tai Trung Pong, dic biét gitia Israel va Iran, dang khién gid dau
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leo thang va c6 thé giy 4p luc 1én lam phét tai nhiéu nuéc chiu A, bao gém Viét
Nam. Du bdo, néu gid dau tang thém 10 USD/thung, CPI cua Viét Nam c6 thé tang
khoang 0,6%, mtc tac dong 16n thu hai trong khu vuc, chi sau Thai Lan. Diéu nay
cho thay rti ro ti gid ddu thé gidi tiép tuc 1a yéu t6 can theo doi chit ché trong kiém
soat lam phat thai gian t6i.

TANG TRUGNG CPI GIAI DOAN 2011-2025
Ban vi tinh: % (so vdi cing ky ndm trudc)

9,21 4,09

8
6
6.6\0.63 266 353 354 279 323 18 315 325 363 327
4 :
2
0

\

20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 6T/2025

Nguén: Téng cuc Théng ké

1.2. Thi truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung
Tinh dén ngay 26/6/2025, du ng tin dung toan hé thong ngan hang Viét Nam dat

trén 16,9 triéu ty dong, tang 8,3% so véi cudi nam 2024 va ting manh 18,87% so véi
cung ky nam trudc - muc tang trudng cao nhat ké tii ndm 2023.

TANG TRUONG TiN DUNG NAM 2025 SO VOI NAM 2024
Bon vi tinh: %
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Cudindm Jan Feb  Mar  Apr May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov Dec
2024 W B 2025

Ngudn: Ngan hang Nha nudc
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Co cau tin dung phu hgp véi co cdu ctia nén kinh t€ va dap iing nhu cau tin dung
ctia nguoi dan va doanh nghiép. Mot s6 nganh chinh nhu nganh néng lam thuy san
chiém khoang 6,37%; nganh céng nghiép ché bién, ché tao chiém khoang 12,84%;
nganh xay dung chiém 7,53%. Trong xay dung cd ca cac du an dau tu co s6 ha tang
va nganh nay dugc Chinh pht va Tha tuéng Chinh pht dang chi dao ddy manh tin
dung trong nganh. Cac nganh dich vu khac nhu ban buén, ban 1é chiém ty trong 16n
la khoang 23,74%.

Vé tin dung cho cac linh vuc uu tién, linh vic nong nghiép, nong thon va doanh ng-
hiép viia va nho tiép tuc la hai nganh c6 ty trong 16n. Cu thé la nong nghiép, nong thén
chiém ty trong 23,16%. Tin dung cho doanh nghiép nho va viia chiém dén 17,51%.

Vé toc do, hai linh vuc uu tién la linh vuc cong nghiép ho trg va doanh nghiép
tng dung cong nghé cao déu c6 tdc do ting trudng rat cao, gan gap doi so véi toc do
chung. Cu thé, linh vuc cong nghiép cong nghé cao la 15,69% va doanh nghiép ting
dung cong nghé cao la 17,59%.

Tinh hinh trén phan anh nhu cau von phuc hoi ré nét, gép phan thuc ddy ting
trudng kinh té trong béi canh nhiéu bat 6n trong va ngoai nudc. Hién c6 khoang
100 t6 chtic tin dung phat sinh du ng véi khu vuc kinh té€ tu nhén, trong d6 c6
khoang 209.000 doanh nghiép nhé va viia dang vay von tai hé thong ngan hang.

Bén canh dé, ty 1é ng xdu trong quy 1I/2025 ghi nhin xu huéng giam nhe va
dugc du bao ti€p tuc giam manh trong quy 111/2025, phan anh su lac quan ctia cac
t6 chtic tin dung trong cong tdc quan tri rai ro va kiém soat chat lugng tin dung.
Tang trudng tin dung ca nam 2025 dugc dy bao dat mtic 17-18%, nhd su phuc hoi
manh mé ctia san xudt, tiéu dung noéi dia va tién do giai ngan von dau tu cong dugc
ddy nhanh.

1.2.2. Ldi sudt

Trong thang 6/2025, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ap dung lai sudt tai chiét
khau & mtic 3%, lai sudt tai cap von 4,5%. Bén canh do, trong thang qua, 1ai suat trén
thi truong lién ngan hang ghi nhén dién bién phan héa manh gitia cac ky han. Trong
ntia d4u thang, 1ai suat cac ky han ngan nhu qua dém va 1 tudn duy tri 6 mtc tuong
doi 6n dinh quanh 4 - 4,5%, trong khi cac ky han dai hon nhu 1 thang va 3 thang
dao dong nhe quanh mtc 4,3 - 4,8%. Tuy nhién, tu gitia thang tré di, 1ai sudt cac ky
han ngan bat dau gidam manh, dic biét la 1ai suit qua dém c6 thoi diém gidm xudng
dudi 2%, cho thdy thanh khoan ngan han doi dao trong hé thong ngan hang. Ngugc
lai, cac ky han dai hon nhu 1 thang va 3 thang c6 xu huéng tang dan tu gitia thang
va bat manh vao cu6i thang, cham mic gan 5%, phan anh ky vong that chat tién té
va nhu ciu von trung dai han tang lén.
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DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG THANG 6/2025
Bon vi tinh: %
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Tinh dén thang 6/2025, ty 1¢é du trii bat budc do Ngan hang Nha nudc Viét Nam
quy dinh d6i véi cac loai tién gtii van khong thay déi so véi nhiing thang trude. Cu thé:

TY LE DU TRU BAT BUOC THANG 6/2025

Tién gti VND Tién gl ngoai té

Khongkyhan Kyhanti12  Tiénguicdatd Tiénglikhac Tién gli khac

LOAI TO CHUC TiN DUNG vacokyhan thangtrdlén chictindung khong kyhan co ky han tu12

dudi 12 thang dnuécngoai  vacokyhan  thangtrdlén
dudi 12 thang

Quy tin dung nhan dan, o o o o o

t6 chuc tai chinh vi vd 0% 0% 0% 0% 0%

Ngan hang chinh sach Theo quy dinh cla Chinh phd

Agribank; o o ° o °

Ngan hang hgp tac xa 3% 1% 1% 7% o%

T6 chiic tin dung khac 3% 1% 1% 8% 6%

Nguén: Ngan hang Nha nudc

Dai vdi lai suat huy dong: Trong thang 6/2025, c6 6 ngan hang thay ddi bi€u lai
suat huy dong trong thang 6 viia qua, bao gom: HDBank va GPBank diéu chinh
tang; LPBank, Bac A Bank va VPBank giam lai suat. Trong khi do, Ngan hang NCB
viia tang lai sudt mot s6 ky han, nhung dong thai ciing giam & mot s6 san phdm tién
gtii khéc.

Lai sudt tién gtii v6i ky han 3 thang dao dong tu 1,9% - 4,6%. D6i véi ky han 6

thang, muic lai sudt phd bién trong khoang 2,9% - 5,7%. Trong khi do, 1ai suit ky han
12 thang c6 bién do dao dong tui 3,7% - 9%.
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LAI SUAT HUY BONG KY HAN 6 THANG
TAI MOT SO NGAN HANG TRONG THANG 6/2025
Bon vi tinh: %
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Nguén: Vibiz Monitoring
1.2.3. Ty gid

Trong thang 6/2025, ty gia trung tam VND/USD c6 xu huéng tang nhe. Tl mtic
khoang 24.965 VND/USD dau thang, ty gia dan ting va duy tri quanh ngudng
25.050 VND/USD vao cu6i thang, cho thay ap luc nhat dinh tu thi trudng ngoai
héi. Du ty gid c6 bién dong trong ntia ddu ndm, du bdo dong VND sé duy tri 6n
dinh quanh mtic 26.000 VND/USD dén cudi ndm. Tuy nhién, cdc yéu t6 nhu cung
cdu ngoai té mat can doi va bat 6n thuong mai qudc té van co thé gay stic ép 1én ty
gid trong thoi gian t6i.

DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM VND VGI BONG USD THANG 6/2025
Bon vi tinh: VND/USD
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Ngoai ra, gia d6 la My trong nudc bién dong ngugc chiéu véi gia thé gisi. Chi s6
gia do la My thang 6/2025 ting 0,32% so véi thang trudc do nhu ciu ngoai té phuc
vu thanh todn nhép khdu tang; ting 3,06% so véi cung ky nam trudc; ting 2,92% so
v6i thang 12/2024; binh quéan quy 11/2025 ting 2,98%; binh quan 6 thang dau nam
2025 tang 3,3%.
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1.2.4. Chung khodn

Thi truong chiing khoan Viét Nam trong thang 6/2025 ghi nh4n dién bién tich cuc,
khép lai quy II va ntia ddu nam véi mic tang trudng an tugng. Chi s6 VN-Index da
tang 5,3% so v6i quy I va tang tong cong 8,63% so v6i cudi ndm 2024, bat chap cu soc
thué quan hoi ddu ndm va nhiing bat 6n dia chinh tri toan cau. Pong luc tang trudng
chu yéu dén tlit nhom VN30, dac biét 1a su ludn chuyén dong tién sang cac ma nhu
TCB, CTG, MSN, thay vi chi tap trung vao VIC hay VHM nhu giai doan trudc.

DIEN BIEN CHi SG VN-INDEX TU DAU NAM DEN NAY

1.400

. N A_»/”\/
A~

1100 '

1.200

01/01 01/02 01/03 01/04 01/05 01/06 01/07
Nguédn: VnExpress

Vé nganh, c6 phiéu dau khi va hoa chét c6 muc tang vugt trdi, binh quéin trén 5%.
Mot s6 ¢6 phiéu nhu OIL, PLX, PVS, DDV hay PHR tham chi tang trén 10%, hudng
lgi tU cing thang dia chinh tri va da ting cha gid diu, phan bon. Ngoai ra, cdc nhém
ngan hang, bat dong san, ban 1é va chiing khoan ciing ghi nhéan su luén chuyén tich
cuc cta dong tién.

Tuy véy, thanh khoan thi truong c6 ddu hiéu chiing lai, phan anh tam ly than trong
ctia nha d4u tu trong boéi canh thi€u thong tin ho trg mdi. Trién vong thi trudng trong
thoi gian t6i dugc danh gia tich cuc, nhat la khi nhém dau khi dugc ky vong tang
tridng manh nho dy én Lo B - O Mén va nhiéu du dn ning ligng trong diém khac,
cung véi ky vong nang hang thi truong va cac chinh sach ho trg tang trudng kinh té
nhu giai ngan dau tu cong, kich ciu tiéu dung va thuc ddy khu vyc tu nhén.

Trong thai gian téi, thi truong dugc ky vong ti€p tuc duy tri xu huéng tich cuc,
véi hai kich ban dugc dua ra.

Trong kich ban lac quan, néu luc cau dugc cai thién va dong tién lan tda rong,
VN-Index c6 thé tién t6i ving 1.400 diém, dugc hd trg bdi cac yéu t6 nhu trién
vong nang hang thi trudng, da giai ngan vén dau tu cong tang, chinh sach kich cau
tiéu dung, cung véi cac nghi quyét 16n nhu Nghi quyét 57 vé d6i mdéi sang tao, Nghi
quyét 66 va 68 vé phat trién kinh té tu nhan.
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Ngugc lai, néu ap luc chot 16i gia tang va nha dau tu tiép tuc than trong, chi s6 ¢
thé dao dong trong bién d¢ hep tii 1.310 - 1.370 diém.

Trong ca hai kich béan, nhém c6 phiéu nang lugng, ha ting, xudt khiu va cong
nghé dugc du bao tiép tuc giti vai tro dan dat, dic biét la cac doanh nghiép cé nén
tang co ban viing chdc va hudng 1gi 1o nét tit cac chinh sach vi mo hién hanh.

1.2.5. Lam phat

Lam phat co ban thang 6/2025 ting 0,31% so véi thang trudc va tang 3,46% so
v6i cung ky nam trudc. Binh quan 6 thang dau ndm 2025, lam phat co ban tang
3,16% so véi cung ky nam trudc, thidp hon mtic ting 3,27% cua CPI binh quan
chung, nguyén nhan cht yéu do gia luong thuc, thuc phdm, dién sinh hoat, gia dich
vuy té1a yéu td tac dong lam tang CPI nhung thudc nhom hang dugc loai trii trong
danh muc tinh lam phat co ban.

Trong thai gian téi, ap luc lam phat tai Viét Nam dugc du bao sé tiép tuc duy tri
6 mtic cao do nhiéu yéu t6 bat lgi ca trong va ngoai nudc. Mdc du lam phat co ban
6 thang ddu ndm 2025 van thap hon CPI binh quén, nhung xu hudng gia ting trong
thang 6/2025 cho thady stic ép gid ca dang lan rong trong nén kinh té. Gia luong
thuc, thuc phdm, dién sinh hoat va dich vu y t€ - nhiing mét hang khong dugc tinh
vao lam phat co ban - van tiép tuc la dong luc chinh ddy CPI ting manh. Bén canh
d6, cic yéu t6 bén ngoai nhu cing thing thuong mai My - Trung va bién dong gid
nédng lugng toan cau co6 thé anh hudng dén chi phi nhap khiu, tit d6 tao ap luc 1én
giad trong nudc.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truang, chinh sach
= D¢ xudt trién khai 19 trinh sif dung xdng E10 tif nam 2026

B¢ Cong Thuong dé xudt trién khai 1 trinh st dung xang sinh hoc E10 trén toan
qudc, bat dau tu ngay 01/01/2026. Trong thang 6/2025, Bo trudng Bo Cong Thuong
Nguyén Hong Dién da giao Cuc Quan ly va Phét trién thi truong trong nudc chu
tri, phoi hgp véi cac don vi chiic nang cua Bo, tham muu xay dung va ban hanh 16
trinh cu thé. Déng thai, ti thang 7/2025, B6 Cong Thuong sé trién khai chién dich
truyén thong toan dién nhdm nang cao nhén thic va tao sy dong thuén trong xa hoi
d6i véi viée chuyén dai sang st dung xiang E10.

Hién tai, ca nudc cé 6 nha may san xuit ethanol, trong dé 2 nha may tai Pong
Nai va Quang Nam dang hoat dong, vé6i tong san lugng khoang 100.000 m*/nam.
Khi toan bd 6 nha may di vao hoat dong, tong cong sudt co thé dat 500.000 m*/nam.
Tuy nhién, d€ dap ing nhu cdu st dung nhién liéu sinh hoc theo 16 trinh, Viét Nam
cdn ngudn cung tii 1 dén 1,5 triéu m’ ethanol/ndm. Phén thiéu hut sé dugc nhép
khdu ti cac thi truong déi dao nhu My, Argentina...

Trong nd luc chtt dong ngudn cung, Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam (PVN)
sé tai khai dong Nha mdy Nhién liéu sinh hoc Dung Quat (Quang Ngai) nham bd
sung san lugng ethanol phuc vu cho san xuit xang E10.

» Xdy dung kho ddu ngudén cung ving xdang ddu va nhién liéu hang khong tai cdng
Cam Ranh

Uy ban Nhan déan thanh phd Cam Ranh, tinh Khdnh Hoa da ban hanh quyét
dinh phé duyét D6 an quy hoach chi tiét xay dung ty 1é¢ 1/500 Kho xdng dau dau
nguon két hgp nhién liéu bay Ba Ngoi, phuong Cam Linh (TP. Cam Ranh).

Theo do, khu vuc lap do6 an quy hoach thudc pham vi D6 an quy hoach phan khu
ty 1é 1/2000 cang Cam Ranh dugc phé duyét ndm 2016, c6 vi tri cu thé nhu sau: phia
Dong giap mat nudc va bai tap két; phia Tay gidp khu vic mét nudc phia Dong kho
xang dau K662 cua Cong ty xang dau Quéan doi khu vuc 3; phia Nam giap mat nudc;
phia Bac giap duong hién trang két néi kho K662 véi dudng Nguyén Trong Ky.

Truéc do, UBND tinh Khanh Hoa da ban hanh Quyét dinh chdp thuén diéu
chinh cht truong d4u tu dong thoi chap thuan nha dau tu. Theo do, Du an kho xang
dau dau nguon két hgp nhién liéu bay Ba Ngoi ¢6 2 nha dau tu, gom: Téng Cong ty
Dau Viét Nam - Cong ty ¢6 phan (PVOIL) va Cong ty c¢6 phin cang Cam Ranh. Dy
an c6 von dau tu gan 143 ty dong, xay dung trén dién tich khoang 20.000m2. Dy
an c6 cac hang muc nhu: b€ chtia dau DO c¢6 stic chiia 4.500m3, bé chtia xang c6
stic chiia 4.000m3, 2 bé chiia nhién liéu Jet A1 (la nhién liéu phan luc phé bién nhat
trong nganh hang khong dan dung) c6 stic chita 1.000m3 va 4.000m3. Muc tiéu ctia
dy 4n 1a lam kho dau nguo6n cung ting xdng dau va nhién liéu hang khong, gia tang
san lugng va phat trién thi truong nhién liéu hang khéng ctia PVOIL tai khu vuc.
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UBND tinh Khanh Hoa yéu cdu d6i v6i Du an thanh phan 1 (hang muc 14n bién),
cac don vi lién quan trién khai cac thu tuc, thi cdng va nghiém thu coéng trinh trong
vong 10 thang ké ti ngay cdp chu truong dau tu (du kién thang 8/2025). D6i véi Dy
an thanh phan 2 (cong trinh kho xdng dau), cac don vi lién quan trién khai cac thu
tuc quy hoach, dat dai, méi truong; phong chay, chiia chay; bao cdo nghién ctiu kha
thi, c4p phép xay dung... va thi cong, nghiém thu cong trinh trong vong 13 thang ké
tt ngay hoan thanh hang muc lan bién (du kién thang 9/2026).

PVOIL va Cong ty c¢6 phan cang Cam Ranh c¢6 trach nhiém lién hé Cuc Hang hai
Viét Nam dé€ cip nhat, bé sung cong nang ti€p nhén tau chd xang dau trong tai dén
5.000 tan tai mép bén phia trong cau cang s6 1 Bén cang Ba Ngoi trong quy hoach chi
tiét nhom cang bién Nam Trung Bo (nhém 4) trong giai doan 2020, tdm nhin dén
nam 2030; thuc hién céc thu tuc thoa thuén bé sung cdng ndng bén cang, tht tuc cong
b6 bé sung cong nang bén cang tiép nhan tau ché xang dau trong tai dén 5.000 tan.

= Cong bd danh muc 11 nhém cong nghé va san phdm cong nghé chién lugc quic gia

Ngay 12/6/2025, Thu tuéng Chinh pht ban hanh Quyét dinh s6 1131/Qb-TTg,
cong b6 11 nhom cdng nghé chién luge ciing 35 sin phdm cong nghé trong diém, nham
thuc ddy cac nganh céng nghé mai nhon ctia Viét Nam. Cac nhom céng nghé gém:

Theo quyét dinh ban hanh ngay 12/6, cac nhém cong nghé va san phdm dugc xac
dinh chién lugc nhu sau:

Nhém cong nghé tri tué nhan tao, bdn sao so, thuc té do/thuic té tdng cudng cé 6
sdn phdm chién lugc la: M6 hinh ngdén ngit I6n tiéng Viét; trg ly do; tri tué nhan
tao chuyén nganh; tri tué nhan tao phdn tich; ban sao sé (Digital Twin); vii tru
do (Metaverse).

Dién todn ddm mdy - lugng tik - dit liéu I6n c6 ba sdn phdm: dich vu dién todn
dam may; dién todn lugng tif va truyén thong lugng ti; trung tam dii liéu quy
mo lén.

Blockchain tap trung vao ba mdng: tdi san so, tién so, tién ma héa; ha tdng mang
Blockchain; va hé thong truy xudt ngudn goc.

Mang di dong thé hé sau (5G/6G) c6 ba san phdm: thiét bi va gidi phdp mang
truy cdp vo tuyén 5G/6G theo chudn ORAN; mang 16i 5G/6G; va gidi phdp
truyén dan IP téc do cao.

Robot va tu dong héa cé bon sdn phdm: robot di dong tu hanh; robot cong ng-
hiép; day chuyén ché bién thic phdm tién tién cho nong - lam - thiy sdn; va hé
thong bdo qudn, gidm sdt chdt lugng sau thu hoach.

Chip bdn dan dugc dinh hudng phdt trién vé6i cdc san phdm chip chuyén dung,
chip Al va chip IoT.

Y - sinh hoc tién tién gém ba sdn phdm: vaccine thé hé méi; liéu phdp gen trong
y té va nong nghiép; liéu phdp té bao nhu té bao goc, té bao mién dich.
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Nang lugng va vat liéu tién tién tdp trung vao cdc sdan phdm: lo phdn iing hat
nhdan nhé, an toan; pin lithium-ion, pin thé ran, nhién li¢u va dién phan; ciing
vdi cdc loai vit liéu tién tién.

Dt hiém - dai duong - long ddt véi bon sdn phdm chién lugc: hé thong ddnh gid
trit ligng, khai thdc va tinh ché dat hiém; cong nghé tham do dia chdt thong minh;
gidi phdp khai thdc bién sdu; va cong nghé khai thdc ndang lugng ngoadi khoi.

An ninh mang v6i hai san phdm: gidi phép tucng liia, phdt hién va ngdn chan xam
nhdp; va hé thong dam bdo an ninh cho ha tdng trong yéu, co sé dii liéu quoc gia.

Cong nghé hang khong, vii tru tdp trung vao ba san pham: vé tinh vién tham va vién
thong tdm thdp, tram mdt ddt va diéu khién vé tinh, thiét bi bay khong ngudi 1di.

B¢ Khoa hoc va Cong nghé chu tri xay dung co ché chinh sach thiuc ddy phat
trién cac cong nghé nay. Riéng d6i véi qudc phong va an ninh, cac danh muc riéng
sé do B6 Qudc phong va Bd Cong an dé xuat Thu tudng phé duyét.

® Qudc hoi thong qua Ludt Thué tiéu thu ddc biét (siia doi) - Tiép tuc dp thué vdi xang

Ngay 14/6/2025, Qudc hoi thong qua Luat Thué tiéu thu dac biét (stia ddi) véi
448/454 dai bi€u tan thanh. Luat quy dinh tiép tuc ap thué tiéu thu dic biét doi
v6i xdng cac loai, cung véi cac mat hang nhu thudc 14, rugu, bia, nudc giai khat c6
dudng trén 5g/100ml, diéu hoa nhiét do cong sudt 16n, va mot so loai phuong tién,
dich vu giai tri.

Luat stia d6i bao gom 11 diéu, c6 hiéu luc tit ngay 01/01/2026. Cac té chiic, ca
nhan nhép khéu hodc san xuit cic mit hang nay phai ké khai va nop thué theo quy
dinh. Truong hop cin diéu chinh d6i tugng chiu thué, Chinh phu sé trinh Uy ban
Thuong vu Qudc hdi xem xét quyét dinh.

= Tiép tuc gidm 2% thué gid tri gia tdng tii ngay 1/7/2025 dén 31/12/2026

Ngay 17/6, Qudc hoi da thong qua nghi quyét vé giam thué gia tri gia tang (VAT).
Theo do, Qudc hoi quyét nghi giam 2% thué suat thué VAT, ap dung véi cac nhom
hang hda, dich vu dang ap dung mtc thué 10%. Mot s6 nhom hang héa, dich vu
tiép tuc dugc loai trii, khong ap dung gidm thué VAT gbém: vién thong, hoat dong tai
chinh, ngin hang, chiing khodn, bao hiém, kinh doanh bat ddng san, san phdm kim
loai, san phdm khai khodng (trti than), san phdm hang héa va dich vu chiu thué tiéu
thu dac biét (trii xang) dén hét thang 12/2026. Theo tinh toan ctia Chinh phu, du
kién s6 giam thu ngan sach nha nudc trong 6 thang cud6i nam 2025 va ca nam 2026
khoang gin 122.000 ti dong.

Tt 00h00” ngay 1/7/2025, sau khi dugc giam 2% thué suat gia tri gia tang, gia
ban 1é t6i da doi véi cac mat hang xang dau dugc ap dung nhu sau: Xang ESRON92
c6 gia 20.530 dong/lit (giam 101 dong/lit); xang RON95-III ¢c6 gia 21.116 dong/lit
(giam 128 dong/lit); dau Diesel 0.05S c6 gia 19.349 dong/lit (tang 193 dong/lit); dau
hoa c6 gia 19.064 dong/lit (tang 141 dong/lit); dau Madut 180CST 3.5S c6 gia 16.955
dong/kg (giam 668 dong/kg).
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2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam

Trong thang 6/2025, nhiéu t6 chiic qudc té€ da cong bs cac du bao ting trudng
kinh té cho Viét Nam, phan anh buc tranh téng thé ctia nén kinh té trong boi canh
viia mé& rong hoi nhap quoc té, viia doi mét véi nhiing thach thic tii moi trudng
toan cau nhiéu bién dong.

Ngay 3/6, 16 chiic Hop tdc va Phdt trién Kinh té (OECD) dy bdo ting trudng
kinh té Viét Nam sé ting 6,2% trong ndm 2025 va 6% trong ndm 2026, cho thiy dau
hiéu cham lai do su bét 6n chinh sach toan cu anh hudng dén dong von FDI va xuét
kh&u. Tuy nhién, mtic ting nay van cao so v6i mtic trung binh toan cdu khoang 3%.

DY BAO TANG TRUGNG GDP VIET NAM - OECD
Bon vi tinh: %

N .
: \ / \ °
: N

2022 2023 2024 2025F 2026F
Thucté W B Dubao
Nguén: OECD

Tiép theo, ngay 9/6, Ngdn hang United Overseas Bank (UOB) ciing cong bo dy
bdo tdang trudng kinh té Viét Nam dat 6% trong ndm 2025 va 6,3% trong ndm 2026.
Trong ngan han, tang truéng GDP quy I11/2025 va quy I11/2025 14n lugt dugc du bao
dat 6,1% va 5,8%. Du duy tri trién vong tich cuc, UOB canh béo rti ro lién quan dén
su bat dinh cua cac chinh sach thué quan toan cau, ddc biét la tu thi trudng My - noi
chiém khoang 30% t6ng kim ngach xuit khiu cta Viét Nam, trong b6i canh nén
kinh té Viét Nam c6 dd6 m& cao véi xuét khiu chiém khoang 90% GDP.

Ngoai ra, theo bao cdo “Nén kinh t€ AI Viét Nam 2025” cong bd ngay 12/6 bai
Boston Consulting Group (BCG), nén kinh té Al cia Viét Nam dugc ky vong dat
quy mo 120-130 ty USD vao ndm 2040, nhé dong luc ti tiéu dung, nang sudt va cac
chinh sach quéc gia thic ddy chuyén déi sé.
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TAC DONG CUA Al LEN KINH TE VIET NAM NAM 2040
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Théng tin trong ky
1.1.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Trong thang 6/2025, ngudén cung dau mo toan cau tuong doi doi dao hon, cha
yéu nhd su gia ting san lugng tii T6 chiic Cac nudc Xudt khdu Dau mo va cac doi
tac (OPEC+).

Dic biét, Kazakhstan da nang san lugng dau tho trong thang 6 1én miic ky luc
1,88 triéu thung/ngay, tang 7,5% so v6i thang trudc va vugt xa han ngach 1,5 triéu
thung/ngay do OPEC+ quy dinh.

Bén canh d6, Venezuela ti€p tuc phuc h6i manh mé véi mdc xudt khiu trung
binh 844.000 thung/ngay - tang 8% so véi thang 5, nhd ddy manh hoat dong giao
thuong véi Trung Quéc, Cuba va mot s6 quéc gia chau Au.

Trong khi do, Iran ciing ting lugng d4u xuédt khiu hang ngay thém 44% ké tu
ngay 13/6 - thoi diém Israel bat dau chién dich quan sy nhdm vao Tehran - cho thdy
n6 lyc ddy nhanh van chuyén dau ra thi trudng trong bdi canh cing thang leo thang.

Ngoai ra, Nga cling van tié€p tuc duy tri dong chay dau sang cac thi trudng chau
A, dic biét 1a Trung Quéc va An Do, diéu nay cang cling c6 tinh trang du cung nhe
trén thi truong thé gidi trong thang qua.

® Cdu ddu mé

Trong thang 6/2025, nhu cdu dau mé toan cau ghi nhan nhing tin hiéu cai thién
nhdt dinh, ddc biét tai cic thi truong chau A, du phan 16n muc ting nhip khiu phan
anh cac yéu t6 ky thuét va thuong mai nhiéu hon 1a sy phuc hoi r6 nét tii nhu cau
tiéu dung noi dia.

Tong lugng nhap khiu ddu tho ctia chau A ting vot 1én muc cao nhit trong hai
nam qua, v6i Trung Qudc va An Do - hai nha nhap khiu ddu hang d4u khu vic -

déu ghi nhan muc nhip khiu cao nhat ké tu thang 3/2025.
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Tai Trung Quoc, cac nha may loc dau, dac biét la nhom doanh nghiép tu nhan
(teapot refiners), da tang manh mua dau tho Iran véi gia uu dai, dua khoi lugng
nhap khiu tui Iran 1én ky luc 1,8 triéu thung/ngay trong giai doan tii 1 dén 20/6.

bang cha y, Campuchia bat ngd dinh chi hoan toan hoat dong nhap khau nhién
liéu tit Théi Lan ti ngay 22/6 do cang thing bién gidi, diéu nay c6 thé tao ra bién
dong nguoén cung ddu mo ndi dia trong ngan han.

Tai My, nhu cdu tiéu thu diu ciing ghi nhan mtc tang tré lai khi budc vao mua
cao diém ldi xe trong muia he, kéo theo lugng ton kho dau tho giam ro rét.

Bén canh dé, tai chau Au, mic du téc d6 ting trudng khong ddng ké, nhu cau ddu
van duy tri & mtic 6n dinh nho hoat dong cong nghiép dan phuc hoéi va nhu cau tiéu
dung ning lugng khong bién dong manh.

Céc khu vuc khac nhu My Latinh, Trung Dong va chau Phi ciing ghi nhén sy gia
tang viia phai vé tiéu thu dau, cht yéu nhdé vao nhu cau néi dia va cai thién ha tang
ndng lugng.

= Dién bién gid

Trong thang 6/2025, gia dau thé gidi ghi nhan nhiéu bién dong manh, cha yéu
theo xu huéng ting do tac dong tii cing thing dia chinh tri va cic yéu t6 kinh té
toan cdu. Cu thé, gia ddu da tdng vot sau khi Israel tién hanh cac cudc khong kich
nham vao Iran, lam d4y 1én lo ngai vé€ nguy co gian doan nguén cung tai khu vuc
Trung Dong. Bén canh do, cang thing kéo dai gitta Nga va Ukraine cliing véi cac
chinh sach thué thuong mai méi ctia My ciing gép phan gy ap luc lén thi truong
nang lugng. Tuy nhién, dén cudi thang, gia dau da ha nhiét va 6n dinh trg lai khi
tinh hinh Trung Dong diu bét, cac bén lién quan dat dugc thoa thuén ngting ban va
ky vong n6i lai dam phan hat nhén gitia My va Iran.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 6/2025
Bon vi tinh: USD/thung
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1.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung ddu mé

Trong thang 6/2025, thi truéng xang dau trong nudc tiép tuc ghi nhan dién bién
6n dinh vé€ ngudn cung, nhung cting chiu dnh hudng nhét dinh tt bién dong cua thi
trudng thé gidi.

Theo B Cong Thuong, tong ngudn cung toi thiéu nam nay dugc phan giao cho
céc thuong nhan ddu mdi 1a hon 29,5 triéu m?, tdn xang dau cac loai. Trong ntia dau
nam, cic doanh nghiép da chuén bi khoang 13,86 triéu m?, tin cho thi trudng néi dia,
tuong duong 47% ké hoach phan giao. Tuy nhién, muc tiéu thu thuc té chi dat khoang
12,6 triéu m?, tdn, dan dén lugng ton kho hién khoang 1,7-1,8 triéu m?, tin - cho thdy
ngudn cung van déi dao, dap ting tét nhu ciu san xuét, kinh doanh va tiéu dung.

®» Cdu ddu mé

Trong thang 6/2025, nhu cau tiéu thu xdng dau tai Viét Nam duy tri & mtic cao,
phan anh da phuc hoi ro nét cta hoat dong vén tai va di lai sau giai doan cao diém
he. Uéc tinh san lugng tiéu thu trong thang dat khoang 1,2-1,3 triéu tén, tuong
duong hon 1,6 triéu m?, tiép tuc xu hudng ting nhe so véi cung ky ndm trude.

Tinh chung 6 thang dau ndm 2025, tong lugng xang d4u tiéu thu trong nudc dat
khoéng 7,6 triéu tdn (tuong duong 9,1 triéu m®), binh quan moi thang vao khoang
2,1 triéu m°.

= Dién bién gid

Vé gia ca, thi truong trong nudc diéu hanh bam sat bién dong gia thé gidi. du co
nhiing dgt diéu chinh tang trong thang 6 khién gia xang ting 4,12% so véi thang
trudc, nhung nhin chung gia xang dau trong nudc van duy tri & mdc thip hon so
v6i cung ky nam trudc va cac ndm gan day.

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC
Bon vi tinh: Nghin dong/lit
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Trong 6 thang dau nam, gia xang dau trong nudc da trai qua 26 phién diéu chinh,
gom 11 phién tang, 9 phién giam va 6 phién tang - giam trai chiéu.

Bén canh d6, tuy bi anh hudng bai xung dot dia chinh tri tai Trung Dong va cang
thang Nga - Ukraine khién gid dau thé gidi ting, kéo muc chiét khiu xdng ddu c6 luc
giam sau xu6ng chi con 100 - 500 dong/lit, nhung dén cuéi thang 6, nho tin hiéu hoa
diu, gia dau ha nhiét va chiét khau phuc hoi r6 rét. Ngay 30/6, nhiéu doanh nghiép
dau moi néng chiét khau lén mtic 1.600 - 2.600 dong/lit.

1.2. Du bao
1.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung ddu mé

Trong thang 6/2025, trién vong ngudn cung dau mo toan ciu dugc dinh hinh baéi
su dan xen gitia cac yéu t6 dia chinh tri phtic tap, dién bién chinh sich cta cac nén
kinh té16n.

Ngay 22/6, viéc bd phiéu thong qua dé xuit dong ctia Eo bién Hormuz - tuyén
van chuyén khoang 20% nguoén cung diu toan cau - da lam gia ting lo ngai vé su
gian doan nghiém trong trong chudi cung ting, dic biét khi cing thdng Israel - Iran
tiép tuc leo thang, c6 thé anh hudng dén khoang 20 triéu thung dau/ngay.

Dbong thoi, ngay 10/6, EU cong bo gdi triing phat thi 18 nhdm siét chit kiém soat
dau Nga, bao gom viéc giam muc gia tran dau xuong 45 USD/thung va dua hang
chuc tau van chuyén vao danh sach cdm van, trong khi Nga gia han 1énh cdm xuét
kh&u dau d6i vé6i cac hgp dong ap gia tran dén hét ndm 2025, cang lam gia tang bat
6n ngudn cung tii khu vuc nay.

Mic di ngén han tiém 4n nhiéu rui ro, nhung vé trung va dai han, cac t6 chtic
nang lugng 16n van dua ra nhiing du bao tuong déi lac quan vé trién vong nguodn
cung toan cdu. Cu thé, ngay 4/6, Co quan Thong tin Ndng luong My (EIA) dy bdo
lugng ton kho ddu toan cdu sé tang trung binh hon 800.000 thing/ngdy trong nim
2025 - mtic cao nhét ké ti khi bat dau chu ky du bédo - cho thay nguy co du cung
ngay cang ro nét.

Tiép d6, ngay 17/6, Co quan Ning lugng Quéc té (IEA) nhan dinh cong sudt khai
thdc toan cdu dy kién sé tang thém hon 5 triéu thimg/ngay, dat 114,7 triéu thung/
ngay vao ndam 2030. IEA ciing nhidn manh rang néu khong xay ra cac bién dong dia
chinh tri nghiém trong, thi truéng dau mé trong trung va dai han sé tiép tuc dugc
dam bao vé nguodn cung.

Song song véi do, ngay 26/6, To chiic Cdc nudc Xudt khdu Ddu mé (OPEC) giti
nguyén dy bdo rang nguon cung ddu 1ong tir nhém ngoai Tuyén bé Hop tdc (non-
DoC) sé ting 0,8 triéu thiing/ngay trong ndm 2025, trong dé My, Brazil, Canada va
Argentina tiép tuc giii vai tro chii dao trong ting trudng sdn lugng.
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® Cdu ddu mé

Trong thang qua, phan 16n cac t6 chiic nang lugng qudc té da diéu chinh duy béo
nhu cdu dau mo, phan anh r6 su phén hoa gitia cac khu vuc ciing nhu xu huéng
chuyén dich dai han trong hanh vi tiéu dung nang lugng toan cau.

Tai hai thi truong tiéu thu 16n nhat la My va Trung Qudc, da tang nhu cau dau
dang c6 diu hiéu chiing lai 16 rét, cht yéu do hiéu qua st dung nhién liéu dugc cai
thién, kinh té ting truéng cham lai va su gia tang nhanh chéng cua xe dién. Tuy
nhién, tdc dong tii xung dot Ukraine hién khong con anh huéng manh nhu trudc,
do phan 16n rui ro da dugc phan anh vao gia.

Ngay 10/6, Co quan Thong tin Ndng lugng My (EIA) du bdo tiéu thu ddu toan cdu
du kién sé tang 0,8 triéu thiing/ngay trong nam 2025 va 1,1 triéu thiung/ngay trong
ndm 2026, chtl yéu nhd nhu cau tang manh tai cac quoc gia ngoai OECD. Trong khi
do, mic tiéu thu cua khdi OECD gan nhu di ngang trong ca giai doan du bao.

DU BAO TANG TRUGNG TIEU THU DAU THE GIGI GIAI DOAN 2025-2026
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

3,0

2,4
25
2,0
15

\0,9

10 Ng—
05
-0,5

2023 2024 2025 2026
B otherOECD W US M China M India M Middle East other non-OPEC I world total

Nguén: EIA

Trong khi d6, ngay 26/6, To chiic Cdc nudc Xudt khdu Ddu mé (OPEC) giix
nguyén du bdo tdng truéng nhu cdu ddu toan cdu 6 miic 1,3 triéu thiing/ngay cho cd
ndm 2025 va 2026. Trong do, nhu cau tli cac quoc gia ngoai OECD tiép tuc dong vai
tro chu dao véi mic tang lan lugt 1,1 va 1,2 triéu thung/ngay. D6i v6i nhém nude
thudc Tuyén bé Hop tac (DoC), OPEC ciing diéu chinh tang nhe nhu cau dau tho,
phan anh xu huéng phuc hoéi thuc té trong quy 1/2025.

Vé dai han, ngay 17/6, Co quan Nang lugng Qudc té (IEA) du bdo nhu cau dau
toan cau sé ti€p tuc tang cho dén cuoi thap nién nay, du Trung Qudc dy kién sé dat
dinh tiéu thu vao nam 2027. Tai My - nai t6c d6 chuyén doi sang xe dién con cham
va gid xang van ¢ muc thip - nhu cau tiéu thu dugc diéu chinh ting manh, véi du
bao ndm 2030 ting thém 1,1 triéu thung/ngay so véi udc tinh trudc do. Theo IEA,
nhu cdu ddu thé gidi sé dat dinh & miic 105,6 triéu thing/ngay vao nim 2029 trudc
khi gidm nhe trong ndam 2030.
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= Dién bién gid

Trong thang 6/2025, hang loat t6 chtic va chuyén gia phén tich da di€u chinh lai
du bdo gid ddu véi xu hudng trai chiéu, phan anh nhiing bit 6n gia ting trén thi
trudng nang lugng toan ciu. Cang thang dia chinh tri leo thang tai Trung Dong -
ddc biét sau khi Israel tdn cong Iran va My chinh thtc can thiép - da khién giéi phan
tich lo ngai gia dau c6 thé vugt moc 100 USD/thung trong thai gian téi.

Theo khdo sdt cia Reuters vdi 40 nha phan tich, gid ddu Brent trung binh trong
ndam 2025 dugc dy bdo tiang lén miic 67,86 USD/thiing (so vdi miic 66,98 USD/
thiing dy bdo hoi thang 5), con gid dau WTI dugc diéu chinh 1én 64,51 USD/thiing.

Tuy nhién, mdt s6 t6 chtic nhu Co quan Théng tin Nang lugng My (EIA) van
giti quan diém than trong khi cho riang lugng ton kho toan ciu c6 xu hudng tang va
nhu ciu tiéu thu yéu sé tiép tuc gay ap luc giam gid. EIA du bdo gid ddu Brent trung
binh nam 2025 sé gidm xudng con 61 USD/thing va tiép tuc livi vé 59 USD/thiing
vao ndam 2026.

Nhin chung, trién vong gid dau dang bi chi phdi béi hai luc d6i nghich: mét
bén la rui ro dia chinh tri khién gid ting manh, trong khi bén kia 1a lo ngai vé€ tang
trudng kinh té toan cau chdm lai va nguén cung 6n dinh tit OPEC+.

1.2.2. Thij truong trong nudc
= Cung ddu moé

Trong ntia cudi nam 2025, nguon cung dau mo ctia Viét Nam dugc du bao sé tiép
tuc 6n dinh va dép ting day du nhu cau tiéu dung trong nudc, nhd sy cht dong trong
cbng tac san xudt va nhip khau. Theo ké hoach ctia B6 Cong Thuong, tong ngudn
cung xang dau trong giai doan nay udc dat 12,58 triéu tan (tuong duong 15,1 triéu
m?*), bao gdm 7,7 triéu tdn tii sdn xudt trong nudc va 5,1 triéu tdn ti nhap khiu.

Trong khi do, dién bién gia d4u trén thi truong thé gidi cling mang lai nhiéu co hoi
cho nganh loc - héa dau trong nudc. Viéc Saudi Aramco tiép tuc ha gia ban dau cho
thi trudng chiu A, trong bdi canh OPEC+ ting san lugng, da kéo gid ddu tho toan
cdu giam sau, tao diéu kién thudn lgi d€ cac nha may nhu Dung Quat va Nghi Son t6i
uu chi phi nguyén liéu dau vao, qua do6 cai thién bién lgi nhuan. Tuy nhién, mat trai
cua xu hudng nay 1a ap luc canh tranh gia tang tli cdc nha san xuat khu vuc c6 chi phi
thép, khién hoat dong xuét khdu xdng d4u ctia Viét Nam diing trudc nguy co bi ép gia,
nhit 13 trong boi canh ty gia va chi phi logistics qudc té van tiém an nhiéu bién dong.

Ngoai ra, trién vong ngudn cung trung - dai han ciing dugc cting c6 nho loat tién
trién tich cyc tu cac dy an dau khi trong nudc. Nhiéu phat hién didu méi lién tuc
dugc ghi nhan tai cic mo dang khai thac va phat trién, nhu moé Golden Sea Lion (Lo
15-2/17), L6 15-1/05, hay giéng Lac Da Hong -1X, cho thdy tiém nang tri lugng l6n
va kha nang mé rong san lugng trong thoi gian téi. Pong thoi, cac du dn trong diém
nhu L6 B - O Mén, cuing hé théng ha tdng ning lugng then chét nhu cang LNG Thi
Vai, kho LNG Cai Mép, ciing dang dat ti€én do kha quan, gép phan nang cao kha
nang tu chu va ddm bao an ninh ning lugng quoc gia.
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CAC DU AN DAU KHi TRONG NUGC DA DAT NHIEU BUGC TIEN DANG KE

Cha dau tu chinh

ELGIRET

Hoan thanh sém hon k& hoach 20 ngay, v6i gian dau
giéng (Wellhead Platform- WHP) DHO1 chinh thic
khai thac dong dau thuong mai dau tién ngay 7/5/25.

Vietsovpetro va PVEP ky két cac thoa thuan Lo 09-
2/09 gdbm Hgp dong thu gom khi dong hanh, Thoa
thuan Iay dau mé Kinh Ngu Tréng - Kinh Ngu Tréng
Nam, Thoa thun két ngi mo, Thda thuan do dém va
phan chia san pham.

EPCI #1(22%), EPCI #2 (47%), EPC #3 dutng 6ng

M Dai Hung - PVEP (PVN) &
Giai doan 3 lien doanh Viét - Nga

Md Kinh Ngu Trdng-  Vietsovpetro, PVEP,
Kinh Ngu Tring Nam  Zarubezhneft

PVN, PVEP, MOECO, PTTEP, PV GAS

L6 B O Mén (SWPOC), Marubeni, EVN, PV Power bg: tién do giai phong mat bang dang cham so vdi
ké hoach.
s Petrovietnam va céac ddi tac viia ky Thoa thuan
Su Tir Tréng 2B PVEP, Cuiu Long JOC, Perenco, Khung (HOA). Muc tidu Ia khai thac dong khi dau tién
KNOC, SK, Geopetrol . ,
vao quy 3/2026.
Nhan Trach 3 da hoa ludi dién quéc gia ngay 5/2/25.
Nha may dién PV Power; Nhon Trach 4 chinh thic d6t IGa 1an dau ngay
Nhon Trach 3 - 4 Téng thau: Samsung C&T + Lilama  6/6/25, san sang cho giai doan van hanh thuong

mai du kién vao thang 11/25.

Nha may nhiét dién PVN; Téng thau: Power Machines D4 ra quan day nhanh tién do tu thang 1/25, duy kién
Long Phui 1 (Nga), BTG, PTSC hoan thanh truéc nam 2027.

PVN da chap thuan FS, PV GAS da phé duyét FS dy

Kho LNG Thi Vai - PV GAS; e e A .
. : p . an, dang trién khai goi thiét ké ky thuat tong thé
Giai doan 2 Tong thau: Samsung C&T, PTSC (FEED) va Iap du todn xdy dung cong trinh.
Kho LNG Son Mi PV GAS + AES (théng qua Congty PV GAS dang bam sét cac Bo/Ban/Nganh dé dudc
y TNHH Kho LNG San My) phé duyét bao cao BTM va FS clda dy an.
Nguén: VCBS

®» Cdu ddu mé

Bat chip nhiing thach thiic chung ctia nganh loc ddu toan ciu. Theo By Cong
Thuong, san lugng xdng dau tiéu thu trong ndm 2025 dy kién tang hon 8% so véi
ndm trudc, nho nén kinh t€ ti€p tuc duy tri téc do tang trudng cao va nhu ciu nang
lugng phuc hoi manh, dac biét ti cac linh vic van tai, cong nghiép va thuong mai.

Riéng trong 6 thang cu6i nam 2025, tiéu thu ndi dia udc dat khoang 13,2 triéu
m?, tuong duong binh quan 2,2 triéu m®> mdi thang, cho thdy mtc cdu duy tri &
ngudng cao va én dinh.

Trong boi canh bién 1gi nhuan nganh loc dau toan ciu c6 xu huéng thu hep do
nhu cdu nhién liéu sut giam & nhiéu khu vuc, thi truong trong nudc véi toc do tiéu
thu tdng truéng duong dang tré thanh diém tua quan trong giup cac doanh nghiép
loc - hoa dau trong nudc duy tri hoat dong 6n dinh va tiing budc nang cao nang luc
canh tranh.
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NHU CAU TIEU THU XANG DAU TRONG NUGC TRONG GIAI DOAN 2025-2030
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Nguén: VCBS

= Dién bién gid

Trong thoi gian t6i, gia xang dau tai Viét Nam du kién sé c6 xu huéng diéu chinh
nhe do tac dong tii chinh sach giam thué gia tri gia ting (VAT) tti 10% xudng con
8% theo Nghi quyét ctia Quéc hoi, bat ddu ap dung tii ngay 1/7. Theo do6, gia ban 1é
xang E5 RON 92 va RON 95-11I ¢6 thé giam khoang 100-130 dong/lit, trong khi cac
madt hang dau (trt ddu mazut) sé giam thém ti 140-200 dong/lit. Tuy nhién, mtic
diéu chinh nay dugc danh gia 1a khong qua 16n, va gia xang ddu trong nudc van sé
duy tri & ngudng cao so v6i mtic hoa von cua nhi€u du an khai thac dau ndi dia,
phan anh ap luc chi phi va bién dong kho luong tu thi trudng thé gidi.
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2. THI TRUONG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudéng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Nguon cung khi toan cdu trong thang 6/2025 van duy tri 6 mtic tuong d6i 6n
dinh, nho su linh hoat trong tai phan bd va diéu chinh gitia cac thi trudng l6n.

Tai My, du tri khi tu nhién dang cao hon muic trung binh 5 ndm khoang 5%. Tuy
nhién, ngudn cung noi dia van tuong doi han ché do xuét khau LNG duy tri & mtic
cao. Du vay, tong lugng LNG xuét khiu ctia My trong thang 6 chi dat 8,4 triéu tin -
thap hon so v6i mtic 8,9 triéu tdn cta thang 5 va 9,3 triéu tan trong thang 4 - do anh
hudng tu hoat dong bao tri dinh ky tai cac co s xudt khau LNG lén.

Tai Trung Pong, Qatar van giti viing vai tro la nha cung cép 6n dinh nhat thé
giGi. DU cang thdng dia chinh trj tai viing Vinh leo thang sau cac vu khong kich gitia
My va Iran, hoat dong xuédt khdu LNG ctia Qatar khong bi gian doan.

Bén canh d6, Israel cing da chinh thic noéi lai hoat dong xudt khau khi dot tu cac
mo ngoai khoi Dia Trung Hai, dac biét la mo Leviathan, sau thoi gian ngung tré do bat
6n khu viic, gop phan lam phong pht thém nguén cung cho chau Au va Thé Nhi Ky.

Tai chau A, Trung Qudc tiép tuc ddy manh tdi xudt LNG, véi hon 280.000 tdn
dugc xuat khau trong thang 6 - mot phin nhd nhu ciu noi dia giam nhe va giad LNG
giao ngay trén thi trudng quoc té dang & mtic hap dan.

Trong khi d6, Nhat Ban va Han Qudc déu giam lugng nhap khdu LNG do thai
tiét tuong doi on hoa va ton kho cao, gitp ha ap luc canh tranh vé nguoén cung tai
khu viic Dong Bic A.

O chau Au, nguén cung khi van duy tri 6n dinh nhd du trit khi ty nhién dugc
bd sung lién tuc trong mua xudn. Xudt khau khi dét ctia Nga qua tuyén TurkStream
sang EU tiép tuc duy tri mtic ting trudng khoang 12-14% so véi cung ky nam trudc,
bit chdp cing thing dia chinh trj kéo dai.

®» Cdu khi

Nhu cau khi dot toan cau tiép tuc phin hoa rd nét gitia cac khu vuc trong thang
6/2025, phan anh nhiing anh hudng dan xen tii kinh t¢, thoi ti€t va dia chinh tri.

Tai chau A, nhu ciu khi d6t nhin chung van & muc yéu, dic biét tai Trung Qudc,
noi lugng nhap khdu LNG tiép tuc sut giam trong thang thi tam lién tiép, véi muic
giam 6-11% so véi cung ky nam 2024. Su suy giam nay bat ngudn ti ting trudng
kinh té€ cham lai, nhu c4u c6ng nghiép yéu, nguon cung khinoi dia va khi qua duong
6ng van 6n dinh, cung véi tdc ddng kéo dai clia cac rao can thuong mai véi My. Diéu
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nay da khién Trung Qudc ngling hoan toan nhép khau LNG tit My ké tti ddu nam va
chi duy tri lugng nhé giao dich véi cac doi tac khac.

Ngugc lai, mot s6 thi truong chau A khac lai ghi nhan nhu cdu ting. Dai Loan da
ddy manh nhép khau LNG trong thdng 6 do nhu cau dién cao dot bién khi nudc nay
phai diing van hanh mdt s6 nha may dién hat nhan va trai qua dot nang néng kéo dai.

Trong khi d6, Campuchia bat ngs tuyén bo ngting toan bo nhéap khau khi dét tu
Thai Lan ké tit ntta dém 22/6, lam gian doan dong chay khu vuc va dat ra thach thuc
16n trong viéc ddm béo ning lugng cho nude nay trong ngan han.

Tai chau Au, nhu ciu tuong déi 6n dinh trong béi canh cdc qudc gia tiép tuc tan
dung nguén cung LNG chuyén hudng tli chau A - dic biét 1a tii nguén hang du thita
do nhu ciu yéu tai Trung Qudc.

Tuy nhién, tai Ukraine, tinh hinh van déc biét nghiém trong: mtc ldp ddy céng
sudt luu trd khi chi dat khoang 2,2% - thap nhat trong lich st - trong khi nhu cau cho
mua dong tGi co thé 1én t6i 6 ty m® khi d6t, khién qudc gia nay tiép tuc d6i mat voi
nguy co thiéu hut khi tram trong trong boi canh chién su chua c6 dau hiéu ha nhiét.

Ngoai ra, tai Hoa Ky, nhu cau khi dét noi dia tding manh trong thang 6 do thoi tiét
bat ddu nong lén va nhu cau lam mat gia tidng.

= Dién bién gid

Trong thang 6/2025, gia khi dot thé gidi ti€p tuc xu huéng giam, dao dong quanh
muic 3.500-4.000 USD do nhu cau tiéu thu suy yéu, thoi tiét 6n hoa va ton kho
cao tai chau Au va chau A. Mic du xung dot Nga-Ukraine va cing thing tai Trung
Dbong van kéo dai, nguén cung khi khong bi gian doan ddng ké nhd hé théng nhép
khéu LNG 6n dinh. Thém vao do, cac chinh sach thuong mai méi ctia My khién thi
truong than trong hon, song chua du dé tao dot bién vé gia.

DIEN BIEN GIA KHi BOT TU NHIEN THE GIfI
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.1.2. Thj truéng trong nudc

Thi truong khi dot tai Viét Nam trong thang 6/2025 tiép tuc dién bién theo xu
huéng toan cau khi gid gas ban 1é trong nudc giam nhe, phan anh tac dong tu viéc
gia CP qudc té€ giam khoang 15 USD/tan. Theo do, gia ban 1é tai khu vic mién
Dong - Tay Nam B¢ dudgc diéu chinh xuéng con khoang 470.400 dong/binh 12 kg
va 1.765.000 dong/binh 45 kg, tuong duong mtic giam khoang 5.000 dong/binh 12
kg so v6i thang trudec.

Tuy nhién, thi trudng trong nudc ciing dang doi mét véi mot s6 thach thiic. San
lugng khai thac khi noi dia dang cé déu hiéu suy giam do cac mo khi 16n nhu mo
Rong Doi, Nam Con Son va PM3-CAA budc vao giai doan suy thoai tu nhién, gay
ap luc 1én nguon cung trong dai han.

Nhu cdu tiéu thu khi ti cdc nha may dién va ho gia dinh van ¢ mtic thép, trong d6
khi d4an dung tiép tuc xu hudng giam do diéu kién thoi tiét 6n hoa kéo dai va xu hudng
chuyén dich sang cac ngudén nang lugng thay thé nhu dién mdt troi hodc bép tu.

bang cha y, trong thang qua, Tong Cong ty Khi Viét Nam - Cong ty C6 phén (PV
GAS) - don vi dau moi cung ting khi 16n nhat ca nudc - cho biét san lugng khi tié€p
nhan va tiéu thu trong 5 thang dau nam 2025 méi chi dat khoang 45-50% ké hoach
ndm, phan anh nhu cau thi truéng chua phuc héi nhu ky vong. Trudc thuc trang do,
PV GAS da kién nghi B6 Céng Thuong uu tién huy dong khi noi dia va thuc déy tiéu
thu khi ty nhién hoa long (LNG) tai hda d€ dam bao an ninh ndng lugng va nang
cao hiéu qua st dung ha tang da dau tu.

2.2. Du bao
2.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
= Cung khi

Trong thoi gian t6i, ngudn cung khi toan cau dugc du bao sé tiép tuc doi mat véi
nhiéu bat 6n do chiju tdc dong tii ca yéu t6 dia chinh trj lan chinh sach ning lugng méi.

Cang thang leo thang tai Trung Dong, dic biét 12 nguy co Iran dong ctia Eo bién
Hormuz - tuyén van chuyén chién lugc mot lugng 16n LNG toan cdu - dang lam déy
1én lo ngai nghiém trong vé kha nang gian doan nguoén cung, nhit la véi khu vuc
chau A von phuy thuoc t6i 88% lugng LNG nhéap khiu tii Trung Dong.

Trong khi d¢, Lién minh chau Au (EU) tiép tuc ddy manh gidm phu thudc vao
ngudn cung tit Nga thong qua 10 trinh cdm nhép khéu khi d6t va LNG Nga dén hét
nam 2027, dong thoi yéu cau cac quoc gia thanh vién duy tri dy trit khi 6 muc t6i
thi€u 90% trudc mua Dong.

Vé ngan han, nhu cdu lam mat trong mua he cting véi bat 6n dia chinh trj c¢6 thé
khién gia khi duy tri & mtc cao hodc ting nhe. Tuy nhién, v€ trung han, viéc mé
rong ha tang xudt khau LNG tai My va cac hgp dong dai han mdi tli cdc nha cung
cdp l6n nhu Woodside hay Petronas dugc ky vong sé gép phén 6n dinh va can bang
lai nguén cung toan cau.
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» Cdu khi

Nhu cau khi toan cau trong thoi gian t6i dugc du bao sé ti€p tuc duy tri 6 mtc
cao, ddc biét trong boi canh mua he kéo dai khién nhu cdu lam mat tang manh tai
nhiéu khu vuc, nhat 1a & chau A va chau Au.

Tai chau Au, viéc EU yéu cdu cac quéc gia thanh vién duy tri kho dy tri khi &
muc t6i thi€éu 90% trudc mua Dong dang thic ddy cac hoat dong thu mua khi, lam
gia tang ap luc 1én thi truong.

Tai chiu A - khu vuc nhap khdu LNG 16n nhit thé gidi - nhu cdu khi vin duy tri
6n dinh do nhu cau cong nghiép, phat dién va xu huéng chuyén dich ti than sang
khi nham giam phat thai.

Ngoai ra, cac yéu t6 rti ro nhu gian doan ngudn cung qua Eo bién Hormuz hoac
viéc EU cat giam nhép khau khi ti Nga ciing cd thé khién cac quoc gia ddy manh
tich tri khi dé phong khung hoang nang lugng, qua d6 duy tri nhu cau cao trong
ngan va trung han.

= Dién bién gid

Gia khi dot toan cau trong thoi gian téi duge du bao sé ti€p tuc duy tri & muic cao
va ¢ xu hudng ting nhe do chiu tic dong dong thdi tii cing thdng dia chinh tri kéo
dai tai Trung Dong - dic biét la nguy co gian doan tai Eo bién Hormuz, tuyén vin
chuyén chién lugc ctia LNG toan cu - va xu hudng tich trii khi ngay cang manh mé
ctia Lién minh chau Au trudc mua Pong.

Ngay 10/6, Co quan Thong tin Nang luong Hoa Ky (EIA), gia khi tu nhién giao
ngay tai Henry Hub dugc du bdo trung binh sé 6 miic 4,00 USD/MMBtu trong ndm
2025 va tang lén 4,90 USD/MMBtu vao ndm 2026 - gan gap doi mtc trung binh
2,20 USD/MMBtu ctia nam 2024. Nguyén nhén chu yéu dén tii toc do tang trudng
xudt khdu LNG manh mé trong khi san lugng khi dot tai My chua theo kip, khién
cung cau ti€p tuc mat can doi.

V) BAO GIA KHi BOT TV NHIEN GIAO NGAY HENRY HUB GIAI DOAN 2025-2026 _____
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.2.2. Thi truéng trong nudc

Thi truong khi tai Viét Nam trong thoi gian téi dugce du bao sé doi mat véi nhiéu
thach thic do nguon cung ndi dia suy giam nhanh choéng, trong khi nhu cu tiéu
thu khi lai gia tding manh mé.

V6i toc do suy giam san lugng khai thac khi trung binh 5%/nam ké tti ndm 2013,
Viét Nam dang roi vao tinh trang mat can doi cung - cdu ngay cang nghiém trong,
dac biét khi nhu cau khi trong nudc du kién sé ting tii 13 ty m® ndm 2020 1én hon
22 ty m® nam 2025 va vugt 34 ty m® nam 2030, chu yéu phuc vu céc linh vuc dién,
cong nghiép, giao thong va hoa chat.

Trudc thuc trang d6, viéc phat trién cdc moé khi méi két hgp véi nhap khdu LNG
la giai phap cap thiét d€ bao dam an ninh ning lugng qudc gia. Theo Quy hoach
dién VIII diéu chinh, Viét Nam dat muc tiéu phat trién manh nguon dién khi, trong
d6 LNG doéng vai tro then chét véi cong sudt du kién dat 22.524 MW vao nam 2030,
chiém tu 9,5% dén 12,3% tdng cong suit nganh dién.

Tuy nhién, tién d¢ trién khai cac du an LNG hién van con chdm khi dén nay chi
c6 hai du an la Nha mdy dién Nhon Trach 3 va 4 dat dugc budc tién cu thé, trong
tong s6 21 dy an dugc dé cap.

Bén canh cdc yéu t6 noi tai, thi trudng khi trong nudc cling chiu tac dong tii tinh
hinh dia chinh tri toan ciu, dic biét 1a cdng thang tai Trung Dong - noi cé Eo bién
Hormuz déng vai tro huyét mach cho hoat dong van chuyén LNG toan cau. Nhiing
rti ro vé gian doan ngudn cung do xung dot tai khu vuc nay khong chi ddy gia khi
thé gi6i ting ma con anh hudng truc tiép dén chi phi nhap khiu va bao dam nguoén
cung LNG cho Viét Nam.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
= Cung phdn bon

Trong thang 6/2025, nguén cung phan bén toan ciu, dac biét la ure, chiju tdc dong
nghiém trong tlii cac xung dot dia chinh tri leo thang, ddc biét 1a gitia Iran va Israel.

Iran - mdt trong nhiing qudc gia xuit khau ure 16n nhit thé gisi - da budc phai
tam ngling toan bd 7 nha may san xuét ure va amoniac do bi tin cong quan sy, lam
gian doan dang ké nguon cung ure ti khu vuc Trung Dong - von c6 lgi thé vé chi
phi san xuat thap nho gia khi d4u vao ré.

Bén canh d¢, cac nha san xudt phan bén tai Ai Cap cling phai diing hoat dong do

ngudn cung khi dot tii Israel bi gian doan sau khi Israel ngting khai thac cac mé khi
16n vily do an ninh.

Trong khi tai Brazil, thi trudng trd nén bat 6n véi cac nha cung cdp dong loat rut
lui va ngling bao gia do gia bién dong manh.

Ngoai ra, tinh hinh cang thém phtic tap khi Nga - m¢t trong nhiing quoc gia xuat
kh&u phéan boén cht luc - bi 4p thué b6 sung d6i véi cac mét hang phan boén tu nhiéu
qudc gia phuong Tay, khién khéi lugng xuét khau bi siét chét va gid thanh tang cao.
= Cdu phan bon

Nhu cau phan bon toan cau trong thang qua c6 xu hudng tang tro lai, dac biét tai
céc khu vyc dang budc vao mua vu chinh nhu Nam A, Déng Nam A va Nam M.

Tai An D0, nhu cdu ure va DAP gia ting manh nhim phuc vu gieo tréng vu méi,
trong khi Brazil tiép tuc ddy manh nhéap khau dé€ chuén bi cho vu trong ddu nanh

cudi nam.

0] Dong Nam A, diéu kién thoi tiét thuan lgi thic ddy hoat dong canh tic, kéo
theo nhu cau tiéu thu phan bén phuc héi.

Tuy nhién, tai chau Au va Bdc My, nhu cdu c6 phin chiing lai sau giai doan cao
diém d4u nam.
= Dién bién gid

Trong thang 6/2025, gia ure thé gi6i ghi nhan nhiing bién dong manh, cht yéu
do tdc dong clia cang thdng dia chinh tri va sy gian doan ngudn cung nghiém trong.
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Trong ntia dau thang, gid ure da tang vot hon 25% chi sau vai phién giao dich, cha
yéu xudt phat tlii xung dot leo thang gitia Iran va Israel - khién toan bo cac nha may san
xudt ure va amoniac tai Iran phai ngting hoat dong. Trung Dong, dac biét 1a khu vuc Tay
A - noi chiém ty trong 16n trong nguén cung ure toan ciu nhd 1gi thé khi ty nhién gia
ré - cling bi anh hudng nghiém trong, cang lam gia tang ap luc 1én thi truong. Co thoi
diém gid ure vugt moc 470 USD/t4n, trudc khi diéu chinh nhe vao cuéi thang. Dién
bién nay phan anh r6 su bat 6n ctia thi truong va nhiing lo ngai sau sac vé nguy co thiéu
hut nguon cung trong bdi canh cing thing khu vuc van chua ¢ ddu hiéu ha nhiét.

DIEN BIEN GIA URE THE GI(I
Daon vi tinh: USD/tan
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3.1.2. Thi trudng trong nudc
= Cung phdn bon

Trong thang 6/2025, ngudn cung phan bdn tai Viét Nam tiép tuc dugc dam bao
nhd vao san lugng 6n dinh ti 4 nha may 16n gébm: Pam Phu My, Pam Ca Mau
(thudc Tap doan Dau khi Viét Nam - PVN) va Pam Ha Bac, Dam Ninh Binh (thudc
Tap doan Hoa chat Viét Nam - Vinachem) véi tong cong sudt gin 3 triéu tdn/nam.

Nguodn cung ure san xuat trong nudc vigt nhu cau tiéu thu noi dia, cho phép cac
doanh nghiép d4y manh xuét khau sang cac thi truéng nhu Campuchia, Han Qudc,
Malaysia va Australia nham duy tri san xuat hiéu qua.

= Cdu phdan bon

Tiéu thu phan bon trong nuéc trong thang 6/2025 udc dat khoang 170 nghin tan,
tang khoang 10 nghin tin so v6i thang trudc.

Su gia tang nay cht yéu dén tii cac khu viic Pong Nam B¢, Tay Nguyén va mién
Trung, noi nhu cdu san xudt nong nghiép dang vao cao diém.

Nguogc lai, lugng tiéu thu tai mién Bic va mién Nam ghi nhén xu huéng cham lai
do thoi tiét va chu ky san xuat.
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= Dién bién gid

Gia ure tai Viét Nam trong thang 6/2025 ghi nhan nhiéu bién dong, khi trong ntia
dau thang gia giam chdm va cé xu hudéng chiing lai. Tuy nhién, ti tuan gita thang,
cac nha san xuét 16n nhu Pam Phi My, Pam Ha Bac va Pam Ninh Binh da dong loat
tang gid lénh tai nha may thém 400-550 dong/kg so v6i lénh ct. Nguyén nhan chinh
dén tii viéc gid ure thé gidi ting vot do cing thang dia chinh trj tai Trung Pong, dic
biét 1a xung dot Israel-Iran. Dién bién nay da tac dong lan téa dén thi trudng trong
nudc, budc doanh nghiép phai diéu chinh gia d€ phan anh bién dong chi phi dau vao.
Trong khi d6, gid Kali van 6n dinh, it bién dong trong suét hon mot thang qua.

DIEN BIEN GIA PHAN KALI TRONG NUGC
Bon vi tinh: VNB/kg
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3.2. Dy bao

3.2.1. Thi truong thé giéi/khu vuc
= Cung phdn bon

Trong thai gian téi, nguon cung phan bén thé gidi, dic biét la phan ure, du bao
sé ti€p tuc gdp kho khdn do nhiéu yéu to.

Trude hét, Trung Quéc - quoc gia xuidt khdu ure 16n nhat thé gisi - van kiém soat
chit ché han ngach xuat khiu d€ uu tién thi trudng noi dia, dong thai dang siét chat
cac quy dinh vé phat thai, buoc nhiéu nha may ure cii phai déng ctia. Ngoai ra, gia
than tang cao tai Trung Quoc cling khién chi phi san xuat ure gia tang, lam giam stic
canh tranh ctia nguon hang tii nudc nay.

Bén canh d6, nguoén cung tii khu vic Trung Dong - noi chiém ty trong 16n trong
xudt khdu ure va amoniac - dang bi de doa nghiém trong do cing thang leo thang
trong khu vuc, dic biét 1a nguy co Iran dong ctia eo bién Hormuz, tuyén dudng van
chuyén quan trong.

Ddc biét, viéc EU chinh thiic thong qua dp thué gan 100% lén phan dam nhap
khéu tit Nga va Belarus tlt ngay 1/7/2025 sé khién thi truong chau Au khan hiém
nguon cung tram trong, budc khu vuc nay phai chuyén hudéng tim kiém hang hoa tu
Trung Dong va Bac Phi, lam gia tdng ap luc canh tranh ngudn cung toan cu.
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= Cdu phan bon

Nhu cau phan bén - ddc biét la ure - dugc du bao sé duy tri & mtic cao trong ntia
cud6i nam 2025, cht yéu dén tii cac nide chau A va khu viic My Latinh.

Tai An Do, cic gdi thau nhap khiu ure quy mo 16n du kién sé dugc trién khai
trong quy I11/2025 nham phuc vu mtia vu néng nghiép chinh, trong khi tai Brazil va
cac quoc gia Nam My khac, nhu ciu ure va DAP ciling ting manh theo chu ky gieo
trong cudi ndm.

Thém vao do, viéc Ai Cap bat ngo ngting hoat dong mdt s6 nha may san xuat
ure do thiéu khi dau vao, cang lam tang nhu ciu nhép khiu tii cdc nude chau Phi
va Nam Au.

= Dién bién gid

Véi tinh hinh cung ting bi gian doan bdi cac yéu t6 dia chinh tri va chinh sach
thuong mai, cing v6i nhu cau ngay cang gia tang, gia phan bon thé gidi - dac biét 1a
ure va cac loai phan dam chta nito - dugc du bdo sé tiép tuc tang trong cac quy téi.

Viéc EU 4p thué cao véi phan bén tii Nga khién chau Au chuyén huéng nhap
khdu tit Trung Pong va Bac Phi, lam gidm lugng hang c6 san cho cac khu vuc khac
nhu Déng Nam A va My Latinh, dong thoi thuc ddy tim ly gom hang sém, ddy gia
tang nhanh.

Trong ngan han, néu eo bién Hormuz tiép tuc c6 nguy co bi phong toa, gia DAP
va ure c6 thé ting dot bién. Tuy nhién, trong trung va dai han, gia phan bén sé con
phu thudc vao tién do gidi quyét cac diém nghén nguén cung, chinh sach xuét khiu
cta Trung Qudc, va dic biét la xu hudng gia khi dot toan cau.

3.2.2. Thi trudng trong nudc

Trong thoi gian tdi, thi trudng phan bon trong nudc dugce du bao sé tiép tuc ghi
nhan xu hudng tang gia, bat chap chi phi san xuat c6 thé giam nhao hiéu luc ctia Luat
Thué Gia tri gia tang (VAT) mdi ti thang 7/2025.

Theo chinh sach méi, phan bén sé chiu mtic thué VAT 5%, cho phép doanh ng-
hiép trong nuéc dugc khau trii thué dau vao, qua dé giam chi phi san xuét va cai
thién ning lyc canh tranh so v6i hang nhap khau. Tuy nhién, thay vi diéu chinh
giam gid ban, nhiéu doanh nghiép du kién sé uvu tién phan bd 1gi ich chi phi vao cac
hoat dong xtc tién thuong mai.

Bén canh dé, gid nidng lugng - ddc biét 1a khi dot, yéu t6 chi€ém téi 60-75% chi
phi san xudt phan dam - van la bién s6 then chét tac dong t6i gia thanh. Cac doanh
nghiép nhu Téng cong ty Phan bon va héa chit Dau khi (PVFCCo), du dugc hudng
lgi tit hgp dong dai han v6i PV GAS, van chiu anh hudng gidn tiép tii bién dong gia
dau toan cau. Vi vay, trong boi canh gia nang lugng con nhiéu rui ro, gia phan bon
ndi dia dugc du bdo sé duy tri & muic cao, nhat la trong cdc mua cao diém tiéu thu.
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4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Thi trudng dién toan cdu trong thang 6/2025 chiing kién nhiéu bién dong do anh
huéng nghiém trong tii cac dot ndng néng cuc doan lan rong khép chau Au, chau
A va Béc My, kéo theo nhu cdu st dung dién ting vot, ddc biét cho diéu hoa khong
khi va lam mat.

Tai chau Au, mot dot nang nong ky luc da khién nhu cdu dién tang trung binh
14%, lam gia dién giao ngay tai cdc thi truong 16n nhu Duc, Phap, Ba Lan tang tu
100% dén 175%. Trong khi d6, san lugng dién mét troi tai EU dat mtic ky luc 45
TWh, gép phan bu dap ap luc thiéu hut nguon cung trong nhiing ngay cao diém.

Tai Hoa Ky, khu viic Dong va Trung Téy roi vao tinh trang bao dong khi mtic tiéu
thu dién vugt xa du bao. Gia dién ban budn tai mot s6 bang nhu New York, Pennsyl-
vania va New England vot lén mtic 1.000-2.400 USD/MWh, tham chi Long Island
ghi nhan gia ky luc 1én t6i 7.000 USD/MWh do h¢ thong dién qua tai.

) Nam A, An D¢ va Pakistan chiu anh hudng nang né tit dot ning néng vugt
47 °C, khién nhu cau dién ting dot bién.

Tai chau A, tinh hinh thi trudng dién ciing cing théng khi nhiéu qudc gia nhu
An Do, Trung Quéc, Viét Nam... phai d6i mit véi thoi tiét cic doan va nhu cau dién
tang dot bién.

Tai An Do, nhiét d6 1én t6i 47 °C tai cac bang phia Bic va mién Trung khién
muc tiéu thu dién pha ky luc, riéng Andhra Pradesh ghi nhan muic tiéu thu 1én dén
12.251 MW trong ngay 7/6, trong d6 gan 50% dén tii nang lugng tdi tao.

Trong khi do, tai Trung Quoc, viéc st dung diéu hoa gia ting dot ngot khién mot s6
thanh phé 16n nhu Bac Kinh, Thugng Hai budc phai gii han tiéu thu dién trong gio
cao diém, trong khi san lugng thuy dién sut giam do muc nudc thap hon trung binh.

4.1.2. Thi truong trong nudc

Thi trudng dién Viét Nam trong thang 6/2025 ghi nhan nhiéu bién dong dang
cht y khi nhu cdu tiéu thu ting manh do thai tiét ndng nong kéo dai, trong khi chi
phi tién dién ctia h¢ gia dinh va doanh nghiép ciing ting dang ké do tac dong tu
chinh sach gia méi.

Vao trua ngay 2/6, cong sudt tiéu thu tai mién Bac dat dinh 17.400 MW, vugt xa
muic cao nhat ctia ndm 2024. Trong cuing ngay, san lugng dién tiéu thu toan quoc dat
373,6 triéu kWh - mtic cao nhét tii trudc dén nay - v6i cdng sudt dinh budi téi 1én
t61 18.084 MW, tang thém 684 MW chi trong chua day 9 tiéng.
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Bén canh dé, tu ngay 10/5, gia ban 1é dién binh quén da dugc di€u chinh ting
4,8%, 1én mtic 2.204,06 dong/kWh (chua VAT). Viéc diéu chinh gia nay, két hop véi
muc tiéu thu dién ting dot bién trong thang 6 da khién chi phi tién dién ting manh
so vGi cac thang trudc.

Vé phia cung tng, thi trudng ghi nhan ddu mdc quan trong khi Nha may dién
Nhon Trach 4 - mét trong hai t6 méay dién khi LNG d4u tién cua Viét Nam - d6t ltia
lan dau thanh cong vao ngay 6/6 va chinh thiic hoa luéi qudc gia vao ngay 27/6 véi
cong suat ban dau 50 MW.

Dén cudi thang 6, t6 hgp Nhon Trach 3 va 4 da hoan thanh 99,7% khéi lugng cong
viéc, san sang budc vao giai doan van hanh thuong mai, gép phan quan trong vao
dam bao an ninh nang lugng quoc gia trong boéi canh nhu cau ngay cang gia tang.

4.2. Dy bao
4.2.1. Thi truéng thé gisi/khu vuc

Thi trudng dién toan cdu trong nhiing nam téi du bdo sé tiép tuc chuyén bién
manh mé dudi tdc ddong kép ctia nhu ciu tang cao va xu hudng chuyén dich ning
lugng.

Tiéu thu dién toan cau du bdo sé ting manh nho vao sy phét trién ctia cac nganh
cong nghiép, nhu ciu diéu hoa khong khi trong boi canh nhiét do toan cau tang cao,
cung véi lan soéng dién khi hoa va mé rdng cac trung tam di liéu phuc vu tri tué
nhan tao (AI) va dién toan dam may.

Tai khu vic chau A nhu Nhat Ban, Han Quéc va Trung Qudc, tinh trang ning
néng gay git kéo dai dén cudi thang 8 sé khién miic tiéu thy dién mua hé dat dinh,
gy ap luc 16n lén hé thong dién quoc gia. D€ d6i phd, cac qudc gia nay dang budc
phai gia ting st dung than nhiét thay cho LNG nham tiét giam chi phi, lam cham lai
qua trinh chuyén déi nang lugng xanh.

Trong dai han, dién hat nhan du bao sé tiép tuc dugc mé rong manh mé tai cac
nudc nhu Trung Qudc, An Do, Phap, Han Quéc va Nhat Ban; dong thoi, dau tu vao
nang lugng tai tao nhu gi6 va mat troi, dac biét tai chau Au, sé vin duy tri toc do
tang trudng cao nham dam bao cin bang gitia nhu cdu tiéu dung dién va muyc tiéu
phat trién bén viing.

4.2.2. Thi truégng trong nudc

Thi trudng dién Viét Nam du bdo sé s6i dong hon nho vao viéc dua vao van hanh
thuong mai hai du an dién khi LNG 16n 1a Nhon Trach 3 va 4.

Sau khi hoan tat hoa dong bo vao cu6i thang 6, Nha may Nhon Trach 4 sé cung
v6i Nhon Trach 3 - nha mady dién khi LNG dau tién cua ca nudc - dong vai tro quan
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trong trong viéc tang cudng ngudn cung dién sach va linh hoat. Viéc nay khong chi
go6p phan dam bao an ninh nang lugng trong boi canh nhu céu tiéu thu dién mua
he tdng cao, ma con hién thuc héa muc tiéu chuyén d6i nang lugng theo Quy hoach
dién VIIL Tuy nhién, chi phi san xudt dién c6 thé gia tang do gia LNG nhép khiu
van chiu tac dong tui bat 6n dia chinh tri toan cau, khién gid ban 1é dién c6 thé tiép
tuc neo & mtuic cao hodc diéu chinh tang thém.

Trong khi d6, nhu cu tiéu thu dién tai Viét Nam du bdo sé ti€p tuc ting manbh,
nhit la trong cac thang cao diém mua he do thdi tiét ning noéng kéo dai, san xuat
phuc hoi va hoat dong dich vu - thuong mai s6i dong trd lai. Mic tai dién toan hé
théng c6 thé duy tri & ngudng cao, tao ap luc l6n 1én ngudn cung, dic biét trong
khung gi¢ cao diém.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Hoat dong san xuét kinh doanh trong 6 thang dau nam 2025 ctia Tap doan Cong
nghiép - Nang lugng Qudc gia Viét Nam (Petrovietnam) co ban dugc duy tri 6n
dinh, an toan, hiéu qua, bam sat cac chi tiéu ké hoach dé ra, dong gép quan trong
vao viéc bao dam an ninh nang lugng qudc gia.

Sau thang dau ndm nay, Tap doan dat doanh thu khoang 510 nghin ty dong, nop
ngan sach udc dat 66,5 nghin ty dong. Mot so chi tiéu 6 thang dau nam dat két qua
dang ghi nhéan: San lugng khai thac dau dat 4,82 triéu tin; San lugng khai thac khi
dat 2,99 ty m3; San xudt dién dat 16,65 ty kWh, tang 8% so véi cung ky 6 thang dau
ndm 2024; San xuat dam ure vugt ké hoach 6 thang, dat 950,2 nghin tin; San xuat
xang diu (khong bao gdm san phdm cta Cong ty TNHH Loc hda dau Nghi Son)
vugt ké hoach, dat 3,78 triéu tan, tang 26,8% so véi cung ky 2024. Bén canh do, gia
tri gidi ngan dau tu 6 thang dau nam 2025 udc dat 20,6 nghin ty dong, ting 31,2%
so véi thuc hién nam 2024. Cong tac tiét kiém, chong lang phi ctia cac don vi trong
toan Petrovietnam dat 3.528 ty dong, ting 2,9 lan so véi cung ky nam trudc.

Trong boi canh tinh hinh kinh t€ va nganh nang lugng thang 6/2025 van tiém 4n
nhiéu bién dong, dat ra khong it thach thic va co héi méi cho nganh nang lugng.
biéu nay doi héi cac doanh nghiép trong nganh nhu Petrovietnam cin c6 nhiing
diéu chinh chién lugc d€ thich nghi va tdn dung nhiing xu hudng nay.

DuGi day la mét s6 khuyén nghi cu thé danh cho Petrovietnam, nham téi uu héa
hoat dong va ndm bdt co hji trong mai trudng kinh doanh hién tai:

= Tang cudng hgp tdc quoc té trong cdc linh viic hydrogen xanh, luu trii carbon
(CCS) va cong nghé ndang lugng sach nham dén ddu xu hudng chuyén dich ndang
lugng toan cdu, dong thoi khdng dinh vai tro tién phong cia Tap doan trong
phat trién bén viing nganh ndng lugng trong nuéc. Viéc hgp tdc sau rong ciing
£6p phdn thiic ddy chuyén giao cong nghé, ndng cao nang luc ndi tai va mé rong
khéng gian phdt trién cho cdc linh viic chién lugc mdi.

= Ddy manh truyén thong cdc thuong hiéu ciia Tap doan tai cdc dién dan ndang
lugng - cong nghé quoc té, dong thdi phdt trién hé sinh thdi truyén thong sé vdi
cdc san pham chuyén biét nhu podcast, video chuyén dé, ban tin ESG dinh ky...
nham lan téa hinh dnh mot Tap doan chuyén nghiép, minh bach va cé trdch
nhiém xa hoi cao. Viéc so6 héa ngi dung truyén thong ciing givip Tap doan chii
dong hon trong cong tdac doi ngoai va xdy dung uy tin trong cong dong doanh
nghiép nang lugng toan cdu.
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= Thiic ddy lién két vdi cdc doanh nghiép tu nhan trong toan chudi gid tri, qua
dé6 hinh thanh hé sinh thdi ddu khi - nang lugng tdi tao linh hoat, ¢6 khd ndng
thich ting nhanh vdi bién dong thi trudng, gop phdn tang tinh két noi, chia sé
rii ro, dong thdi tao ra cdc gid tri cong huidng trong phdt trién cong nghé va mé
rong thi phan.

®  Gia tang su dung ndng lugng tdi tao trong hoat dong sdan xudt - van hanh tai
cdc nha mdy va cong trinh nham gidm phdt thdi khi nha kinh, tiét kiém chi phi
dai han va déng gop vao muc tiéu phdt thdi rong bang 0 (Net Zero).

® Tdi cdu triic danh muc ddu tu theo hudng tdp trung vao cdc du dn cé tiém
nang sinh 16i cao, dong thdi trién khai moé hinh qudn tri tai chinh theo cum
nganh nham tdng cucng lién thong di liéu, t0i vu dong tién va nang cao hiéu
qud st dung tai san.

= Trién khai hé thong gidm sdt sdn xudt theo thdi gian thuc, tich hgp cong nghé
cao va tri tué nhan tao (AI) dé dv bdo rii ro, t6i wu héa hiéu sudt van hanh va
kéo dai tudi tho cdc thiét bi trong yéu, gilip ndng cao hiéu qud sdn xudt, gidm
chi phi khai thdc va ndng tdm ndng luc qudn tri ky thudt cia toan Tap doan.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 6 NAM 2025

Thang6 6 thang Ty 18 so sanh (%)
nam daunam

LI Cac chitiéu

2025 2025 A B C D
1 Tang trudng GDP n/a - - 10796 107,52 -
2 Chi sd san xuat cong nghiép (IIP) n/a - - - 1092 -

3 Hoat dong cla doanh nghiép

Thanh lap méi
152.700

127.200

- Hoan tét gidi thé DN 2.761 -
4 Vén dau tu thuc hién toan xa hoi Nghin ty - 1.591,9
4.1 Vén dau tu thyc hién tinguén NSNN  Nghin ty - 2681339

4.3 Vgn FDI thuc hién Ty USD - 1,72

Téng mirc ban 1é hang héa va doanh

thu dich vy tiéu ding Nghin ty 5702  3.416,8 998 1083 1093 -

6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD

81 Tongkimngach xuatkhdu TUSD 3849 7983 897 TIG3 W4 -
82 Tongkimngachnhapkhdu TUSD 3686 2220 939 1202 M9 . -
o . 5 Xuat situ  Xuat siéu

6.3 Can can thuong mai Ty USD 283 763 - - - -
7 Chisogia

LI ChisGgiatieudung 10048 105,57 108,27 10202
L2 CNESBGIaVANg e e O8T8 14801 18740 133,54
3 NSO g DO I My e, 100,52 103,06 105,30 102,92
7.4 Lam phat cd ban 100,31 103,46 103,16 -
A: Thang 6/2025 so vdi thang 5/2025 B: Thang 6/2025 so vai thang 6/2024

C: Binh quan 6 thang dau nam 2025 so vai cung ky D: Thang 6/2025 so véi thang 12/2024
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