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KINH TE THE GI0I

1. TINH HINH KINH TE THE G161 THANG 2/2025
1.1. Téng quan chung

Chi s6 PMI sdn xudt toan cdu thdng 02/2025 dat 50,6 diém, ting 0,5 diém so véi
thdang 01/2025 (50,1 diém), cho thiy linh vuc san xudt toan ciu tiép tuc m& rong.
biéu kién hoat dong dugc cai thién trong thang thi hai lién ti€p, khi toc do tang
trudng san ligng va don dit hang méi ting manh. Ap luc gia tiép tuc ting do ca chi
phi dau vao va gia ban déu tang véi téc do nhanh hon.

Trong thang 2/2025, kinh té thé giGi d6i mat v6i nhiéu bit 6n khi cing thing
thuong mai leo thang do cic chinh séch thué quan cing ran tii chinh quyén Toéng
thong My Donald Trump. Pac biét, viéc ap thu€ 25% daéi véi hang héa Canada va
Mexico, cing mtic thué bé sung 10% véi hang Trung Qudc c¢6 hiéu luc tit ngay 4/3
da lam gia tang ap luc lén chudi cung ting toan cu, kéo theo lan séng tra daa tii cac
doi tac thuong mai 16n, dac biét 1a Trung Quoc, khién nguy co bung phat mot cudc
chién thuong mai toan dién ngay cang hién hiu.

CAC B0I TAC THUONG MAI LGN CUA MY 2023
Bon vi tinh: Ty USD

480,1 448,0 429,6
Mexico China Canada Canada Mexico China
B Imports to U.S. (billion USD) Exports from U.S. (billion USD) W
M Share of total U.S. imports by value (%) Share of total U.S. exports by value (%) M

Nguén: Digitalphablet
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Trong boi canh do, gia vang thé gisi da lién tiép lap ky luc mdi, cham mdc
2.947,48 USD/ounce vao cuoi thang 2, phan anh tam ly bat an cta giéi dau tu khi
lo ngai v€ nguy co suy thoai kinh té€ va nhiing hé luy kho ludng tii chinh sach thué
quan cta My.

DIEN BIEN GIA VANG THE GIGI TU THANG 2/2024 DEN THANG 2/2025

Bon vi tinh: USD/oz
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Nguén: Trading Economics

Déc biét, mot su kién ddng chu y trong thang qua la cudc gap gitia Tong thong My
Donald Trump va Tong thong Ukraine Volodymyr Zelensky tai Nha Trang nham
thao luan vé xung dot Nga - Ukraine va hop tac khai thac khoang san. Tuy nhién,
cugc gap nay khong dat dugc thoa thuan nao khi hai bén lién tiép chi trich nhau do
bit d6ng quan diém, khién cang thing dia chinh tri tai Dong Au tiép tuc leo thang,
de doa nghiém trong t6i su 6n dinh ctia chudi cung ting ning lugng va lam gia tang
ap luc lén nén kinh t€ toan cau.

1.2. Cac nén kinh té I6n trén thé gidi
] M)’}

Chi s6 PMI sdn xudt thdng 02/2025 dat 52,7 tang 1,5 diém so vdi thdng 1/2025
(51,2 diém), cho thdy nganh san xuét van duy tri dugc sy m& rong bat chip ap luc
gia tang ti chi phi nguyén liéu va gian doan chu6i cung ting. C6é mét s6 ddu hiéu cho
thdy su m& réng ctia nganh mot phan dugc thic ddy béi cac giao dich mua trude
dé tranh kha néng tang gid va kha ning gian doan ngudn cung lién quan dén viéc
ap thué quan tiép theo trong nhiing thang t6i. Cling c6 bang chiing cho thdy moét s6
nha cung cép da diéu chinh gia ctia ho tang lén d€ phan ting truc ti€p véi thué quan.
Lam phat chi phi ddu vao tang 1én mtc cao nhat ké tu thang 11/2022. Chi phi ddu
ra ciing tang manh hon, véi miic tang cao nhdt trong vong hai ndm.

Ngoai ra, chi s6 niém tin tiéu dung tai My trong thang qua cling giam manh
xudng 98,3 diém, muic thip nhét ké tit nam 2022 dén nay, cho thay tim ly than trong
ctia ngudi dan trudce trién vong kinh t€ bap bénh, stic ép tii chi phi sinh hoat gia
tang, ddc biét la gia tring va nhiéu mat hang thiét yéu da leo lén mdc ky luc.

[2]
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Trén thi trudng tai chinh, ca ba chi s6 chiing khoan chinh déu dong loat giam
manh, do tdm ly thdn trong ctia cdc nha dau tu sau loat tuyén bé ctia Téng thong
Donald Trump vé viéc chinh thic dp thué méi d6i véi hang héa nhép khiu. Chi s6
Nasdaq Composite ghi nhan thang té nhat trong vong 10 thang, giam t&i 4%, trong
khi chi s6 S&P 500 va chi s6 Dow Jones ciing mat hon 1% gid tri.

BIEN BONG BA CHi SO CHiNH
__ CUATHI TRUGNG CHUNG KHOAN MY TU BAU NAM 2025 DEN HET THANG 2/2025 ___
Bon vi tinh: %

21 o131 .1 2211 271 301 42 T2 1272 18/2 272 28/2  3/3
W S&P500 B Dow Jones B Nasdaq Composite

Nguén: CNBC

Bén canh d6, kinh t€ My van tiém &n nhiéu rti ro nhu tinh trang thit nghiép gia
tang, ng cong cao va chi phi vay von duy tri & mtc cao. Trong khi d6, ap luc lam phat
ciing chua ha nhiét khi cac bién phép dp thué méi tiép tuc ddy gia ca leo thang, anh
hudng truc tiép téi stic mua va hoat dong san xuat.

Trudc hang loat thach thtic nay, ngay 12/2, t6 chitic The Conference Board da
ha du bao tang trudng kinh t€ My nam 2025 xudng 2,3% va chi con 1,8% vao nam
2026, phan anh trién vong kém lac quan va nguy co suy thoai néu cac yéu t6 bat 6n
khong sém dugc kiém soat.

= Trung Qudc

PMI sdn xudt thdng 02/2025 dat 50,8 diém, tang 0,7 diém so vdi thdng 1/2025
(50,1 diém). Nén san xudt ctia Trung Qudc mé rong véi téc d6 nhanh hon vao thang
2, dugc ho trg boi su gia tang dong thoi clia ca san lugng va don dit hang méi trong
bdi canh diéu kién thi trudng dugc cai thién

Trong thang 2/2025, kinh t€ Trung Quéc ghi nhan nhing tin hiéu phuc hoi tich
cuc, ddc biét 1a sy cai thién ro nét trong ca linh vuc san xuét va dich vu. ba phuc hoi
nay dugc thuc ddy boi loat bién phap kich thich ma chinh pht Trung Quéc dua ra
cudi ndm 2024, dac biét la viéc giam manbh lai suat thé chap va néilong cac quy dinh
vé giao dich bat dong san.
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Mic du vay, hé théng tai chinh Trung Qudc van d6i mat véi khong it ap luc khi
Ngén hang trung uong Trung Quoc (PBOC) lién tuc hat bét thanh khoan thong qua
nghiép vu thi trudng mé nhdm bao vé dong nhan dan té, khién thi trudng tién té trg
nén cing thdng. Trong bdi canh d6, ngay 20/2, PBoC van gitt nguyén lai suit cho vay
co ban (LPR) ky han 1 ndm & mtic 3,1% va ky han 5 nam & mtc 3,6% vao, dong thoi
dugc du bao sé tiép tuc cat giam ty 1¢ du trit bat budc d€ ho trg nén kinh té.

DIEN BIEN LAI SUAT CHO VAY CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRUNG QUOC

Bon vi tinh: %
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Nguén: PBOC

O linh vyc bit dong san, dit doanh s va gid ban nha vin suy giam do niém tin
ngudi tiéu dung chua phuc hoéi nhung véi cac dong thai d& bo kiém soat gid ctia
chinh pht da tao ra ky vong vé su 6n dinh dan cua thi trudng dia 6c, tam ly thi
truong cé dau hiéu cai thién khi moét s6 doanh nghiép nha nudc quay tré lai mua
dat, v6i 37% cac giao dich ghi nhan muic gia cao hon it nhat 20% so véi gia chao ban,
cao hon nhiéu so véi mtic 14% cta ndm 2024 va 4,6% nam 2023.

TY TRONG CAC LO BAT BUGC BAN
VGI GIA CAO HON iT NHAT 20% GIA CHAO BAN TAI TRUNG QUOC
Bon vi tinh: %
(Sd'liéu ndm 2025 tinh dén ngay 17/2/2025 ddi véi cdc giao dich trj gid 1ty nhdn dan té hodc han)
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Nguén: Bloomberg
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Bén canh nhiing d4u hiéu phuc hoi, kinh té Trung Qudc trong trung va dai han
van d6i mit vdi nhiéu thach thic. Cang thing thuong mai véi My chua c6 ddu hiéu
ha nhiét khi Téng théng Donald Trump tiép tuc duy tri cac bién phap thué quan
manh tay doi v6i hang hoa Trung Quéc, gay ap luc truc tiép lén hoat dong xuat
kh4u, mot trong nhiing dong luc tang trudng chu chét ctua nén kinh té. Ngoai ra,
tinh trang dan s6 gia hoa nhanh chéng, két hop véi ty 1¢ sinh thap kéo dai, dang thu
hep quy mo luc lugng lao dong, dong thoi lam gia ting ap luc 1én hé thong an sinh
xa hoi va ngan sach cong.

Vé trién vong tang trudng, Chinh phu Trung Qudc dit muc tiéu tang trudng
GDP nam 2025 & mtic khoang 5%, tuong duong véi muc tiéu cia nam 2024, thé
hién quyét tam duy tri da phuc hoi kinh té. Tuy nhién, Ngan hang ABN AMRO
lai dua ra dy bao than trong hon khi du bao kinh t€ Trung Quéc chi dat mtic tang
trudng 4,3% trong ndm 2025 va tiép tuc giam nhe xudng con 4,2% vao ndm 2026,
do lo ngai nén kinh t€ 16n thi hai thé gidi tiép tuc van phai chiu tac dong kéo dai tu
nhiing kho khan ndi tai chua dugc giai quyét triét d€ cling ap luc ngay cang l6n tu
ti moi truong kinh té va chinh tri quoc té.

= EU

Chi s6 nha qudn tri mua hang (PMI) sdn xudt thdng 02/2025 dat 47,6 diém, tang
1,0 diém so vdi thdng 1/2025 (dat 46,6 diém). Nganh san xuét ctia khu vuc dong
euro van trong tinh trang suy thodi trong thang 2, nhung & mic it nghiém trong
nhat ké tit ddu nam 2023. Trén thuc té, san xudt cia nha may da gan 6n dinh, véi
muc giam trong cac don dat hang méi & muc thap nhat trong gan ba ndm.

Kinh té khu viic chau Au (EU) trong thdng 2/2025 ghi nhan nhiéu tin hiéu tich
cuc khi lam phat giam nhe va hoat dong san xuét dan cai thién. Trong d6 lam phat
16i, thuée do khong bao gdm néng lugng, thuc phdm, d6 uéng c6 con va thudc 13,
dat mdc 2,6%, thdp hon muc 2,7% cua thang trudc. Cling véi dién bién tich cuc ctia
lam phét, thi tridng ching khoan chau Au trong thang qua ciing khdi sic, lién tiép
ghi nhén cac phién tang diém va cham mtic cao ky luc nhd ky vong vao tién trinh
hoa binh tai Ukraine cting nhu cac tin hiéu tich cuc tt kinh té vi m6 khu vuc.

Bén canh nhitng ddu hiéu khé quan, kinh t€ chau Au vin d6i mit v6i nhiéu
thach thiic, ddc biét 1a chi phi nang lugng van duy tri & mtc cao do cing thing dia
chinh tri tai Trung Dong kéo dai. Gia khi dot neo cao khong chi géy ap luc 16n 1én
cac nganh cong nghiép st dung nhiéu nang lugng, budc nhiéu doanh nghiép phai
thu hep san xudt hoac déng ctia nha may, ma con lam tram trong thém tinh trang
thiéu nang lugng tai cac ho gia dinh, ddy chi phi sinh hoat ting cao va lam gia ting
bat 6n xa hoi.

Ngoai ra, Chau Au ciing dang d6i mit v6i cudc khiung hoang nha & kéo dai, dic
biét tai cac qudc gia nhu Phap, Hy Lap va B6 Dao Nha. Trudc thuc trang nay, Tay
Ban Nha da tién phong dé xuit danh thu€ 100% do6i v6i ngusi mua bat dong san
ngoai EU, tao tién 1é d€ nhiéu nudc can nhic ap dung chinh sach tuong tu nham
ha nhiét gia nha va hé trg ngudi dan tiép cin nha 6 dé dang hon. Dic biét, trong
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Tong thong My Donald Trump, bao gom kha ning ap thué 25% da6i véi hang hoa
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nhap khéu tu EU.

Vé dy bdo ting trudng kinh t€ khu vic chau Au trong thoi gian t6i, ngay 12/2, t6
chtic The Conference Board du bdo kinh t€ chau Au dugc ky vong ting trudng 1,1%
trong nam 2025 va c6 thé dat 1,7% vao ndm 2026. Tuy nhién, theo The Conference
Board trién vong nay van tiém 4n nhiéu rui ro do tic dong cua cac bién dong dia
chinh tri, chinh sdch bdo ho thuong mai toan cau va nhiing bat 6n noi tai vé xa hoi

va tai chinh trong khu vuc.

BIEN BONG CHi SO CHUNG KHOAN
STOXX 600 TOAN CHAU AU TRONG 6 THANG QUA
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2. DU BAO TANG TRUGNG

Lién hiép quéc dva ra nhdn dinh rang Trién vong toan cdu dm dam trong béi
cdnh bdt on dai ddng. Nén kinh té thé gi6i da cho thay kha ning phuc héi déng ké,
v6i muc tang trudng toan cau du kién 1a 2,8% vao nam 2025 (tuong duong ndm
2024) va 2,9% vao nam 2026. Su 6n dinh nay dugc cung ¢6 bai tinh trang giam phat
va ndilong tién té & nhiéu qudc gia. Tuy nhién, cac cudc xung dot dang dién ra, cing
thang dia chinh tri va cac han ché thuong mai tiém 4n, cing nhu rai ro vé khi hau
dat ra nhiing thach thic dang ké trong tuong lai.

Nén kinh t€ toan cau sé ting truéng cham hon so v6i mic trung binh truée dai
dich la 3,2% dugc ghi nhén trong giai doan 2010-2019, phan anh nhiing thach thtic
v€ mdt cau truc nhu dau tu yéu, tang trudng nang sudt cham, mtic ng cao va ap luc
nhan khau hoc. Trong khi qua trinh chuyén do6i xanh va tién b cong nghé c6 tiém
nang thuc ddy tang trudng, loi ich sé khong dugc phin bo déu gitia cac qudc gia.
Nhiéu nudc dang phat trién tiép tuc vat lon véi viéc huy dong tai chinh cho cac
khoan dau tu quan trong vao co sd ha tang, cong nghé va nguon nhan luc.

DU BAO TANG TRUGNG GDP (2015-2025)
Bon vi tinh:;{’f,
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Nguén: World Economic Situation and Prospects 2025

Trong boéi canh kinh t€ toan cau dang chiu nhiéu tac dong tii cac yéu t6 bién
dong, trong thang 2/2025, mét s6 t6 chiic qudc té tiép tuc diéu chinh du bdo ting
trudng cho giai doan 2025-2026, cho théy trién vong phuc héi kinh té€ con nhiéu
thach thic. Dong thoi, trong thoi gian téi, néu My tiép tuc tdng cudng ma rong cac
chinh sach thué quan sé khong chi tao ra nhiing cu s6¢ déi véi thuong mai quoc té
ma con ddy chi phi san xudt [én cao, giy xdo tron chudi cung ting va khién nhu cau
nang lugng toan cau ding trudc nguy co suy giam, tit d6 tac dong tiéu cuc téi trién
vong tang trudng kinh t€ thé gisi.

Ngay 12/2, t6 chtic The Conference Board dy bdo tding trudng kinh té toan cdu
nam 2025 dvgc diéu chinh gidm 0,1 diém phdn tram, xuéng con 3% so vdi cung ky
ndm trudc va gi nguyén miic 3% cho ndm 2026. Trong dai han, tang trudng kinh té
toan ciu giai doan 2027-2031 dugc The Conference Board du bao dat 2,5% va giam
nhe xudng con 2,4% trong giai doan 2032-2036. Diéu nay phan anh btic tranh kinh
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té toan cdu du duy tri dugc su 6n dinh nhat dinh nhung c6 diu hiéu ting trudng
cham lai trong nhiing nam t6i, trudc ap luc ti cac thach thic dia chinh trij, lan song
chuyén d6i cong nghé va tac ddng ngay cang ro nét ctia bién ddi khi hiu.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE THE GIGI NAM 2025
Bon vi tinh: %

Nguén: The Conference Board

Cung ngay, T6 chiic Cdc nuéc Xudt khau Ddu mé (OPEC) duy tri nhdn dinh lac
quan hon, khi dy bdo kinh té toan cdu sé tang truéng 3,1% trong ndam 2025 va 3,2%
vao ndam 2026.

Cung véi do, trude tinh hinh canh tranh vé cong nghé va thuong mai ngay cang
gay gét trén toan cau, viéc 6ng Donald Trump céng bd danh sach 5 dong tién do
thudc kho du trii chién lugc tién do qudc gia, cho thay su dich chuyén manh mé
sang nén kinh té s6 va cac cong cu tai chinh méi, mot xu huéng sé tac dong sau rong
t61 cuc dién kinh té toan cdu trong thoi gian t6i.

Quy mo thi truong tién dién tl da tang trudng nhanh chong trong nhiing ndm
gan day. Muc tang sé tu 2,48 ty do la vao ndm 2024 1én 2,87 ty do la vao ndm 2025
v6i toc do tang trudng kép hang nam (CAGR) la 15,6%.

DU BAO QUY MO THI TRUGNG TIEN BIEN TU NAM 2025
Bon vi tinh: Ty USD
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Nguén: The Business Research Company
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1. TINH HINH KINH TE VIET NAM THANG 2/2025
1.1. Cac chi tiéu kinh té - xa hoi

Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh sdn xudt Viét Nam dat
49,2 diém trong thdng 02/2025, ting 0,3 diém so vdi 48,9 diém cia thdng 1/2025
va van dudi nguéng 50 diém. Két qua nay phan énh sy suy gidm nhe cta céc diéu
kién kinh doanh trong thang. S6 lugng don dat hang mdi tiép tuc giam trong thang
2/2025 do nhu cau yéu & ca thi trudng trong nudc va qudc té.

CHi SG PMI CUA VIET NAM TU THANG 1/2024 - 2/2025
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Nguén: S&P Global

1.1.1. Sdn xudt céng nghiép

San xudt cong nghiép thang 2/2025 udc tinh giam 2,2% so véi thang trudc; tang
17,2% so véi cung ky ndm trudc; tinh chung 2 thang ddu ndm 2025, chi s6 san xuat
toan nganh cong nghiép (IIP) tang 7,2% so v6i cung ky nam trudc.

Thang 2/2025, chi s6 san xudt nganh ché bién, ché tao tang 20,0% so véi cung ky
trudc; san xudt va phan phoi dién tang 9,9%; cung cap nudc, hoat dong quan ly va

xu ly rac thai, nudc thai tang 13,9%; riéng nganh khai khodng tang 0,4%.

Chi s6 san xuét cong nghiép 2 thang dau nam 2025 so véi cling ky nam trudc
tang & 58 dia phuong va giam & 5 dia phuong trén ca nudc.

[9]
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1.1.2. Xudt nhép khdu

Trong thang 2/2025, t6ng kim ngach xudt, nhap khiu hang héa dat 63,77 ty USD,
tang 0,7% so v6i thang trudc va tang 32,6% so véi cung ky nam trude. Tinh chung 2
thang ddu nam 2025, t6ng kim ngach xuat, nhip khau hang hoa dat 127,07 ty USD,
tang 12,0% so vdi cung ky ndm trudc, trong d6 xuat khédu tang 8,4%; nhap khiu ting
15,9%. Can can thuong mai hang hda xuat siéu 1,47 ty USD.

® Xudt khdu hang héa

Kim ngach xuét khiu hang hoa thang 2/2025 dat 31,11 ty USD, giam 6,2% so
v6i thang trudc va tang 25,7% so véi cung ky nam trudc. Tinh chung 2 thang dau
nam 2025, kim ngach xudt khdu hang hoa dat 64,27 ty USD, tiang 8,4% so véi cling
ky nam trudc. Trong d6, khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 17,92 ty USD, ting 12,8%,
chiém 27,9% t6ng kim ngach xudt khdu; khu vic c6 vén ddu tu nudc ngoai (k€ ca
dau tho) dat 46,35 ty USD, tang 6,7%, chi€ém 72,1%.

Vé co cdu nhom hang xudt khdu 2 thang ddu nam 2025, nhom hang cong nghiép
ché bién dat 57,01 ty USD, chiém 88,7%.

= Nhdp khdu hang héa

Kim ngach nhap kh&u hang héa thang 2/2025 dat 32,66 ty USD, ting 8,4% so véi
thang trudc va tang 40,0% so véi cung ky ndm trudc. Tinh chung 2 thang dau nam
2025, kim ngach nhép khéu hang hoéa dat 62,8 ty USD, tang 15,9% so véi cling ky
ndm trudc, trong dé khu vuc kinh t€ trong nuéc dat 22,8 ty USD, tang 18,7%; khu
vuic ¢6 von dau tu nudc ngoai dat 40,0 ty USD, ting 14,4%.

Vé co cdu nhom hang nhap khau hai thang dau ndm 2025, nhém hang tu liéu san
xudt dat 58,83 ty USD, chiém 93,7%.

Can can thuong mai hang hda 2 thang dau nam 2025 xuat siéu 1,47 ty USD (cung
ky nam trudc xuat siéu 5,13 ty USD). Trong do, khu vuc kinh t€ trong nuéc nhap siéu
4,87 ty USD; khu vuic c6 von ddu tu nudc ngoai (k€ ca dau tho) xuat siéu 6,34 ty USD.

1.1.3. Tinh hinh ddng ky doanh nghiép

Thang 2/2025, ca nudc c6 hon 10,1 nghin doanh nghiép thanh ldp mdi, giam
4,9% so v6i thang trudce va tang 34,4% so véi cung ky nam trudc; c6 gan 7,1 nghin
doanh nghiép quay tré lai hoat dong, giam 69,1% va tdng 32,1%; c6 3.554 doanh
nghiép dang ky tam ngling kinh doanh c6 th&i han, giam 93,3% va giam 30,9%; c6
2.971 doanh nghiép ngting hoat dong ch¢ lam tha tuc giai thé, gidm 14,9% va tang
38,0%; c6 1.737 doanh nghiép hoan tat thi tuc giai thé, giam 14,1% va tang 44,4%.

Tinh chung 2 thang dau ndm 2025, ca nudc c6 hon 49,8 nghin doanh nghiép
ddng ky thanh ldp méi va quay trd lai hoat dong, ting 19,3% so v6i cung ky nam
trudc. Binh quan 1 thang c6 hon 24,9 nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay
trd lai hoat dong. S6 doanh nghiép rut lui khéi thi truong la hon 67,0 nghin doanh
nghiép, tang 6,9% so v6i cung ky ndm trudc; binh quan 1 thang c¢6 hon 33,5 nghin
doanh nghiép rut lui khoi thi trudng.
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1.1.4. Hoat déng ddu tu

Vén dau tu thuc hién tii nguon ngén sach Nha nudc thang 2/2025 udc dat 37,9
nghin ty dong, tang 36,5% so véi cung ky nam trudc. Tinh chung 2 thang ddu nam
2025, vén dau tu thyc hién tii nguén ngan sach Nha nuéc udc dat 73,2 nghin ty
dong, bang 8,5% ké hoach nam va ting 21,7% so v6i cung ky ndm trudc (cuing ky
nam 2024 bang 7,7% va tang 2,6%).

T6ng von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam trong 2 thang ddu ndm 2025
bao gdém: Von dang ky cdp mdi, von ding ky diéu chinh va gia tri gop von, mua c6
phan ctia nha dau tu nudc ngoai dat gan 6,90 ty USD, ting 35,5% so v6i cung ky
nam trudc.

Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam 2 thang dau nam 2025
udc dat 2,95 ty USD, tidng 5,4% so véi cung ky nam trudec.

DPau tu cta Viét Nam ra nudc ngoai trong 2 thang dau nam 2025 c6 30 du an
dugc cdp méi gidy chiing nhan dau tu véi tdng s6 von cua phia Viét Nam la 233,6
triéu USD, gap 9,4 lan so v6i cling ky nam trudc; cé 05 lugt du an diéu chinh von
v6i s6 von diéu chinh tang 5,4 triéu USD, gép 24,3 lan. Tinh chung t6ng von dau tu
ctia Viét Nam ra nudc ngoai (von cap mdi va diéu chinh) dat 239 triéu USD, gap 9,5
lan so véi cung ky nam trudec.

Theo bao cdo cua By Tai chinh, udc giai ngan tii dau nam dén ngay 28/2 la
60.423,8 ty dong, dat 6,9% ké hoach, dat 7,32% ké hoach Thu tuéng Chinh phu giao,
thap hon dang ké so vé6i cung ky (thang 2/2024 dat 7,7% ké hoach va dat 8,07% ké
hoach Tht tuéng Chinh pht giao). D€ dat muc tiéu giai ngan von dau tu cong ndm
2025 trén 95% ké hoach, Bo Tai chinh kién nghi 4 giai phap.

Hau hét cac by, co quan trung uong va dia phuong chua giai ngén hoac giai
ngan thap. Cu thé, vé tinh hinh phan b6 von, téng s6 von da phan bg 14 798.251,2 ty
dong, dat 96,65% ké hoach von Thu tuéng Chinh pht da giao (825.922,3 ty dong).
Bao goém ngan sach trung uong la 313.575,7 ty dong (von trong nudc la 291.323,9
ty dong, von nudc ngoai la 22.251,9 ty dong), ngin sach dia phuong la 484.675,5
ty dong.

1.1.5. Chi s6 gia tiéu dung

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 2/2025 ting 0,34% so v&i thang trudc do gia thit
lon ting do thi€u hut nguon cung, gid dn udng ngoai gia dinh, gid nha & thué va gia
dich vu giao thong tang theo nhu cau tiéu dung.

CPI thang 2/2025 tang 1,32% so v6i thang 12/2024 va ting 2,91% so véi cung ky

ndm 2024. Binh quéan 2 thang ddu nam 2025, CPI tang 3,27% so véi cung ky nam
trudc; lam phat co ban tang 2,97%.
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T0C DO TANG CPI BINH QUAN THANG SAU S0 V(I THANG TRUGC
Bon vi tinh: %
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Nguén: Tong cuc Thang ké

Vé dinh hudéng cong tac diéu hanh gia nam 2025, theo Thong bao s6 65/TB-VP-
CP ngay 26/2/2025, Chinh phu yéu cdu cac bo, nganh va dia phuong cht dong trong
cdng tac du bao, tinh toan va xay dung, cdp nhét kich ban diéu hanh gia doi véi cac
mat hang thiét yéu theo 10 trinh thi truong. Muc tiéu nham dam bao kiém soat lam
phat theo dung dinh hudng da dé ra, phan dau kiém soat chi s6 gia tiéu dung (CPI)
binh quan nam 2025 & mtic khoang 4,15%.

1.2. Thij truéng tai chinh - tién té
1.2.1. Tdng trudng tin dung

Tinh dén ngay 18/2/2025, du ng tin dung toan hé thng ngan hang dat 15,62
triéu ty dong, tang nhe 0,02% so véi cudi nam 2024 va ting manh 16,35% so véi
cung ky nam trudc, cho thdy tin dung tiép tuc giti vai tro quan trong trong viéc ho
trg tang trudng kinh té.

Nam 2025, nganh ngan hang dit muc tiéu tang trudng tin dung & muc 16%,
tuong duong khoang 2,5 triéu ty dong sé dugc dua vao nén kinh té, trong dé c6 cac
g6i tin dung trong diém nhu gdi 100.000 ty dong danh cho thay san va géi 120.000
ty dong ho trg nha 6.

Tai Ha Noi, udc tinh dén cudi thang 2/2025, tong du ng tin dung trén dia ban dat
4.560 nghin ty dong, tang 0,6% so v6i thang trudc va tang 1,21% so véi cudi nam
2024. Co ciu tin dung tai Ha Noi phan bd vao nhiéu linh vuc, trong d6 cho vay theo
chuong trinh két néi ngan hang - doanh nghiép chiém 12,44%, cho vay doanh ng-
hiép nho va viia chiém 19,2%, cho vay ndong nghiép nong thon chiém 8,9%, cho vay
xudt kh&u chiém 5,13%, cong nghiép ho trg chiém 2,31%, doanh nghiép ting dung
cong nghé cao chiém 0,35% va cho vay chinh sach xa hoi chiém 0,38%.

Tai TP. H6 Chi Minh, nganh ngan hang dang tap trung trién khai déng bo cac
giai phap hé trg doanh nghiép nhu: chi dao cac ngin hang thuong mai tiét giam
chi phi dau vao, cung cép tin dung véi lai suat hop ly, don gian hoa tha tuc vay von
va ddy manh giai ngan hiéu qua. Dac biét, chuong trinh két néi ngan hang - doanh
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nghiép tai TP. H6 Chi Minh nam nay thu hut s6 tién dang ky 1én t6i 517.065 ty dong,
cao hon so véi mtic 510.000 ty dong ctia ndm 2024, thé€ hién nd luc ctia nganh ngin
hang trong viéc cai thién kha nang ti€p can von cho doanh nghiép, gép phan thuc
déy hoat dong san xudt kinh doanh va phat trién kinh té€ dia phuong.

1.2.2. Ldi sudt

Trong thang 2/2025, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ap dung lai sudt tai chiét
khau & muic 3%, 1ai suat tai cap von 4,5%. Bén canh do, trong thang qua, lai sudt trén
thi truong lién ngan hang cé nhiéu bién dong & cac ky han. Dau thang, 1ai suét cac
ky han ngin nhu qua dém, 1 tuin dao ddng quanh mtic 4,5-5,5%. Gitia thang, lai
sudt qua dém giam sau xudng dudi 4,5% trudc khi phuc héi trd lai vao cudi thang.
Trong khi d6, cac ky han dai hon nhu 1 thang va 3 thang duy tri xu huéng 6n dinh
quanh mtc 5%, phan anh thanh khoan thi truong tuong déi can bang.

DIEN BIEN LAI SUAT LIEN NGAN HANG THANG 2/2025
Bon vi tinh: %

3.0
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Tinh dén thang 2/2025, ty 1¢é du trii bat budc do Ngan hang Nha nudc Viét Nam
quy dinh d6i véi cac loai tién gtii van khong thay d6i so v6i nhiing thang trudce. Cu thé:

TY LE DU TRU BAT BUOC THANG 2/2025

Tién gti VND Tién gl ngoai té

Khongkyhan Kyhantlr12  Tiéngtictats Tiéngdikhac —Tién gdi khac

vacokyhan  thangtrélén chictindung khongkyhan cé ky hantir12

dudi 12 thang gnuécngoai  vacokyhan  thangtrdlén
dudi 12 thang

LOAI TO CHUC TiN DUNG

Quy tin dung nhan dan,

t6 chdc tai chinh vi vo 0% 0% 0% 0% 0%
Ngan hang chinh sach Theo quy dinh cta Chinh phu

Agribank; o o o o 5
Ngén hang hgp tac xa 3% 1% 1% 7% 5%
T6 chuc tin dung khac 3% 1% 1% 8% 6%

Ngudn: Ngan hang Nha nudc
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Daéi voi lai suat huy dong: Trong thang 2/2025, da cé 10 ngan hang giam lai suat
va 2 ngan hang tang 1ai suat huy dong gom: TPBank (giam lai suét tién gui cac ky
han 1 - 2 - 3 va 12 thang), Techcombank (tdng lai sudt ky han 6-36 thang), Bac A
Bank (hai lan giam 1ai suét 1-36 thang) va Eximbank (tang lai sudt 1-12 thang, giam
lai sudt 15-36 thang, giam lai suat 15 - 36 thang, va giam ky han 6 - 36 thang), Viet
A Bank (tang lai suat ky han 12 - 36 thang), Vikki Bank (tang ky han 1 - 8 thang va
12 thang, giam lai suat ky han 13 - 36 thang); VietBank (ting lai sudt ky han 1 -5
thdng va 7 - 9 thang, giam lai sudt ky han 1 - 5 thang); BaoViet Bank (ting lai sudt ky
han 1 thang); MSB (giam lai sudt ky han 1 - 5 thang va 12 - 36 thang); KienlongBank
(giam lai sudt 1 - 36 thang); BVBank (giam lai sudt 6 thang tré lén); VIB (gidm lai
sudt 1 - 36 thang); Saigonbank (giam 0,2%/nam 12 - 36 thang).

Ngay 25/2, Ngan hang Nha nudc da ban hanh cong van s6 1328/ NHNN-CSTT
yéu cau cac t6 chtic tin dung va NHNN chi nhanh céc tinh, thanh phdé thuc hién
nghiém cac bién phdp nham 6n dinh mdt bang lai sudt huy dong, dong thsi phan
dau giam lai suat cho vay d€ ho trg ngudi dan va doanh nghiép, goép phan thac day
tang trudng kinh t€. Do d6, mat bang lai sudt huy dong trén thi trudng trong thing
qua dugc duy tri & muc hgp ly, v6i ky han tu 1-12 thang dao dong phd bién trong
khoang 2-5,8%/nam, trong khi ky han dai tt 18-36 thang ghi nhdn quanh mtic 6%/
ndm. Mot s6 ngan hang thuong mai van ap dung muc lai suét cao tit 7-8,8%/nam
nhung chi danh cho cac khoan tién gti I6n tit 200-500 ty dong, nham can d6i thanh
khoan va thu hat dong vén 16n.

LAI SUAT HUY BONG
KY HAN 1 THANG VA 3 THANG TAI MOT SO NGAN HANG THANG 2/2025
Bon vi tinh: %/nam

VIB

S —
VIET ABANK |

MSB
TECHCOMBANK
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BIDV
VIETINBANK
VIETCOMBANK i
[N e,——————
ACB
BAC A BANK
BVBANK
DONG A BANK
GPBANK
HDBANK
KIENLONGBANK
e ————————
NAM A BANK
NCB
PGBANK
PVCOMBANK
SACOMBANK [ s s s
[N y————————
SEABANK
TPBANK
VCBNEO
VIETBANK | s s s s s
VPBANK

Tthang M B 3thang
Nguén: Tap chi Thi trugng Tai chinh Tién té
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1.2.3. Ty gié

Trong thang 2/2025, ty gia USD/VND tai Viét Nam c6 xu huéng tdng ro rét trén
ca thi truong chinh thic va thi truong tu do. Trén thi truong chinh thiic, ty gid trung
tAm ghi nhéan da tang lién tuc. Ap lyc ting ty gid xudt phat tit nhu ciu ngoai té cao
sau ky nghi Tét Nguyén Dan, khi cac doanh nghiép d4y manh nhap khiu nguyén
liéu va hang hoéa phuc vu san xuat kinh doanh. Bén canh dé, dong USD manh lén
trén thi trudng quéc té sau khi Téng thong My Donald Trump trién khai cac chinh
sach ting thué quan véi mot s6 qudc gia va siét chit chinh sach nhép cu, lam day 1én
lo ngai lam phat va tri hoan viéc cat giam lai suét ctia Fed.

DIEN BIEN TY GIA TRUNG TAM VND VGI BONG USD THANG 2/2025
Bon vi tinh: VYND/USD
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Trén thi trudng tu do, gia USD dao dong quanh mtic 25.548 VND/USD, phan
anh tac dong cuia ca yéu t6 trong nudc va quoc té. Chi s6 gia do la My thang 2/2025
giam nhe 0,06% so véi thang trudc, nhung van tang 3,52% so véi cing ky nam trude
va ting 0,15% so v6i thang 12/2024. Tinh chung 2 thang dau ndm, chi s6 gia USD
tang 3,75%, cho thdy ap luc ty gia van hién htiu trong bdi canh thi trudng toan cau
nhiéu bién dong.

1.2.4. Chi s6 gid vang
Trén thé gidi, gid vang da lién tiép ldp ky luc mdi, cham moc 2.947,48 USD/
ounce vao cudi thang 2, phan anh tam ly bat an ctia gi6i dau tu khi lo ngai vé nguy
co suy thodi kinh t€ va nhiing hé luy khé luong tii chinh sach thué quan cta My.
Trong nudc, chi s gid vang thang 02/2025 ting 4,72% so v6i thang trudc; tang

32,57% so v6i cung ky nam trudc; tang 5,8% so véi thang 12/2024; binh qudn 02
thdang ddu ndam 2025, chi sé gid vang ting 30,84%.
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1.2.5. Lam phdt

Lam phat co ban thang 2/2025 ting 0,3% so v6i thang trudc va tang 2,87% so véi
cung ky nam trugc. Binh quan 2 thang dau nam 2025, lam phat co ban ting 2,97%
so v6i cung ky nam trudc, thap hon mic CPI binh quén chung (tang 3,27%) chu
yéu do gid luong thuc, thuc phdm, dién sinh hoat, gia dich vu y té la yéu t6 tac dong
tang CPI nhung thudc nhém hang dugc loai trii trong danh muc tinh toan lam phat
co ban.

LAM PHAT CO BAN CAC THANG TU THANG 2/2024 DEN THANG 2/2025
Bon vi tinh: %
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1.2.6. Chung khoan

Thi trudng ching khodn Viét Nam thang 2/2025 c¢6 nhiéu tin hiéu khdi sic, khi
VN-Index duy tri viing vang trén mdc 1.300 diém, danh dau chudi 6 tuén tang diém
lién tiép. Tinh chung ca thang, VN-Index ghi nhan mtuc ting hon 40 diém, tuong
duong 3,19%, ndm trong top 10 thang 2 taing manh nhat trong lich st thi trudng.

Dong von ngoai ti€p tuc rat rong nhung khong gay ap luc qua 16n, nho dong
tién trong nudc dong vai tro cht luc, luan chuyén linh hoat gitia cdc nhém c6
phiéu, dac biét la nhém bank - chiing khoan - thép. Trong d6, nhém thép ghi nhan
muc tang an tugng nho thong tin ap thué chong ban pha gia, thu hut dong tién dau
cd manh mé.

Xét trong tuong quan khu vic, VN-Index tang 3,05% sau 2 thang dau nam, thudc
nhém chi s6 ting t6t nhét chau A, vugt qua nhiéu thi trudng 16n nhu Indonesia,
Thai Lan hay Malaysia, cho thdy niém tin ctia nha dau tu trong nudc van dugc duy
tri tich cuc. Tuy nhién, ap luc chét 161 gia ting sau nhip ting manh, két hop véi
nhiing rdi ro bén ngoai nhu bién dong ty gid, xung dot thuong mai va cing thing
dia chinh trj toan cau van la nhiing yéu t6 tiém an c6 thé tic ddong dén xu hudng thi
truong trong cac thang téi.
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Trai ngugc véi su khdi sac ctia thi trudng co sd, thi truong ching khoan phai
sinh ghi nhén sy sut giam nhe vé thanh khoan, véi khéi lugng giao dich binh quan
hgp dong tuong lai VN30 gidm 9,06% so véi thang trudc, xuéng con 166.840 hgp
dong/phién, gia tri giao dich danh nghia giam 7,34%, dat 22.400 ty dong/phién.

Trong ngén han, thi truong dang ding trudc hai kich ban chinh:

® Kich bdn tich cuc sé xay ra néu dong tién noi duy tri & mtic cao (trén 20.000
ty dong/phién) va VN-Index vugt dugc ngudng khang cu gan nhat tai 1.310
diém. Khi d¢6, chi s6 ¢6 thé mé rong da ting, hudng téi viing 1.320-1.340 diém.

® Kich bdn co sé, VN-Index nhiéu kha nang sé dao dong tich liy trong ving
1.300-1.310 di€ém d€ cung c6 nén gia méi. Néu luc cau khong du manh dé
vugt 1.310 diém, chi s6 c6 thé quay lai kiém dinh vung hoé trg 1.290-1.300
diém trudc khi xac 1ap xu hudng tiép theo.

Nhin chung, trién vong trung han cta thi trudng van kha quan nhd nén tang vi

mod 6n dinh, chinh sach tién té linh hoat va ky vong vao két qué kinh doanh tich cuc
trong quy 1/2025 ctia cac doanh nghiép niém yét.
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2. DU BAO KINH TE VIET NAM
2.1. Vé chi truang, chinh sach
®  Qudc hoi thong qua Nghi quyét vé ca ché ddc biét dau tu Dy dn Dién hat nhdn Ninh Thudn

Ngay 19/2, Quéc hoi da chinh thiic thong qua Nghi quyét vé mot s6 co ché, chinh
sach dic biét nham déu tu xay dung Du an Dién hat nhin Ninh Thuén.

V6i tdng von dau tu 16 ty USD (tuong duong 400.000 ty dong), day la du an nang
lugng 16n nhét tu trudc dén nay tai Viét Nam, dugc ky vong sé dong vai tro quan
trong trong viéc ddm bao an ninh ndng lugng, giam phu thudc vao nhién liéu hdéa
thach va ho trg phét trién kinh té bén viing.

Nham dam bao tinh kha thi tai chinh, Qudc hoi da phé duyét hang loat co ché
déc thu d€ ho trg thu xép von. Trong do, 85% von dau tu 1a von vay ODA, phan con
lai tli nguon von trong nudc va cac khoan huy dong khac.

Chu dau tu dugc phat hanh trai phiéu chinh phd, trai phiéu céng trinh véi su bao
lanh ctia Nha nudc, déng thoi tong mic du ng vay khong bi gidi han theo Luat Quan
ly ng cong, ddm bao dy an c6 da nguon tai chinh trong sudt qua trinh trién khai.

Déc biét, cac ngan hang thuong mai trong nudc c6 thé cip tin dung vuot gidi han
ma khong bi ap dung cac quy dinh vé téng mtic du ng cép tin dung.

Mot diém dang chu y 1a Chinh pht dugc phép ting von diéu 1é ctia cht dau tu
ti nguon danh gia lai tai san cac nha mdy dién BOT va thay dién da muc tiéu, gitp
tang cudng tiém lyc tai chinh va dam bao tién do thuc hién dy an.

Nhédm rat ngan thoi gian trién khai, Quéc héi da trao quyén cho Chinh phu thuc
hién song song qua trinh dam phan véi cac doi tac quoc té vé hop tac xay dung va cap
tin dung, trong khi van tién hanh cac budc phé duyét diéu chinh chu truong dau tu.

Bén canh d6, co ché chi dinh thau rat gon cing dugc 4p dung nham ddy nhanh
tién do du an, ddc biét la d6i v6i hgp dong chia khoa trao tay xay dung nha may
chinh, trong dé nha thau qudc té€ sé chiu trach nhiém ti thiét ké, thi cong, cung cap
nhién liéu, bao dudng dén van hanh trong 5 nam dau.

®  Pé xudt thuong nhan xdng ddu phdi két noi dii liéu véi B) Cong Thuong

Bo Cong Thuong da xdy dung du thao thong tu quy dinh chi tiét mot s6 diéu
cta nghi dinh méi vé kinh doanh xdng dau. Theo du thao, thuong nhan dau moéi
kinh doanh xdng dau phai két noi dit liéu kinh doanh xdng dau, gom di liéu vé co
s& vat chat, hé thong phan phoi, nhap - xuit - ton kho véi Bo Cong Thuong, dam
bao tuong thich véi chuong trinh dién tt do bo quy dinh, baochinhphu.vn dua tin.

Dua vao dii liéu kinh doanh xang dau do thuong nhan cung cdp, Vu Thi trudng
trong nudc chuyén ho so két néi dit liéu xang ddu cua thuong nhan téi Cuc Thuong
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mai dién td va Kinh té s6 dé danh gia. Sau do, co quan nay thong bao két qua xac
nhéan hoan thanh hodc chua hoan thanh két néi.

Bén canh do, du thao thong tu ciing quy dinh chi tiét vé cac hgp dong dai ly,
nhugng quyén thuong mai va mua ban xang dau.

Cu thé, hgp dong phai dugc l4p thanh van ban, gdm cac thoa thudn gitia hai bén
va cac ndi dung chinh nhu thong tin cac bén lién quan, s6 lugng, chét lugng, loai xdng
dau, phuong thiic giao nhan, thu lao dai ly, phi nhugng quyén hodc gia mua ban.

Du thao cling quy dinh cach xdc dinh va cong bé gia xang dau thé giéi, dua trén
gia thanh phdm ti cdc hang tin uy tin. B Cong Thuong cong b gia xang khong chi
(100% héa thach) va nhién liéu diesel phé bién d€ d4p dung trong cdng thiic gid ban.

Du thao dé xuét cho phép thuong nhin dau méi va thuong nhan san xuit xang
dau dugc xuit khiu xdng diu, nguyén liéu theo ké hoach dang ky véi By Cong
Thuong. Bo sé xem xét d€ nghi xuit khau dua trén can déi cung - ciu trong nudc,
dam bao khong anh hudng dén thi trudng.

Theo du thdo, sau khi di€u chinh gia ban, thuong nhan dau méi va thuong nhan
phan phoi xang dau phai cong bé gia ban buon, ban 1é trong hé théng. Dong thai,
thuong nhéan phai thong bao cho By Cong Thuong, UBND cép tinh, s& cong thuong
va co quan quan ly thi truong tai dia phuong c6 hé théng phan phoi.

B¢ Cong Thuong ciing cht tri huéng dan UBND cép tinh thuc hién cac bién
phdp binh 6n gia xdng dau theo cht truong ctia Chinh phu. Viéc xac dinh nguyén
nhan bién dong gia va quy trinh binh 6n sé tuin theo nghi dinh 85/2024/ND-CP va
cac quy dinh lién quan. Trudng hgp co quan cé thdm quyén ban b6 tinh trang khin
cap, su cd, tham hoa, thién tai, dich bénh va mat bang gia thi trudng mét hang xang
dau c6 bién dong bat thuong, B Cong Thuong phoi hop véi Bo Tai chinh va cac co
quan lién quan thuc hién binh 6n gid theo quy dinh.

B¢ Cong Thuong dé xuit bit budc thuong nhan ddu moéi két noi dit liéu vé tong
nguon, tiéu thu va toén kho xdng dau. Thuong nhan xin cidp mdéi Gidy xac nhan phai
thuc hién ngay, trong khi thuong nhan da cé gidy xac nhéan sé c6 24 thang d€ hoan
thanh tt khi Nghi dinh c6 hiéu luc.

®  Pé xudt ldp Quy hoach phdt trién dién hat nhdn theo Ludt Quy hoach va Ludt Ning
lugng Nguyén ti

D& nguon dién hat nhan c6 thé canh tranh véi cac nguon dién khac va van hanh
giai doan 2031-2035, Vién Nang lugng dé xudt sém 1ap Quy hoach phat trién dién
hat nhan theo Luat Quy hoach va Lu4t Nang lugng Nguyén tt dé€ cung cdp nguodn
dién nén.

Vién Nang lugng (B Cong Thuong) cho thay kich ban tinh toan chinh véi muc
tiéu Net Zero nam 2050 dinh hudng phat trién cdc ngudn nang lugng tdi tao; phat
trién ngudn dién hat nhén; lap dat CCUS cho nhiét dién than va khi hién hau/da
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quy hoach; chuyén déi nhién liéu nhiét dién: diing van hanh nhiét dién sau 30 nam
van hanh, xem xét thay thé bang nguén khéc trén co sd t6i vu chi phi, ddm bao an
ninh cung cép dién va muc tiéu phat thai.

Dbé dam bao cdp dién giai doan 2025 - 2030, thong s6 cua Vién Nang lugng cho
biét trong giai doan ngan han 2025 - 2026, hé thong dién c6 du phong thdp do danh
gid khoi lugng thuc hién ctia cac ngudn nang lugng tai tao dén hét 2024 chi dat tu
19-42% so v6i K€ hoach thuc hién Quy hoach dién VIII giai doan dén 2025.

Céc nguon dién tli cong nghé tua bin khi chu trinh hén hgp (TBKHH) va dién
gié ngoai khoi (PGNK) theo Ké hoach du kién van hanh cuéi giai doan 2029 - 2030
hodc cham sau 2030, nén viéc dam bao cdp dién cho hé thong cho cac ndm 2026 -
2029 sé chu yéu dya vao cac ngudn c6 kha nidng xay dung nhanh nhu: cac nguén
thuy dién nho, dién gid, dién mét troi, pin tich nang va ngudn nhiét dién linh hoat.
Do do6, can xay dung Ké hoach thuc hién Quy hoach Pién VIII diéu chinh dong bd
v6i Quy hoach DPién VIII diéu chinh d€ dam bao kha ning trién khai cac du an.

2.2. Du bao tang truéng kinh té Viét Nam
Quoc hoi da biéu quyét thong qua Nghi quyét cia Qudc hoi b sung ké hoach

phat trién kinh t€ - xa hoi nam 2025 v6i muc tiéu tang trudng dat 8% trd 1én, cao
hon so véi ké hoach truge do.

CAC CHi TIEU PHAT TRIEN KINH TE XA HOI CHU YEU NAM 2025

Ky hop thir 8, Quéc héi khoa XV, ngay 12/11/2024

(ph&n dau
khoang
7-75%)

Toc do tang GDP Ty trong cdng nghiép Toc do tang Toc do tang
tong san pham binh quan ch&bién, chétao  chisd giatiéudung nang suét lao dong
trong nudc (GDP) dau ngudi trong GDP (CPI) binh quan xa hoi binh quan

Ky hop bat thugng lan tha 9, Quéc hdi khoa XV, ngay 19/2/2025
Qudc hdi thong qua muc tiéu tang truéng GDP nam 2025 dat 8% trd Ién

>5.000
usD
Toc df téang Quy mo GDP Toc do tang
téng san pham GDP binh quan chi sd gia tiéu dung
trong nudc (GDP) dau ngudi (CPI) binh quan

Ngudn: Téng cuc Théng ké

Trong thang 2/2025, cac t6 chiic qudc té tiép tuc dua ra nhiing du bdo tich cuc
vé trién vong tang trudng kinh té ctia Viét Nam trong ndm 2025, phan anh niém tin
ngay cang gia tang vao tiém nang phuc hoi va phét trién bén viing ctia kinh té Viét
Nam trong giai doan téi.
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Ngay 20/2, Ngan hang Standard Chartered dy bdo GDP Viét Nam sé ting 6,7%
trong nam 2025, trong dé niia ddu nim dy kién tdng 7,5% va niia cudi ndm dat
6,1%. Standard Chartered nhan manh sy mé rdng lién tuc ctia hoat dong kinh do-
anh cling v6i dong von dau tu nudc ngoai tiép tuc la dong luc quan trong thuc day
tang trudng kinh té trong ca ndm va nhiing nam ti€p theo.

Bén canh do, ngay 25/2, Ngan hang United Overseas Bank (UOB) giii nguyén
du bdo tang trudng kinh té Viét Nam ndm 2025 & miic 7%, phan anh ky vong vé da
phuc h6i manh mé va én dinh ctia nén kinh té.

Ngoai ra, trong thang qua, t6 chtic MBS Research ciing dva ra dv bdo lac quan khi
cho rang tang trudng kinh té Viét Nam ndm 2025 c6 thé dat tic 7,1% - 7,5%, nhd vao
viéc d&y manh gidi ngan von dau tu cong va su khdi sic trd lai ctia nganh san xuét.

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM TRONG NAM 2025

Bon vi tinh: %
75

70

Standard Chartered UoB MBS Research
Ngudn: Vibiz tong hap
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| PHAN I |
THONG TIN THI TRUGNG VA DU BAO

1. THI TRUGNG DAU THO
1.1. Thong tin trong ky
1.1.1. Thi truong thé gidi/khu vuc
" Cung ddu mé

Nguodn cung dau tho toan cau trong thang 2/2025 tuong déi doi dao nho su gia
tang san lugng ti nhiéu khu vuc, bat chap mot s6 gian doan cuc bd.

San lugng dau ciia OPEC dat mtic cao nhét trong vong mot nam, dan dau bai su
phuc hoi manh mé ctia Iraq sau su ¢6 hoa hoan tai mo dau 16n nhét nudc nay. Pac
biét, Iraq da n6i lai hoat ddng xuét khau ti khu vuc Kurdistan, gop phan dang ké vao
tinh trang du cung trén thi trudng.

Venezuela ciing ddy manh xuét khéu trudc lo ngai cac bién phap triing phat méi
ti My, trong khi UAE gia tang san lugng d¢€ tan dung nhu ciu dang dich chuyén tu
Nga sang khu vuc Trung Dong va chau Phi.

Tai Nga, nguon cung chiu nhiéu stic ép khi Ukraine lién tuc tdn céng cac co s6
ha tdng dau khi, bao gom tram bom thudc hé théng duong ong Caspian Pipeline
Consortium va mét nha may loc dau l6n. Bén canh d6, cang Novorossiisk & Bién
Den phai tam ngting hoat dong do bao, cang lam gian doan dong chay dau tho tu
Nga ra thi truong toan ciu.

Céc lénh trling phat ngay cang khac nghiét ti phuong Tay d6i voi Nga da khién
dong chay dau gia ré tu Nga sang Trung Qudc va An Do gap khé khan, budc cac
nudc nay phai tim nguon thay thé tii Trung Dong va chau Phi.

Tai My, mot dot lanh sau tai Bic Dakota da lam giam san lugng dau téi 150.000
thung/ngay, gay thém ap luc ngudn cung cuc bd ctia nudc nay.

® Cdu ddu mé

Trong thang 2/2025, nhu cau ddu mé toan cau ti€p tuc & mic cao, ddc biét tai
khu vuc chau A, khi Trung Quéc va An Dy ddy manh nhép khéu ti Trung Dong
dé thay thé ngudn cung tii Nga dang chiu tdc dong ning né badi cac 1énh triing phat
mdi ti My.
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Tai Trung Qudc, cac cang do tu nhan van hanh van lang 1€ tiép nhan cac 16 hang
déu tho tu Iran va Nga, bat chap ap luc tii My, cho thay nhu cau dau tho gia ré tai
qudc gia nay van rét 16n.

Trong khi d6, cic nha may loc ddu An D9, véi muc tiéu duy tri dong chay dau gia
ré tii Nga, da phdi hop cling cac thuong nhan, cong ty van tai va trung gian dé tai
cdu tric chudi cung ting, tim cach né tranh hodc thich nghi véi cac bién phép triing
phat ngay cang khat khe.

Cung v6i d6, nhu cdu d6i véi ddu tho Trung Dong tai thi trudng chau A ting
manh, khi khong chi Trung Quéc va An Do ma nhiéu quéc gia khac trong khu vuc
ciing tim kiém nguon cung thay thé 6n dinh trong boi canh dia chinh tri va thuong
mai ddu mo toan cau ngay cang phtic tap.

Tai Cuba, nhu cau du tiép tuc 6 mtic cao khi nudc nay van do6i mat véi tinh trang
khan hiém nhién liéu nghiém trong. Nguon cung han ché, trong khi nhu céu tiéu
dung va san xuit ndi dia ting manh, budc chinh pht Cuba phai khan truong tim
kiém thém nguodn cung tli cac doi tac truyén thong nhu Venezuela, Nga, Mexico...

® Dién bién gid

Gia dau tho thé gidi trong thang qua ghi nhan xu hudng giam nhe, v4i dau Brent
dao dong trong khoang 72-77 USD/thung va ddu WTI & mtc 68-73 USD/thung. Ap
luc giam gia dén tu viéc Iraq ddy manh xuét khéu, cling véi chinh sach thué quan
méi cia My lam gia tang lo ngai vé nhu cau ning lugng toan cau. Pong thoi, cac
1énh triing phat cting ran hon d6i v6i Nga va Iran, két hgp véi bat 6n tai Bién Do,
tiép tuc gay gian doan chudi cung ting, khién gia dau bién dong phtic tap. Mic du
trién vong hoa binh gitia Nga va Ukraine trong thang qua phén nao lam diu tam ly
thi truong, nhung chua dt d€ dao ngugc xu hudng giam trong thang.

DIEN BIEN GIA DAU THO BRENT VA GIA DAU THO WTI TRONG THANG 2/2025
Bon vi tinh: USD/thung
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75 —— \ Av/\
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3/2 10/2 17/2 24/2
Brent Crude M H  WTICrude

Nguén: Oil Price
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1.1.2. Thi trudng trong nudc

Trong thang 2/2025, thi truong xdng dau trong nudc chiu tac dong tu viéc gia
tang ngudn cung nhap khiu, nho cac doanh nghiép dau méi tich cuc ky két cac hgp
dong dai han.

Bén canh d6, nguon cung noéi dia tii Nha may Loc ddu Nghi Son va Binh Son tiép
tuc duy tri 6n dinh, gép phian ddm bao cin d6i cung ciu. Tuy nhién, 4p luc tii chi phi
logistics leo thang do cing thang tai khu vuc Bién Do, két hgp v6i nhiing bién dong
lién quan dén chinh sach thué bao vé mai truong doi véi xang dau trong nudc, da
anh hudng dang ké dén dién bién gid ban 1é xdng dau.

Trong thang, gia xdng RON 95 dao dong quanh ngudng 20.500 - 21.500 dong/
lit, c6 xu huéng nhich nhe va duy tri  mtc cao trong ntia dau thang do tac dong tu
dién bién gia dau tho thé gisi. Trong khi d6, gia d4u diesel sau khi ting manh vao
gitia thang da dan ha nhiét va 6n dinh tré lai vao cudi thang.

DIEN BIEN GIA XANG DAU TRONG NUGC
Don vi tinh: Dang/lit

24.350

2340 e\ »—/ J'\ "
\ A _f N\
o N X

24.320

2 3 4 6 7 8 9 10 M 13 14 15 16 17 18 20 21 22 23 24 25
Nguén: Bd Céng Thuong

Miic chiét khiu ban 1é xang dau trong thang 2/2025 dugc ghi nhin dao dong
trong khoang 600 - 1.200 dong/lit, tuy theo chtng loai (xang hoac dau), khu vuc
kinh doanh va chinh séch cu thé cta tiing thuong nhian dau méi.

Liy ké tit ddu nam dén hét thang 2/2025, gid xang trong nudc da trai qua tong
cong 9 ky diéu chinh, bao gém 3 lan gidm, 4 1an tdng va 2 lan diéu chinh trai chiéu.
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1.2. Du bao
1.2.1. Thij truéng thé gidi/khu vuc
® Cung ddu mé

Trong thang qua, cac t6 chiic qudc t€ 16n da lién tuc cdp nhat du bao vé buc tra-
nh ngudén cung ddu mo toan cau nam 2025, trong d6 xu hudéng chung van 1a ting
trudng, cht yéu nho su dong gop tich cuc tii cac qudc gia ngoai TS chiic Cac nudce
Xudt khdu Dau mo va dong minh (OPEC+). Song song d6, OPEC+ cling tting buéc
diéu chinh chinh sach san lugng nhdm thich ting linh hoat vé6i dién bién cung - cau
trén thi trudng nidng lugng thé gidi.

Tuy nhién, bén canh trién vong ngudn cung déi dao, cac rui ro dia chinh tri van
hién htiu va c6 thé tao ra nhiing tac dong kho ludng. Pac biét, cac bién phap triing
phat méi tif Lién minh chau Au (EU) va Mj nham vao Nga va Iran dugc dy béo sé
lam gian doan dong chay ddu mé toan cau trong ngan han.

Vé phia OPEC+, tui ngay 1/4, khoi nay sé chinh thuc trién khai ké hoach tang san
lugng dau mo, véi muc tiéu can bing lai ngudn cung theo nhu ciu thuc té cua thi
truong sau giai doan dai duy tri chinh sach cat giam. Day dugc xem la budc di quan
trong nham 6n dinh gia ddu trong boi canh kinh té toan cau con nhiéu bat dinh.

Ngay 11/2, Co quan Théng tin Nang lugng My (EIA) dy bdo ngudn cung ddu mé
va cdc san pham long toan cdu tiép tuc ting thém 1,7 triéu thing/ngay vao ndam
2025. bong luc tang trudng chinh dén tii cdc qudc gia khu vuc chau My, bao gom
My, Guyana, Canada va Brazil.

TANG TRUGNG SAN LUONG NHIEN LIEU LONG TOAN CAU
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay

2023 2024 2025 2026
Bl OPEC+ countries B Other countries B Global net change

Nguén: EIA
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Tiép d6, ngay 12/2, T6 chiic cdc nudc xudt khdu ddu mé (OPEC) dy bdo ngudn
cung chdt long tii cdc qudc gia ngoai Tuyén bo Hgp tdc sé tang 1,0 triéu thing/ngady
trong ndm 2025, giam nhe 0,1 triéu thung/ngay so véi du bao trudc do.

Bén canh do, trong thang qua, Co quan Ndng lugng Quéc té (IEA) du bdo nguon
cung ddu toan cdu sé tang 1,6 triéu thing/ngay trong nam 2025, ndng tong nguon
cung lén khodng 104,5 triéu thiing/ngay, v6i phan 16n muc tang dén tu cac nha san
xudt ngoai OPEC+.

®» Cdu ddu mé

Céc bién phap ap thué méi cia My d6i véi Mexico, Canada va Trung Qudc, ¢
hiéu luc tii ngay 4/3, lam day lén lo ngai vé nguy co lam phat gia ting va ting trudng
kinh t€ toan cau cham lai, tit d6 tao thém ap luc ddng ké 1én trién vong nhu cau dau
mo trong thai gian téi.

Trong bdi canh do, ngay 12/2, T6 chiic cdc Nuée Xudt khdu Dau mé (OPEC) du
bdo nhu cdu ddu mé toan cdu ndm 2025 sé ting 1,45 triéu thung/ngay, giti nguyén
so v6i du bao thang trudc, trong d6 nhu cau tai cac nuéc OECD chi ting khoang 0,1
triéu thuing/ngay, con cdc qudc gia ngoai OECD, dic biét 1a khu vic chau A, dugc
du bao tang téi 1,3 triéu thung/ngay.

Bén canh d6, Co quan Ning lugng Qudc té (IEA) ciing diéu chinh dy bdo tdang
truéng nhu cdu toan cdu nam nay lén miic 1,1 triéu thimg/ngay, nhich nhe so vdi
miic 1,05 triéu thing/ngay trudc do. Trung Qudc du ting trudng chdm lai nhung
van dong vai tro dau tau, v6i phan 16n nhu cdu méi dén tii nganh héa déu. Bén canh
d6, An ¢ ciing cac nén kinh t€ méi ndi chau A dang ngiy cang chiém ty trong
16n trong btic tranh tiéu thu dau toan ciu. Trong khi d6, nhu cau dau tai cac nuéc
OECD dugc du bao sé quay tré lai xu huéng suy giam dai han, sau khi ghi nhdn mitc
tang nhe trong nam 2024.

DU BAO CUNG CAU DAU MO THE GIi
Bon vi tinh: Triéu thung/ngay
10 2

95 -1
2023 02 03 04 2024 02 03 04 2025 02 03 04
B Stock Ch. & Misc (RHS) B Demand B Supply

Nguon: [EA
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® Dién bién gid

Trong bdi canh ton kho xdng dau toan cdu gia tang cung véi nhiing stic ép tu
cac chinh sach thuong mai va dia chinh tri do chinh quyén Téng théng My Donald
Trump trién khai, nhiéu t6 chiic quéc té da dua ra cac du béo than trong vé gia dau
trong nam 2025. Dac biét, My dugc cho 1a dang gay ap luc budc Iraq khoi dong lai
duong 6ng dan dau téi Thé Nhi Ky, dong thoi de doa ap dét cac Iénh triing phat méi
v6i Iran, khién rui ro gidm gia dau ti€p tuc gia tang.

Ngay 5/2, BMI dy bdo gid ddu Brent trung binh ndm 2025 sé dat 76 USD/thiing
va duy tri miic trung binh 75 USD/thung trong giai doan 2026-2029.

Dén ngay 11/2, EIA du bdo gid ddu tho Brent trung binh ndm 2025 ¢ miic 74
USD/thung, truéc khi gidm xudng con 66 USD/thung vao ndm 2026 khi nguén cung
toan cau tiép tuc ma rong.

Bén canh dd, ngay 28/2, Reuters cong bo két qua khdo sdt vdi 41 nha kinh té, theo
do gid dau Brent trung binh ndam 2025 dugc dy bdo 6 miic 74,63 USD/thung, nhinh
hon nhe so véi miic 74,57 USD/thiing dugc du bdo vao thang trudc.

béng chu vy, trong thang qua, J.P. Morgan tiép tuc giit nguyén du bdo gid diu
Brent trung binh 6 miic 73 USD/thiing trong nam 2025 va gidm con 61 USD/thiing
vao ndm 2026.

Ngoai ra, hang tu vin ning lugng Wood Mackenzie ciing dua ra du bdo gid diu
Brent trung binh ndam 2025 dat 73 USD/thiing.

DU BAO GIA DAU BRENT CUA MOT SG TO CHUC TREN THE GIG
Bon vi tinh: USD/thung

BMI EIA Reuters J.P. Morgan Wood Mackenzie
2024 W W 2025

Ngudn: Vibiz tdng hap
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1.2.2. Thi trudéng trong nudc
" Cung ddu mé

Trong thoi gian t6i, Viét Nam du bao sé tiép tuc phu thudc vao nhép khiu xang
dau, ddc biét la cdc san phdm ddu mo thanh phdm nhu xdng va diesel. Tuy nhién, viéc
tang cudng dau tu vao co sd ha tang loc diu trong nuédc, dac biét la cac dy an md rong
va nang cdp cac nha mdy loc ddu nhu Dung Quat va Nghi Son, du kién sé cai thién
kha nang cung ting xdng dau ndi dia, giam dan sy phu thudc vao nhap khau.

" Cdu ddu mé

Du bao nhu cau tiéu thu xang dau tai Viét Nam c6 xu huéng phuc hai tich cuc
nho vao su khoi sic ctia cac hoat dong san xuédt cong nghiép, logistics va véan tai
hanh khach. Kinh té trong nudc ti€p tuc ghi nhan nhiing tin hiéu lac quan, tao dong
luc thic ddy nhu cau nhién liéu, dic biét 1a trong linh vuc van chuyén va xay dung
ha tang. Tuy vay, da ting truéng nhu cau xdng dau dang chiu sy canh tranh manh
mé tu cac ngudn nang lugng thay thé, bao gom khi tu nhién héa long (LNG), dién
tai tao va xe dién. Chinh sach thuc ddy chuyén d6i xanh clung véi cac uu dai cho
phuong tién than thién moi trudng du kién sé lam giam téc do tang trudng tiéu thu
xang dau truyén thong trong dai han.

= Dién bién gid
Trong thai gian t6i, gid ban 1é xang ddu tai thi trudng Viét Nam tiép tuc chiu tac
dong tu dién bién gia dau tho thé gidi va cac yéu t6 dia chinh tri phtic tap. Du bao

gia ban Ié xdng dau trong nudc c6 thé duy tri mat bang 6n dinh trong quy 1/2025,
v6i bién do dao dong tii 19.000 - 21.000 dong/lit tuy loai.
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2. THI TRUGNG KHi
2.1. Thong tin trong ky
2.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
® Cung khi

Trong thang 2/2025, thi trudng khi dot toan cau ghi nhan nhiéu bién dong do tac
dong tli cac yéu t6 dia chinh tri va sy c¢6 ky thuat tai mot s6 ngudn cung 16n.

Viéc Nga chinh thtic ngting trung chuyén khi d6t qua Ukraine tit ddu ndm 2025
da 1am gian doan mdt tuyén cung cap quan trong, budc cac qudc gia chau Au phai
ddy manh tim kiém nguén thay thé. Du vy, Nga van duy tri xuat khau khi dot sang
chau Au thong qua dudng 6ng TurkStream va ghi nhan san lugng van chuyén qua
tuyén nay dat muic ky luc mdéi.

Bén canh do, cdc mo khi 16n tai Trung Pong va Nga van tiép tuc git san lugng
6n dinh, tuy nhién xung dét kéo dai tai khu vuc Bién Pen tiép tuc gay khé khin cho
hoat dong vin chuyén, budc EU phai gia ting nhap khdu LNG tit My va Qatar.

Trén pham vi toan cau, nguén cung LNG van kha déi dao nho viéc My mé rong
cong sudt tai cac tram xudt khdu mdi. Tuy nhién, sy c6 ky thuét tai mot s6 co s6 hoa
16ng & Uc va Nigeria da giy gian doan cuc bd nguén cung LNG cho khu vuc chiu
A - Thai Binh Duong, tao ra nhiing 4p luc nhit dinh 1én thi truong khu vyec.

" Cdu khi

Trong thang qua, nhu cau khi dét tai chau A suy yéu do thoi tiét &m va dy trd
doi dao, trong khi chau Au ting manh vi lo ngai nguén cung va thai ti€t lanh hon.

Tai Trung Qudc, qudc gia tiing dan dau vé nhap khdu LNG, da tut xudng vi tri
thu hai sau Nhat Ban, khi hoat ddng cong nghiép chiing lai va kho du tri khi dot
van ¢ muc cao.

Cung vé6i d6, nhap khau diu tho ctia khu vuc chau A khéi ddu khé dm dam trong
nhiing thang dau ndm, do Trung Qudc gidm mua va cac lénh triing phat méi tu
phuong Tay tiép tuc siét chat dong chay dau tit Nga, khién lugng ddu Nga nhéap khau
vao chau A sut giam lién tuc trong 4 thdng qua.

Tai chau Au, nguén cung khi dét tiép tuc chiu stic ép khi Nga diing hoan toan
viéc van chuyén khi d6t qua Ukraine tii ddu nam. Dé bu dép, chau Au da ting cudng
nhap khiu LNG, ghi nhan mtic nhép khéu ky luc trong thang.

Trong khi do, tai Ukraine, xung dot da gay thiét hai nghiém trong cho hé thong ha
tang khi d6t, budc nudc nay phai ddy manh nhép khéu khi. Pang cha y, Ukraine da
chuyén sang mua khi d6t ciia Nga thong qua cac cong ty trung chuyén tai Slovakia,
sau khi Kiev quyét dinh khong gia han hgp dong trung chuyén khi d6t Nga qua lanh
thé nuéc minh.
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® Dién bién gid

Trong thang 2/2025, gia khi d6t tu nhién thé gi6i ting manh, tti khoang 3,2 USD/
mmBTU dau thang1én dinh hon 4,2 USD/mmBTU gitia thang, roi giam nhe vé 3,75
USD/mmBTU cudi thang. Nguyén nhan chinh do thoi tiét lanh kéo dai, dy tri khi
dot tai EU dang & mtic thap, trong khi nguén cung sut giam va nang lugng tai tao
chua dap ting du.

DIEN BIEN GIA KHi BOT TU NHIEN THE GICI
Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.1.2. Thi trudng trong nudc

Thi trudng khi trong nude van duy tri 6n dinh tuong déi trong thang 2/2025, tuy
nhién da ghi nhan mtic di€u chinh tang nhe gia gas so vé6i thang trudc.

Gia gas ban 1é trong nudc tang thém 3.000 dong/binh 12kg, dua gia ban 1é 1én
448.000 dong/binh. Nguyén nhan chu yéu xudt phat ti viéc gia gas thé giéi tang 10
USD/tan, dugc 4n dinh 6 muc 630 USD/tan tu ngay 01/02/2025. Day ciing la dot
tang gia dau tién cua thi truong gas trong nam nay, phan anh ro6 tac dong tii nhing
bién dong trén thi trudng nang lugng toan cau.

Bén canh yéu t6 gia ca, nhu cdu tiéu thu gas trong nudc cling ghi nhén su phuc
héi tich cuc, dac biét tii cac ho gia dinh va khdi kinh doanh thuong mai sau ky nghi
Tét Nguyén dan, gop phan gia tang stic mua trén thi trudng.

Ngoai ra, hién nay, nguon khi tu nhién trong nudc, dic biét tai khu vic Pong
Nam B9, dang suy giam nhanh choéng, khién Viét Nam ngay cang phu thudc vao
nhép khdu LNG. Trong béi canh nay, nhiéu doanh nghiép dang tich cuc dam phan
cac hgp dong dai han vé6i déi tac nude ngoai nham dam béo ngudn cung 6n dinh va
giam thiéu rui ro tii bién dong gia trén thi truong thé gisi.
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2.2. Du bao
2.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc
® Cung khi

Du bao ngudn cung khi toan cau giai doan 2025 - 2030 c6 nhiéu bién dong véi
xu hudng ting trudng manh nhd sy gia tang cong suit hda long tit Bic My va Qatar.

Theo J.P. Morgan Research, cong sudt cung cdp LNG toan cdu sé ting thém
khodng 350 ty mét khéi vao ndam 2030, tuong duong muc ting khoang 54% so véi
nam 2024. Pay dugc xem la budc tién quan trong khi LNG dugc coi 1a nhién liéu
chuyén tiép, dong vai tro thiét yéu trong qua trinh chuyén ddi ning lugng toan ciu.

Dac biét, tii nam 2026 trd di, nhiéu dy an LNG méi sé di vao hoat dong, gop phan
cdi thién dang ké ngudn cung, gidp thi truong chau Au gidm bét ap luc thiéu hut
trong boi canh ngudn cung khi d6t qua duong 6ng tu Nga tiép tuc gian doan.

Bén canh d6, dong thai néi long cac quy dinh vé xuat khdu LNG cua My, cung véi
viéc Bo Nang lugng My cho phép linh hoat hon trong hoat dong chuyén LNG gitia
cac tau, sé tao thuén lgi cho chudi cung ting LNG toan cau.

Tuy nhién, thi trudng cling tiém 4n nhiing bat 6n, ddc biét sau khi Trung Qudc ap
thué bé sung 15% d6i v6i LNG ctia My, budc cac nha nhap khau Trung Qudéc phai
xem xét ban lai LNG thay vi dua v€ tiéu thu trong nudc, lam gia ting su canh tranh
gitia cdc khu vigc nhap khau 16n nhu chiu A va chau Au trong dai han.

" Cdu khi

Du bdo nhu cau khi dot toan cau trong giai doan téi tiép tuc xu hudng taing manh
khi thé gi6i ddy nhanh qua trinh chuyén déi sang cac nguén nhién liéu sach hon,
trong d6 khi ty nhién va khi tu nhién hoa long (LNG) dong vai tro quan trong.

Nhu cau LNG toan cau dugc du bdo sé tang khoang 60% vao nam 2040, chu yéu
nho ting trudng kinh t€ manh mé tai chau A, sy phat trién vugt bic ctia tri tué nhan
tao (AI) kéo theo nhu cdu ning lugng gia ting, cling v4i cac nd luc cat giam khi thai
trong cac nganh cong nghiép nang va giao thong van tai.

Bén canh do, LNG sé ngay cang dugc sti dung rong rai trong san xudt dién, sudi
4m, lam mat ciing nhu phuc vu cdc nhu cdu cong nghiép va van tai nham dap tng
muc tiéu phi carbon hda va phat trién bén viing. Trién vong tich cuc nay cho thdy
nhu cau khi dot toan cau khong chi gia tang vé quy m6 ma con mé rong sang nhiéu
linh vic méi, tao ap luc 16n d6i v6i ngudn cung va doi hoi su phat trién déng bd cua
ha tdng nhap khiu, phan phéi tai cac thi truong tiéu thu trong diém.
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® Dién bién gid

Du béo gia khi dot tu nhién giao ngay tai Henry Hub trong giai doan 2025 - 2026
¢6 xu hudng ting do tac dong ctia cac yéu t6 dia chinh tri va dién bién cung - cau
toan cau.

Theo Co quan Thong tin Nang luong My (EIA), gid khi giao ngay trung binh ndm
2025 dugc du bdo ¢ miic gin 3,80 USD/MMBtu. Da ting nay dugc ky vong tiép
tuc kéo dai sang ndam 2026, vdi miic gid trung binh udc tinh dat khodng 4,20 USD/
MMBtu. Nguyén nhan chti yéu dén tii nhu ciu ting cao tai chau Au do lo ngai thiéu
hut nguédn cung trong mua dong, dac biét sau khi nguoén khi dot tit Nga sut giam
nghiém trong.

Dé ddm bao du trit khi dot, chau Au sé gia ting nhap khiu ti thi truong LNG
toan cAu, tao ra 4p luc canh tranh tryc tiép vdi cic thi truong chiau A. Su canh tranh
ngay cang gay gat nay, cung v4i nhiing bat 6n vé dia chinh trj va thoi tiét, khién trién
vong gia khi dot Henry Hub duy tri & muc cao trong it nhat hai ndm téi.

___ DU BAO GIA KHi BOT TU NHIEN GIAO NGAY HENRY HUB GIAI DOAN NAM 2025-2026 __

Bon vi tinh: USD/mmBTU
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2.2.2. Thi truéng trong nudc

Thi truong khi Viét Nam dang trong giai doan chuyén d6i khi nguén cung khi
ndi dia suy giam do tri lugng cac mo 16n can kiét sau thoi gian dai khai thac. Trong
khi d6, nhu cau khi cho phét dién, cong nghiép va dan sinh tiép tuc tang cao, dac
biét khi Viét Nam ddy manh chuyén déi nidng lugng.

Trudc ap luc ngudn cung trong nudc, LNG nhép khiu ngay cang giti vai tro quan
trong, v6i sy tham gia ctia cac dy an dién khilén nhu Nhon Trach 3, 4, Bac Liéu va
Quang Ninh, gép phan hoan thién hé sinh thai LNG va thu hut dau tu quoc té. Tuy
nhién, Viét Nam van phu thudc 16n vao LNG nhép khdu, trong béi canh gia thé gidi
bién dong kho luong.

Dui kién tii sau ndm 2027, khi cac du an ha tang khi LNG trong diém hoan thién
va thi truong LNG toan cau budc vao giai doan can bang hon, ngudén cung LNG cho
Viét Nam sé trd nén 6n dinh hon, giap giam ap luc chi phi va ddm bao an ninh nang
lugng trong dai han.

Bén canh do, véi su phat trién ctia cac du an kho cang LNG quy mo 16n nhu Cai
Mép, Thi Vai va Son My, Viét Nam dang dan hinh thanh mang luéi co s& ha tang khi
LNG dong bo, tao tién dé d€ tré thanh trung tdm phan phéi LNG tai khu vic Dong
Nam A trong tuong lai.
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3. THI TRUGNG PHAN BON
3.1. Thong tin trong ky
3.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Thi truong phan bon thé gidi thang 2/2025 chiju tac dong dan xen ctia nhiéu yéu
to: cung - cdu khong dong déu gitia cac khu vuc, bién dong chinh sach thué quan
cua EU, sy diéu tiét ngudn cung tii Trung Quoc va gidn doan san xudt tai mot so
quoc gia cht chét.

®  Cung phdn bén

Nguoén cung ure tii Trung Dong da dugc cai thién, gép phan giam bét ap luc
thi€u hut trén thi truong, dac biét sau khi An D¢ hoan tat dau thau dam bao 1,3
triéu tan, tam thoi lam diu hoat dong thi truong giao ngay.

Tuy nhién, tai chiu Au, tinh trang gidn doan ngudn cung van tiép dién do nha
may SKW Piesteritz (Dtic) cat giam san lugng, trong khi ké hoach ap thué déi véi
phan bon tii Nga va Belarus caa EU tiép tuc gay tam ly lo ngai.

Bén canh d6, Trung Quéc duy tri chinh sach kiém soat xuédt khau phan bén ng-
hiém ngat, ti€p tuc lam han ché dong chay hang héa ra thi truong toan cau.

Dic biét, trong thang qua, cong sudt mot s6 nha mdy san xudt phan bon tai Ai
Céap phai cat giam xudéng 70-80% do thiéu hut khi d6t, lam gian doan ngudn cung
cuc bo.

= Cdu phan bon

Nhu c4u nhép khéu ure van duy tri & muc cao tai cac thi trudng 16n nhu Austra-
lia, Pong Nam A, Mexico va khu vuc Trung My, kéo theo gia chao bén tit cic nha
cung cdp Iran, Ai Cép tang manh.

Tai céc thi trudng chau A nhu Trung Quéc va Pong Nam A, giao dich trdm ling
do ky nghi Tét Nguyén dan kéo dai.

Ngoai ra, trong béi cdnh nhu ciu noi dia yéu, mot s6 nha cung cap chau Au ciing
bat ddu chuyén hudng chao ban sang thi truong My dé€ tim kiém dau ra.

= Dién bién gid

Trong thang 2/2025, gia ure thé gi6i ghi nhan xu huéng giam sau khi dat dinh
vao ngay 12/2, mtic cao nhat trong vong 17 thang. Tinh dén ngay 28/2, gia ure da Iui
vé mtic 387,53 USD/t4n, chinh thtic roi xudéng dudi ngudng 400 USD/tan. Nguyén
nhan cht yéu dén tii sy sut gidm manh cta gid khi d6t ty nhién tai chau Au, von
1a nguyén liéu ddu vao quan trong trong san xuét ure. Cu thé, gid khi d6t tai chau
Au da giam gin 20% so v6i mic cao ky luc trong hai nam (59 Euro/MWh vao ngay
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10/2), do lo ngai vé viéc rat khi khoi kho du tri nhanh chéng da dugc xoa dju. Su
diéu chinh nay cua gia khi dot da lam giam ap luc chi phi san xuét, kéo theo xu
hudéng giam ctia gia ure trong giai doan cudi thang.

DIEN BIEN GIA URE THE GI(I
Don vi tinh: USD/tan
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Nguén: Tradingeconomics

3.1.2. Thi trudng trong nudc
Cung phdn bén

Trong thang 2/2025, nguén cung phan bon tai Viét Nam nhin chung van dam
bao nhd hoat ddng san xuit 6n dinh tai cdc nha may 16n nhu Coéng ty C6 phan Phan
bén Dau khi Ca Mau (PVCFC), Cong ty C6 phan Phan bén va Hoéa chat Dau khi
(PVEFCCo), Céng ty TNHH MTV bam Ninh Binh va Cong ty C6 phian Phan dam
va Hoa chat Ha Bac.

Tong san lugng ure san xudt trong thang qua udc dat khoang 225 nghin tén,
tuong duong véi thang trude do cac nha may chua c6 ké hoach bao duéng dinh ky.

Doi v6i phan DAP, ngudn cung trong nudc gap khé khan do khong cé6 ngudn
hang nhép khéu tii Trung Quéc vé Viét Nam, dan dén tinh trang khan hiém cuc bo.

Ngudn cung giao ngay doi v6i mot so loai phan bon nhu ure va SA ciing ¢6 dau
hiéu thét chét, do cdc nha may uu tién dap ting cac don hang xuat khiu da ky trude
Tét Nguyén Dan. Dy kién xudt khiu ure trong thang dat khoang 70 nghin tdn, gidm
nhe so v6i thang trudc nhung van duy tri & mic cao.
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= Cdu phan bon

Nhu ciu phan bon noi dia ghi nhén sy phan hoéa gitia cac viing mién theo tién
do mua vu.

Tai Bong bang song Ctiu Long, hau hét dién tich lia Pong Xuan da hoan thanh
gieo sa va chdm bén, lugng phan ure st dung da dat 90% téng nhu cau ca vu.

Mién Trung va Nam Trung B¢ da co ban hoan thanh hai dgt bén chinh cho lua,
nhu cdu trong thang chu yéu tap trung cho dgt bon thu ba.

Trong khi d¢, tai mién Béc, nhu cau phan bon ting manh do céc tinh dang bude
vao giai doan gieo cdy va chdam bon.

baéi véi khu vuc Tay Nguyén va Dong Nam B9, do chua vao cao di€ém mua mua
nén nhu ciu phén boén, dac biét 1a ure dung lam nguyén liéu san xuét NPK, van &
muc thap.

Toéng nhu ciu ure néi dia trong thang 2 udc dat khoang 100 nghin tén, gidm 60
nghin tan so véi thang trudc, trong khi lugng ton kho ure tai cac nha may dy kién
tang nhe 1én mtic 411 nghin tan.

= Dién bién gid

Gia phan bon tai thi trudng Viét Nam ghi nhén xu huéng tang nhe, dic biét la
doi véi ure va DAP. Gia ure ndi dia tang lién tuc tii dau thang, véi mic ting manh
nhat ghi nhin ngay sau ky nghi Tét Nguyén Dan do tdc dong tii gia thé gi6i va nguon
cung giao ngay thit chit. Trong tudn gitia thang, da ting gid ure c6 ddu hiéu cham
lai do nhu cau tai mdt s6 khu vic khong qua cao.

DIEN BIEN GIA PHAN URE TRONG NUGC TU BAU NAM 2024 BEN NAY
Bon vi tinh: Nghin dong/kg
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Trong khi do, gia DAP tang manh do nguén cung khan hiém tii Trung Quoc,
khién nhiéu thuong nhan tam ngting chao gia hodc chi chao véi mtic gia rét cao.

DIEN BIEN GIA PHAN DAP TRONG NUGC TU DAU NAM 2024 DEN NAY
Don vi tinh: Nghin déng/kg
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3.2. Du bao

3.2.1. Thi truéng thé gidi/khu vuc

Gid phan bon toan cau trong thai gian t6i dugc dy bdo sé tiép tuc xu huéng ting
do anh huédng tti nhiéu yéu t6, ddc biét 1a gia nguyén liéu dau vao nhu khi ty nhién,
luu huynh va amoniac, nhiing thanh phan c6t 16i trong san xudt phan bén.

Gid khi ty nhién trén thé giéi van neo & mtic cao do nhu cau 16n tii khu vuc chau
Au khi cc quéc gia tiép tuc ting cudng tich trii d&€ ddm bao an ninh ning lugng
trong bodi canh dia chinh tri phtic tap. Bén canh d6, chinh sach thué quan va cac bién
phap han ché xuat khau phan bon tit My ciing tac dong khong nho t6i nguon cung
toan cdu, khién gid ca ti€p tuc leo thang.

Tai khu viic Dong Nam A, nguén cung ure sn c6 van trong tinh trang han ché
khi Tap doan Dau khi Quéc gia Malaysia (Petronas) khong thuc hién chao ban giao
ngay, con cac nha san xuét tai Malaysia va Brunei chi nhian don hang cho cac 16 giao
tu thang 3/2025 tré di.

O Trung Péng, ngudn cung cang thém khan hiém khi hdu hét cac nha méy tai
Iran van dang ngting hoat déng do khé khin vé ky thuat va Iénh triing phat, chi con
mot diy chuyén duy nhat ctia Cong ty Pardis (cong suat 1,07 triéu tdn/ndm) van
hanh nhung cht yéu phuc vu thi trudng ndi dia.

Nhiing yéu t6 trén, két hgp véi xu hudng gia tang nhu cau phan bon ti cac thi
truong trong diém nhu An Do va chau My, dugc du bdo sé tiép tuc ddy gid ure va

cac loai phan bén khac trén toan cau ting cao trong thoi gian téi.
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3.2.2. Thi trudng trong nudc

Thi truong phan bén Viét Nam trong nam 2025 du bao sé tiép tuc c6 nhiéu bién
dong khi viia phai d6i mat véi ap luc canh tranh trong nudc va qudc té, viia dliing
trudc nhiing co hdi méi tii boi canh thi trudng toan cau.

Viéc Trung Qudc tiép tuc siét chat xuit khdu phan bon ure mé ra co hdi 16n cho
cac doanh nghiép Viét Nam ddy manh xuit khdu sang cac thi truong tiém ning
trong khu vic nhu Han Quoc, Philippines ... gitp cai thién dau ra cho nganh.

Tuy nhién, 4p luc canh tranh van rat gay git khi cic doanh nghiép nuéc ngoai
v6i 1gi thé cong nghé hién dai va chi phi san xuét thdp khong ngling gia tang su
hién dién tai thi truong Viét Nam. Cung véi do, gia nguyén liéu dau vao, dic biét 1a
gia khi dot va cac loai khoang chit, du kién tiép tuc bién dong kho luong, gay anh
hudng truc ti€p dén chi phi san xudt va bién lgi nhuin ctia doanh nghiép noi dia.

Bén canh bai toan chi phi, cac doanh nghiép phan bén trong nuéc ciing phai doi
mat véi thach thiic vé ngudn von khi thuc hién chuyén déi xanh. Dau tu vao cong
nghé mdi va phat trién cac dong san phdm phan bon hiu co, sinh hoc doi héi nguon
vOn 16n, trong khi kha néng tiép cén cdc ngudn tin dung uvu dai tii ngin hang va té
chtic tai chinh con han ché.
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4. THI TRUGNG DIEN
4.1. Thong tin trong ky
4.1.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Thi truong dién toan cau trong thang qua tiép tuc chiing kién nhiéu bién dong
phtic tap, dic biét tai khu viic chau Au va mot s6 quéc gia dang phat trién.

Tai chau Au, gié dién vin duy tri & muc cao do tac dong kéo dai tli viéc mat ngudn
cung khi d6t gia ré tii Nga. Pang chd ¥, ba nudc viing Baltic da chinh thiic ngat két
n6i véi ludi dién BRELL ctia Nga va chuyén sang van hanh trong hé thong dién thong
nhét ctia chau Au thong qua két néi v6i Ba Lan. Qud trinh chuyén déi nay, du mang y
nghia chién lugc vé an ninh ndng lugng, nhung cting lam gia tang ap luc 1én hé thong
dién khu vuc, dan dén sy bién dong manh vé gia dién tai Latvia, véi mtc dao dong tu
63 Euro/MWh lén t6i 154 Euro/MWh chi trong vai ngay dau thang.

Tai Ukraine, tinh hinh cang tré nén cing thdng khi nudc nay budc phai dp dit
cac bién phap cat dién khén cép cho cac doanh nghiép cong nghiép tii ngay 11/2 do
co s& ha tang nang lugng va khi dot lién tuc bi hu hai bai xung dot. Cac ho gia dinh
tam thoi chua bi anh hudng truc tiép, song lich cat dién luén phién van dugc duy tri
dé 6n dinh hé thong.

Tai chau A, nhu cdu dién cta Trung Qudc phuc h6i manh mé sau ky nghi Tét
Nguyén dan, dac biét tlii cac nganh cong nghiép ndng, tao 4p luc 1én nguodn cung
dién tai mot s tinh thanh.

Tai Nhat Ban va Han Qudc, gia dién ban buon ting nhe do gia LNG nhép khiu
duy tri 6 mtc cao, trong khi thoi tiét lanh hon trung binh ciing lam gia ting nhu
cau sudi am.

Ngoai ra, mot s& qudc gia Dong Nam A nhu Thdi Lan va Philippines tiép tuc ddy
manh dau tu vao nang lugng tai tao dé€ giam phu thudc vao nhién liéu hoa thach,
tuy nhién, cac van dé€ lién quan dén truyén tai va 6n dinh ludi dién van la thach thtic
16n, dac biét khi ty trong ndng lugng tai tao ngay cang tang.

4.1.2. Thi truong trong nudc

Trong thang qua, thi truong dién Viét Nam tiép tuc ghi nhén nhiéu bién dong
dang chu y khi nhu cau tiéu thu dién tang cao sau ky nghi Tét Nguyén dan va thoi
tiét lanh kéo dai tai cac tinh phia Bac, ddc biét la khu vuc dong bang song Hong.

Bén canh d¢, gia ban 1é dién da dugc diéu chinh nham phan anh chinh xac hon
chi phi san xuét va ap luc cung cdu trong giai doan cao diém.

Ngay 4/2, Tht tuéng Chinh phu da dit muc tiéu dua hai nha mdy dién hat nhan

Ninh Thuén 1 va Ninh Thuan 2 hoan thanh truéc ngay 31/12/2030. Theo d6, EVN
dugc giao lam cht dau tu du an Ninh Thuén 1, Petrovietnam dam nhén vai tro chu
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déu tu dy 4n Ninh Thuén 2. Viéc tai khéi dong va thuc ddy nhanh cac dy an dién hat
nhan dugc danh gid la budc di chién lugc nham dam bao an ninh néng lugng dai
han, dong thoi dap ting nhu cau tiéu thu dién ngay cang tang cao trong giai doan téi.

Dbdc biét, ngay 5/2, Nha mdy dién Nhon Trach 3 - dy an dién khi LNG dau tién
cta Viét Nam - da chinh thtc hoa luéi quoc gia, v6i cong sudt ban dau dat S0MW.
Su kién nay danh dau budc ti€n quan trong trong qua trinh da dang héa cac nguon
cung cip nang lugng, giam dan su phu thudc vao cac nhién liéu hoéa thach truyén
thong. Theo ké hoach, sau khi hoan tat cac yéu cau ky thuét va thti nghiém van hanh,
nha mady sé chinh thtc phat dién thuong mai tii thang 7/2025, gép phén ting cudng
nguon cung linh hoat va than thién véi moi truong cho h¢ thong dién Viét Nam.

4.2. Dy béo
4.2.1. Thi trudng thé gidi/khu vuc

Ngay 14/2, Co quan Nang lugng Quoc t€ (IEA) du bao trong giai doan 2024-
2027, nhu cau tiéu thuy dién toan ciu sé ting trudng voi tdc do gin 4% mdi nam,
muc tang nhanh nhat trong nhiing ndm gan day, tuong duong lugng dién tiéu thu
hang nam ctia Nhat Ban.

Su tang trudéng manh mé nay cht yéu dén tli qud trinh dién héa cac nganh kinh
té, ddc biét la san xuit cong nghiép, diéu hoa khong khi, giao thong van tai va su
buing né cua cac trung tdm di liéu. Cac nén kinh t€ méi n6i va dang phat trién, dan
dau béi Trung Qudc, sé dong gop t6i 85% mtic tang nhu cdu dién toan cau, véi muic
tang trudng dién ctia Trung Quoc du kién khoang 6%/nam dén nam 2027.

TY LE THAY BOI THEO NAM
VE NHU CAU BIEN 0 MOT SO KHU VUC GIAI BOAN 2020-2027
Bon vi tinh: %

B |V b S |7\
0 / i / I/\VP_ /A\JF_

oM W o~ o MW~ o MW S o MW S bl T o MW~
NN ¥y S @S vy SN Q
Q o o0 Q@ ooo Q oo o Q@ o o Q oo o Q@ o o o
N A N YA AN N AdaN N AN NSAAN NS
World China India Southeast Asia u.s. EU
M Historical demand B Previous forecast (Jul 2024) B Updated forecast
Nguén: IEA

[ 40 ]



BAN TIN KINH TE Vi MO SO THANG 3/2025

béng chu y, su phat trién manh mé cta ning lugng tdi tao va dién hat nhéan sé da
dap ting toan by nhu cau dién tang thém trong giai doan nay, trong d6 riéng dién
mat troi co thé dong gop t6i 50% miic ting nhu cau nho chi phi gidm sau va chinh
sach ho trg tich cyc. Dién mit troi du kién sé chiém hon 10% tng san lugng dién
tai Trung Quodc, My va An D6 vao nam 2027. Cung v6i do, dién hat nhan dang quay
trd lai manh mé véi san lugng dat ky luc méi giai doan 2025-2027.

Du véy, IEA ciing canh bao cac thach thiic 16n vé dam bao an ninh nang lugng,
gia dién hop ly va phat trién bén viing khi hé thdng dién toan cdu ngay cang phu
thudc nhiéu hon vao yéu t6 thoi tiét va d6i mat véi tinh trang gia dién 4m tai mot s6
thi trudng chau Au do thiéu linh hoat trong van hanh hé thdng. Nho su dich chuyén
manh mé sang cidc ngudn phat thai thap, lugng khi thai carbon tli san xuét dién toan
cau du kién sé 6n dinh trong nhiing ndm tdi, bat chap nhu cau dién ting cao.

4.2.2. Thj truéng trong nudc

Du bdo giai doan 2025 - 2050 cho thay nhu cau tiéu thy dién nang sé tang trudng
manh mé, gan lién véi muc tiéu ting trudng GDP cao, khodng 8% trong nam 2025
va huéng t6i mtic tang trudng hai con s6 trong giai doan 2026 - 2030.

Dé ddm bao nguodn cung dién 6n dinh, an toan va kinh té, hé théng dién Viét
Nam sé can phai da dang héa nguon phat, két hgp gitia dién than, dién khi, nang
lugng tai tao va dac biét 1a dién hat nhan.

Theo dinh huéng Quy hoach Dién VIII cap nhat, tii nam 2030 tré di, cac nha
mady dién hat nhin Ninh Thuan 1&2 véi tong cong suit khoang 6.000 - 6.400 MW
sé dong vai tro nguon dién nén quan trong, b6 sung nang lugng sach va 6n dinh cho
hé théng. Pén nam 2050, dién hat nhan sé dugc ma rong thém khoang 4,5 - 5 GW
tai mién Bac va 0 - 3 GW tai mién Trung, trong d6 c6 ca cac nha mdy dién hat nhan
mo-dun nho (SMR), gitip nang cao tinh linh hoat va phan tan nguén cung.

Song song do, cac dy an dién khi quy mo 16n nhu Nhiét dién Nhon Trach 3 va
4 v6i tong von dau tu 1,4 ty USD, cung cip khoang 9 ty kWh/nam sé b6 sung dang
ké cong sudt cho hé thong ngay tu nam 2025, gép phén giam ap luc cho cac nguon
ndng lugng truyén thong.
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Trong boi canh tinh hinh kinh t€ va nganh néng lugng thang 2/2025 nhiéu bién
dong dang tao ra nhiing thach thic va co hoi méi cho nganh nang lugng. Diéu nay
doi hoi cac doanh nghiép trong nganh nhu Petrovietnam can cé nhiing diéu chinh
chién lugc d€ thich nghi va tdn dung nhiing xu hudéng nay.

Du6i day la mot s6 khuyén nghi cu thé danh cho Petrovietnam, nhdm t6i uu héa
hoat dong va ndm bdt co hji trong méi truong kinh doanh hién tai:

= Nghién ciiu trién khai trung tdm dit liéu s6 héa tdp trung, dong bé dii liéu
toan Tap doan phuc vu cho qudn tri chién lugc va phan tich du bdo. Dong thdi,
thudng xuyén ra sodt, ndng cdp hé thong an ninh mang, ndng cao nhdn thiic vé
an ninh thong tin cho toan bg cdan bo, nhan vién.

= Chii dong tham gia, déng gop sdng kién tai cdc dién dan ndng lugng khu viic
va trén toan cdu, nhdam khdng dinh vi thé doanh nghiép ndng lugng quéc gia va
md rong co hoi hop tdc cong nghé, von va thi tridng.

= Ddy manh nghién ctiu, san xudt cdc san pham mdi phu hgp v6i xu hudng
chuyén dich nang lugng. Viéc da dang héa san pham givip mé rong thi trudng, toi
wu chudi gid tri va ndng cao ndng lyc canh tranh. Trong do, chii trong phdt trién
cdc san phdm than thién véi méi trudng, hudng téi muc tiéu phdt trién bén viing.

= Xay dung tai liéu md vé danh muc cdc dy dn trong diém, néu ré quy mé, tién
do va ca ché hop tdc. Tai liéu nay nén cong bé rong rai bang cd tiéng Viét va
tiéng Anh nhdam gia tang cd hoi tiép can dén cdc nha ddu tu cd trong va ngoai
nudc. Bén canh do, cdn cdp nhdt thuong xuyén dé phdn dnh diing tién dé va
diéu chinh kip thdi theo tinh hinh thuic té.

= Tiép tuc ddu tu vao cdc gidi phdp sé héa va tri tué nhan tao dé gidm sdt tii xa
cdc cong trinh ddu khi. Diéu nay viia t6i uu nhan sy, viia gitp phdt hién sém cdc
rui ro ky thudt, ddm bdo an toan vdan hanh, di kem véi xdy dung hé thong canh
bdo sém va co ché xit Iy su cd tu dong nham nang cao hiéu qud qudn Iy van hanh.

= Phdt trién hé sinh thdi truyén thong s6 dong by, bao gom website, fanpage,
YouTube, TikTok, podcast... Noi dung truyén thong cdn da dang, sdng tao, gan
Vi cau chuyén ctia thuong hiéu, gip tang cudng két ndi véi cong ching va nang
cao uy tin thuong hiéu. Ngoai ra, tang cudng tan dung dii liéu so va cong nghé
phan tich hanh vi dé cé nhdn héa thong diép, gia tang hiéu qua truyén thong.
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PHU LUC |

KINH TE Vi MO VIET NAM THANG 2 NAM 2025

Thang2  2thang Ty 18 so sanh (%)
nam dau nam

LN Cac chitiéu

2025 2025 A B c D
1 Tang truéng GDP n/a - - - - -
2 Chisd san xuat cong nghiép (lIP) n/a - 978 172 1072 -

Hoat dong ctia doanh nghiép

Thanh lap méi

- Hoan tdt gidi thé DN 1.737 - 85,9 144,4 - -
4 Vén dau tu thuc hién toan xa hoi Nghin ty
&) VondututhychigntingubnNSNN Nehinty 879 782 0. .J85 @7 ..o
42 VonPolgangly HUSD - B - TS -
4.3 Von FDI thuc hién Ty USD - 2,95 - - 1054 -
Téng mic ban 18 hang hoa va doanh . )
5 thu dioh vu tou dong Nghin tj 5617 11375 975 1094 1094
6 Hoat dong xuat nhap khau hanghéa Ty USD
(B Tongkimngachxudtkhdu TyusD sim.Ba27 958 1257 1084 . .
82 Téngkimngachnhapkhau Tyuso . 5266 6280 1084 1040 TS . .
6.3 Can can thuong mai Ty USD - e - - - -
7 Chisogia
1 Chsgateuding 003410291 10327 10132
T2 CNSSGENNG 10472 1257 1508 10580
73 ChisSgeDoRNy 9994 10352 10375 10075
7.4 Lam phat ca ban 100,30 102,87 102,97 -

A: Thang 2/2025 so véi thang 1/2025
C: Binh quan 2 thang dau ndm 2025 so vai cung ky

B: Thang 2/2025 so v6i thang 2/2024

D: Thang 2/2025 so véi thang 12/2024

[ 43]



Ban tin

KINH TE Vi MO

S0 THANG 3/2025

Anh bia: Cang thang thuong mai leo thang
do céc chinh sach thué quan cling ran

tr chinh quyén Téng théng My Donald Trump.
® Seekingalpha

TAP DOAN CONG NGHIEP - NANG LUGNG QUGC GIA VIET NAM
PETROVIETNAM BAN KINH TE BAU TU / PHONG PHAN TiCH - DU BAO

VIEN NGHIEN CUU CHIEN LUGC THUOGNG HIEU VA CANH TRANH
phéi hap thuc hién



